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M8 PARTNERS

A M8 Partners é uma gestora com forte atuacao na gestao patrimonial e de investimentos,
com mais de R$10,9 bilhdes sob gestdo. Na area de investimentos temos como foco a gestao
de ativos de crédito privado, principalmente na gestao de fundos de direitos creditdrios
(FIDC's) préprios e de terceiros. A seguir as analises de mercado, atribuicdo de

performance, posicionamento dos nossos fundos e perspectivas futuras.

Analise Macro

The FED Shines in September

No més de setembro tivemos importantes decisoes dos bancos centrais globais que ditaram o
tom positivo do mercado internacional, juntamente com anuncios relevantes do Governo Chinés
de estimulos e suporte a sua economia que surpreenderam positivamente os mercados de
commodities e economias emergentes. Apesar do acirramento do conflito no Oriente Médio com
a participacao do Ira no conflito, os impactos seguem modestos na economia global e no préprio
preco do petréleo. Com a confirmacao do inicio da queda de juros por parte do FED, com uma
queda de 50 bps e um discurso relativamente dovish, o mercado faz as minimas do ano com o
TSY 10yrs. atingindo 3.60% (-10bps no ano) e o TSY 2yrs. 3.50% (-61bps no ano), precificando um
cenario de “soft landing”. Com o délar se mantendo relativamente fraco frente as principais
moedas e as commodities em alta (com excecdo do petréleo), os emergentes tem destaque
positivo com forte fechamento nos spreads (Embi Global -19bps) e desempenho positivo nos
ativos locais. Boa parte desse otimismo se deve ao significativo pacote de ajuda econdomica
Chinés que viu sua expectativa de crescimento cair para 4,8%. Neste ambiente a Bolsa de
Shangai subiu 17,4% no més, o Cobre subiu 8,1%, e o minério subiu 8,6%. Nas bolsas o S&P

renova a maxima fechando em alta de 2,0% e Nasdaq sobe 2,7%.

No Brasil andamos na contramao do mercado internacional por conta de um cenario local
conturbado com o mercado fazendo diversos questionamentos a politica econdmica e ao
arcabouco fiscal diante de um quadro de maior expans&o econémica (acima do Hiato de produto),

forte aumento da renda e emprego e de aumento das expectativas de inflacao de curto e
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longo-prazo. Esse quadro tem levado a continua reprecificacao da curva de juros local, que
passou a trabalhar com Selic para jan 2026 em torno de 12,25 a 12,50%. Com isso, a curva local
empinou com o DIF26 abrindo 47bps para 12,32% e o DIF29 abrindo37bps para 12,46%, afetando
também a taxa real que abriu 10 a 25bps. A bolsa sofre com a reprecificacdo dos juros locais e
ligeiro aumento dos fluxos de saida, fechando setembro com queda de 3,08%. Do lado positivo,
tivemos um délar em queda (-2,8%), commodities em alta e bom desempenho dos bonds
brasileiros globais e de crédito no mercado internacional. Ancorar as expectativas parece ser um
esforco herculeo e solitario do Banco Central, a percepcao é de que os juros ficarao altos por um

tempo mais longo, fazendo com que a demanda pela renda fixa permaneca por um bom tempo.

O mercado de crédito segue em seu bom momento com demanda permanecendo elevada com a
forte migracao de outras classes de ativos (multimercados), mudancas nos lastros de alguns
ativos incentivados (CRI/CRA] reduzindo oferta e a mudanca na tributacdo dos exclusivos que
turbinou a demanda por produtos incentivados. Nesta categoria, os FIDCs sao a nova bola da vez
por oferecer melhores retornos, baixa volatilidade e a nao tributacao semestral do come cotas.
Neste ambiente e apesar do recorde de novas emissdes primarias com spreads bem magros, até
mesmo para os fundos DI (“cash & credit”), comecamos a ver uma maior seletividade n&o sé pelo
crédito como também pelo prazo dos ativos. No caso das letras financeiras, as taxas de emissoes
ou de negociacdo no secundario estdo em suas minimas histdéricas e abaixo das taxas de
emissao, aumentando consideravelmente o risco de recompra e perdas em relacdo a marcacao a
mercado. No mercado continuamos vendo um grande fluxo de recursos para os fundos de
crédito, obrigando os gestores a alocar recursos de qualquer forma, mais uma vez destacamos
que nao estamos criticando a salde das empresas, apenas que a relacao risco retorno nao esta
adequada em nossa visao. O més de setembro encerra com desempenho positivo dos indices de
crédito com o IDA-DI fechando o més +1,01% (121% do CDI), o IDA - Geral fechando o més
+0,55% e o IDA- IPCA fechando o més em queda de -0,09%.
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Andlise de Crédito | FIDC's

Em setembro ocorreram confirmaces nas mudancas das politicas monetarias, no Brasil houve
0 aumento na taxa de juros, e apesar de o Banco Central nao sinalizar novos ajustes, o mercado
precifica mais duas elevacoes até o fim do ano. No cenario global, foi confirmado o corte na taxa
de juros dos Estados Unidos, o que pode incentivar um maior fluxo de investimentos para as
economias emergentes. No entanto, esse movimento pode ser impedido pela escalada do
conflito no Oriente Médio, gerando inseguranca nos mercados e levando os investidores a adotar

uma postura mais avessa ao risco, com uma migracao para ativos de qualidade ("fly to quality").

A taxa de juros elevada deve continuar impulsionando o fluxo de investimentos para a renda fixa,
mantendo o forte ritmo de captacao nos fundos desse setor e ampliando a liquidez no mercado
secundario, pressionando os spreads de crédito, fato que se estende também ao crédito
estruturado como as cotas seniores dos FIDCs, acompanhando o movimento do mercado quando
a forte demanda gera uma reducao nas remuneracoes aos investidores. Ainda assim, os fundos
conseguem captar os recursos necessarios para atender ao volume crescente de operacoes. Os
fundos sob gestao da M8 por exemplo, que atingiram um novo recorde de operacdes realizadas
pelo terceiro més consecutivo, com aquisicoes totalizando 1.9 bi no més. Apesar do aumento na
procura por cotas de FIDCs, os fundos sob gestao M8 nao enfrentam dificuldades para originar
ativos, mantendo um baixo nivel de caixa e alocacao eficiente em fundos abertos para garantir a

liquidez necessaria.

Com as taxas de juros mais elevadas o custo da divida das empresas aumenta, onde muitas
companhias j& alavancadas podem enfrentar dificuldades para honrar seus pagamentos,
frequentemente sem alternativas além do pedido de recuperacao judicial. Esse foi o caso da
Agrogalaxy (no setor de agronegdcio), que se destacou negativamente em meio ao elevado
numero de pedidos de recuperacao judicial na inddstria do agro. Além de sofrer com o custo da
divida, as empresas também enfrentam condicoes climaticas adversas e a queda nos precos das
commodities. Outro setor que vem enfrentando dificuldades devido ao endividamento é o de
varejo ainda por conta do elevado custo da divida, afetando também as pessoas fisicas e a
microeconomia. Ressaltamos que desde o inicio da crise a M8 ndo possui exposicao a risco

nestes dois segmentos.
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Diante de um cendrio de tanta incerteza, mantemos uma postura cautelosa e prudente, apesar
do bom momento para os FIDCs. Estamos cientes de que o risco de inadimpléncia é real e que
qualquer descuido pode impactar a performance das cotas subordinadas juniores. Nossos
investimentos em fundos com estrutura de multicedentes e multisacados ajudam a mitigar o
risco de crédito pela pulverizacdo. No entanto, mesmo com essa protecdao, permanecemos
proximos as consultoras originadoras de crédito dos fundos e monitorando de perto a

subordinacao dos FIDCs alocados, bom como os demais indicadores.
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Perspectivas Macroeconomicas

Last Quarter — What can Change the Bullish Market this Year?

Iniciamos o ultimo trimestre do ano com um misto de noticias que parecem corroborarem o
ambiente positivo nos mercados globais, com reducao gradual dos juros na Europa, um
significativo novo pacote de acdes por parte do Governo Chinés e a visdo de “soft landing” na
economia americana. As acoes e decisdes dos principais BCs do mundo parecem reforcar a tese
da defesa do crescimento nos principais Bancos Centrais, em detrimento do cumprimento da
meta de inflacao no curto-prazo. A pergunta que fazemos é quais os riscos que podem alterar
este cenario e levar a uma nova reprecificacao dos ativos globais que apresentam excelente
desempenho no ano. Na nossa lista continuamos a dar atencdo ao geopolitico, com o
acirramento do conflito no Oriente Médio e possivel expansao do conflito com o Ira, a politica
monetaria no Japdao com o novo ministro de financas e a importante e acirrada disputa eleitoral

americana.

No mercado, a recente divulgacao dos dados de emprego nos EUA jogou um balde de agua fria
nas expectativas de uma rapida queda no Fed Funds e puxou as taxas para algo como 25 a 40bps,
com a taxa de 10 anos voltando acima de 4%. Esse movimento nos parece mais um ajuste ao
excesso de otimismo do que uma reprecificacao de cenario, ndo sendo suficiente para alterar a
posicao do FED. A credibilidade dos BCs e novos dados de inflacdao corroborando as expectativas
em torno das metas, a postura mais “dovish” em relacdo ao ciclo de afrouxamento monetario
parecem se contrapor a uma mudanca de cendrio. Soma-se a isso, o reforco da cavalaria
governamental chinesa com forte estimulo para sua economia com impacto importante nas
commodities e para os beneficidrios emergentes. Tudo isso torna dificil para acreditarmos em
alguma mudanca significativa nos ativos globais que encerram os primeiros 9 meses com forte
desempenho. No ano, as principais bolsas seguem em forte alta com o S&P +20,8%, Nasdaq
+21,2%, Stoxx +10,6%, Nikkei +13,3% e até a bolsa chinesa, que estava negativa, vira o ano e esta
+12,1% (Alta de 17,4% em setembro). O délar cede frente as principais moedas do mundo e os
juros globais se ajustam para baixo com forte queda nas taxas curtas puxando o fechamento dos
spreads dos créditos High Grade (-4bps) e high yield (-27bps]). As commodities em alta (Ouro
+23,1%, cobre +15,2%, CRB +8%) com excecao do Petréleo que teve acentuada queda no segundo

semestre e esta -5,9% no ano.
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No Brasil, vemos uma situacdo que é o oposto do cenario global. Enquanto os ativos
internacionais tiveram um desempenho positivo com o bond do governo de 5 anos caindo 40bps e
o risco de crédito (CDS) estavel, os ativos locais apresentam fortes perdas com o Bovespa -1,8%,
o Real em queda de 12,2% e os juros locais em alta expressiva, mesmo apds o ciclo de queda da
Selic que perdurou boa parte do ano. O DIF25 sobe 98bps, o DIF26 sobe 273bps e o DIF29 sobe
238bps no ano. Isso tudo é reflexo da dicotomia entre a visao de mercado e do governo sobre a
politica econdmica, monetaria e fiscal, onde o mercado cobra no preco dos ativos a
ambuiguidade e a fragilidade das propostas econdmicas e do desequilibrio fiscal, apesar do bom

momento econdmico e de emprego da economia brasileira.

O bom momento do crescimento econdmico e do emprego € reflexo do forte estimulo fiscal
desde o ultimo ano do governo Bolsonaro, somado ao déficit de mais de R$230bi em 2023, de
novas medidas fiscais (desoneracdo das folhas de pagamentos e renegociacdo de estados e
municipios) e parafiscais (despesas contabilizadas fora do orcamento que n3o afetam o déficit
primario) como os precatérios, vale gas e outros introduzidas pelo congresso e governo. Com
isso temos crescimento do PIB sem aumento da formacao bruta de capital ou dos investimentos.
Para o governo, crescimento e aumento da arrecadacao sao os objetivos chaves para os
cumprimentos das metas ja alteradas, mas sem compromisso de enquadramento das despesas
que evoluem de forma ainda mais rapida que a receita, em forte descumprimento do arcabouco

fiscal. Para o governo o copo esta meio cheio.

Por outro lado, o mercado vé o copo meio vazio, questionando a politica economica de mais
gastos num momento de pleno emprego e elevacao da atividade econdmica, a credibilidade do
arcabouco e das metas fiscais do governo cujas projecoes destoam completamente dos nimeros
do governo. As diversas medidas que excluem despesas do orcamento s6 aumentam a
desconfianca do mercado, que cobram um ajuste de direcao fiscal, através do aumento da curva
futura de juros. Soma-se a isso, as derrapagens dos membros do Copom e a perda de
credibilidade do BC num momento de importante transicao do comando do BC. O resultado disso
estd refletido no péssimo desempenho dos ativos brasileiros, num aumento continuo da divida
publica que deve superar 80% do PIB e num déficit nominal que pode atingir 10% do PIB este

ano. Em suma, vivemos sob a Teoria da Relatividade Fiscal do governo Lula.

Para os proximos meses, nao conseguimos visualizar uma mudanca necessaria dessa dicotomia

e ainda vemos espaco para mais ajustes na curva futura de juros que segue a precificar um ciclo
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de alta de juros de mais 200bps, levando uma Selic ainda no primeiro semestre de 2025 a 12,75-
13%. Esse cenario j& indica algum prémio na curva de juros. O délar vive um momento
interessante se situando abaixo de 5,50, suportado por bons fundamentos (Balanca comercial e
FDI) e por uma taxa basica de juros mais alta. Todavia, precisamos ver renovado otimismo do
estrangeiro com o Brasil para o délar ficar abaixo de 5,30. A bolsa segue com viés positivo em
nossa opinido, por conta do melhor crescimento economico, mas ainda dependente de fluxo e da
melhoria nos fundamentos de crédito e alavancagem das empresas. Com o mercado de capitais
bastante positivo por conta da forte alocacdo em crédito (mais de R$350bi de entrada este ano),
os custos de captacao ja se normalizaram, mas ainda nao vimos uma forte desalavancagem das

empresas.
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Performance dos Fundos

Fechamos o més dentro das expectativas da M8 para o bom desempenho dos fundos,

confira abaixo a rentabilidade acumulada.

Rentabilidade dos Fundos M8
Setembro 2024

FUNDO DATADE INICIO MES ATUAL MES ANTERIOR ACUMULADO  PATRIMONIO L.

M8 Credit Opportunities FIC FIM CP 11/07/2017

M8 Credit Advanced FIC FIM CP QBIOGI202T,  anndiaiiont azorevcon azediai e g e

112

M8 Credit Strategy Plus FIC FIM CP 130% do CDI

R$ 120.098175,60

M8 Capital Plus FIRF CP LP 141121202 o e e e o Al RS 162.893116,54

M8 Capital Previdéncia FIRF CP 20/01/2023

0,85

M8 Liquidez FIRF Referenciado DI 07/04/2017 98% do CDI 98% do CDI

RS 236.227.314,52

*Fundos abertos para alocacao institucional e varejo: M8 Capital Plus FIRF, M8 Capital Previdéncia

FIRF, M8 Credit Advanced FIC FIM, M8 Credit Strategy Plus FIC FIM e M8 Liquidez FIRF.

+ Acesse as informacoes, ldminas e demais documentos dos fundos aqui.
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M8 Capital Plus FIRF CP LP (39.958.460/0001-62)

0 fundo M8 Capital Plus fechou o més de setembro com +1,05% (126% do CDI) e 9,40% (118% do
CDI) no ano. Na carteira do fundo, as posicoes pds-fixadas encerraram o més em +1,08% (128%
do CDI), apesar da marcacao negativa nos papéis da Light e BMG, a carteira de FIDCs fechou em
+1,15% (137% do CDI) entregando rentabilidade com baixa volatilidade. Mantivemos nossas
posicoes em inflacao que apresentaram ganhos nos créditos privados e mantivemos nossa
posicdo de NTN-B 2025 e 2026, que impactou um pouco a classe de ativo (0,81% ou 96% do DI)
com a captura do IPCA um pouco mais alto. Na carteira pré de Bradesco, travado no DI, zeramos
com um ganho (2,38% ou 283% do CDI). Continuamos com nossa tese de diminuir o duration das
carteiras de crédito privado, elevando marginalmente a posicao de caixa e mantendo alocacao
maxima na estratégia de FIDCs. Nas LFs zeramos nossas exposicoes as emissoes perpétuas e
subordinadas por conta de um maior risco de recompra, estamos aumentando paulatinamente
as nossas alocacoes a papéis ligados a inflacao (IPCA) por conta do j& elevado nivel das NTN-Bs
e do aumento da inflacao de curto-prazo.

M8 Capital Previdéncia FIRF CP (45.350.581/0001-55)

O fundo M8 Capital Previdéncia encerrou setembro com +0,95% (114% do CDI) e 9,26% (116%
do CDI) no ano. Na carteira do fundo, as posicdes pés-fixadas encerraram o més em +0,71%
(118% do CDI), apesar da marcacao negativa nos papéis da Light e BMG, a carteira de FIDCs
fechou em +0,78% (131% do CDI) entregando rentabilidade com baixa volatilidade. Mantivemos
nossas posicoes em inflacdo que apresentaram ganhos nos créditos privados e mantivemos
nossa posicao de NTN-B 2025 e 2026 que impactou um pouco a classe de ativo (0,48% ou 81% do
DI) com a captura do IPCA um pouco mais alto. Na carteira pré de NTNF zeramos com um ganho
(0,54% ou 90% do CDI). Continuamos com nossa tese de diminuir o duration das carteiras de
crédito privado, elevando marginalmente a posicao de caixa e mantendo alocacdo maxima na
estratégia de FIDCs. Nas LFs zeramos nossas exposicoes as emissoes perpétuas e subordinadas
por conta de um maior risco de recompra, estamos aumentando paulatinamente as nossas
alocacdes a papéis ligados a inflacao (IPCA) por conta do j& elevado nivel das NTN-Bs e do
aumento da inflacao de curto-prazo.

M8 Capital Plus e M8 Capital Previdéncia

Para os proximos meses ainda permanecemos com bastante duvida sobre a comunicacao e os
proximos passos do BC (25 ou 50bps de alta) diante de uma economia em crescimento, baixo
nivel de desemprego, desancoragem das expectativas de inflacao e ainda com fortes estimulos
fiscais pelo lado das despesas. Apesar do discurso do governo, o arcabouco se mostra fragil em
sua execucao. Todavia, tivemos o up grade da nota de crédito para o Brasil pela S&P o que deve
dar algum animo ao mercado no curto prazo. Continua a preocupac¢ao com que velocidade devera
ter uma alta de juros daqui até o fim do ano, ainda mais em ano de eleicoes em que o governo
quer fazer o maximo de prefeituras. O délar no Brasil ainda nos parece vulneravel aos fluxos de
capital apesar de um forte fundamento de balanca de pagamentos e aos sinais de deterioracao
geopoliticos.
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M8 Credit Opportunities FIC FIM CP (26.841.302/0001-86)

0 fundo M8 Credit Opportunities fechou setembro com rentabilidade de +1,04% (125% do CDI)
no més, acumulando +10,09% no ano. Com alocacdo em 49 FIDCs, o Opportunities mantém a
maior parte de seus recursos alocados em cotas seniores, que representam 85,26% do portfélio,
buscando a melhor relacao risco-retorno e oferecendo seguranca aos investidores sem
comprometer a performance.

M8 Credit Advanced FIC FIM CP (50.716.952/0001-84)

0 fundo M8 Credit Advanced fechou com rentabilidade de +1,03% (123% do CDI), acumulando
+9,91% no ano, contra 7,99% do CDI. Seguindo a forte captacao, o Advanced encerrou o més com
R$ 350 milhGes em patrimédnio e 1.480 cotistas. Mesmo com o crescimento do patriménio, o
fundo manteve sua performance e ainda aumentou a diversificacao com alocacao em 50 fundos,
sendo a maior posicao equivalente a 7,75% do PL.

M8 Credit Opportunities e M8 Credit Advanced

Setembro foi um més movimentado no mercado de crédito, marcado pela elevacao da taxa de
juros brasileira e pelo corte ja esperado na taxa de juros americana. Esse cenario incentivou o
fluxo de investidores para os fundos de crédito privado, que continuam com forte captacao. A
expectativa de novos aumentos na Selic até o fim do ano mantém o risco de inadimpléncia
elevado, o que preocupa o mercado e dificulta o acesso das pequenas e médias empresas ao
crédito bancario, levando-as a recorrer aos FIDCs para capital de giro. Esse movimento ficou
evidente com mais um més de recorde de operacdes nos fundos geridos pela M8, sendo o
terceiro consecutivo.

Com o alto custo da divida, empresas alavancadas podem enfrentar dificuldades para honrar
seus compromissos. No setor agropecuario, que segue como destaque negativo, a volatilidade
das commodities e os eventos climaticos adversos tém contribuido para o aumento dos pedidos
de recuperacao judicial, como o da Agrogalaxy, da qual a M8 nao tinha exposicao. Para mitigar o
risco de crédito seguimos com uma estratégia de alocacao pulverizada em FIDCs multi-cedentes
e multi-sacados, priorizando carteiras com alta subordinacao e acompanhando o trabalho das
consultoras dos fundos.
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M8 Credit Strategy Plus FIC FIM CP (32.300.395/0001-34)

O fundo M8 Credit Strategy Plus encerrou o més de setembro com rentabilidade de 0,98%
(117% do CDI), acumulando uma valorizacido de +11,57% no ano. Com uma captacdo de R$ 3,7
milhdes, o fundo fechou setembro com um patriménio de R$ 120 milhées. Com uma carteira
diversificada, o fundo esta alocado em 28 FIDCs, sendo 93% com gestao da M8 Partners.

Mais uma vez, os fundos da M8 bateram o recorde de volume de operacdes, evidenciando a
liquidez do mercado e a principio confirmando nossa expectativa de um segundo semestre
melhor. Apesar da reducao no indice médio de PDD, a performance do fundo ficou um pouco
abaixo da média anual, que agora estd em 145% do CDI. Esse resultado vem através do aumento
pontual de PDD em FIDCs onde temos alocacao na cota subordinada junior, impactando
negativamente a cota do Strategy.

Mesmo com o mercado de FIDCs aquecido e os fundos captando, mantemos uma postura
cautelosa e atenta as analises de crédito. Permanecemos fora de alguns setores, como o varejo
e 0 agronegdcio que continuam apresentando desempenho negativo, com destaque recente para
o pedido de RJ da Agrogalaxy, empresa na qual nao tinhamos exposicao. Com foco em fundos
menos alavancados, mantemos a subordinacdo média acima de 30%, apesar de uma leve
reducao em relacao ao més anterior, devido a captacao dos fundos para atender ao aumento no
volume de operacoes.

EXPERTISE E CRIATIVIDADE PARA VALORIZAR 0 SEUS INSVESTIMENTOS

GROIONG M8



https://m8partners.com.br/asset-management/fundos-abertos/?item=heading4#fundos-abertos
http://www.m8partners.com.br/
https://www.instagram.com/m8partners/
https://www.youtube.com/channel/UCzecy28kpWPtPiR_V3jDYWA
https://www.linkedin.com/company/m8-partners/
https://www.facebook.com/M8-Partners-108202421895923

M8 Asset

M8 Liquidez FIRF DI Referenciado (26.374.829/0001-48)

0 fundo M8 Liquidez fechou o més de setembro com um rendimento de +0,83% (99% do CDI],
acumulando +7,78% (98% do CDI) no ano. O patrimonio liquido encerrou o periodo em R$ 236
milhoes, uma reducdao de 29% em comparacdao ao meés anterior. Essa diminuicao esta
diretamente ligada ao aumento das operacdes de concessao de crédito pelos clientes
institucionais (FIDCs), que atingiram um recorde mensal.

Com a leve melhora no cenario de risco global em setembro e a esperada recuperacao de
liquidez, nossos clientes ampliaram suas operacoes, resultando em uma expressiva reducao de
caixa. A expectativa é de estabilidade no préoximo més. Mantivemos uma estratégia de alta
exposicao em operacoes compromissadas e investimentos em Letras Financeiras do Tesouro
(LFTs) de longo prazo, com o objetivo de gerenciar a duracdo média da carteira. No Gltimo més,
reforcamos nossa alocacao em compromissadas e LFTs de longo prazo, especialmente a LFT
com vencimento em julho de 2030, que superou as expectativas ao encerrar o més com retorno
proximo a 108% do CDI.

Apesar das condicdes favoraveis para a rolagem e financiamento da divida publica, o mercado
permanece moderadamente pressionado pelo risco fiscal, em parte devido a sinais politicos
desfavoraveis e ao aumento das tensdes no Oriente Médio. A normalizacdo dos mercados
primario e secundario, aliada ao fluxo continuo para o crédito e spreads atrativos no crédito
privado, deve continuar beneficiando a renda fixa, mesmo com a perspectiva de elevacao dos
juros no curto prazo.
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As informacoes contidas neste material sdo de caradter meramente e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendacao
de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro e de capitais. A M8 Partners nao se responsabiliza pelas decisées
de investimento tomadas com base nas informacées contidas neste material. A M8 Partners nao comercializa nem distribui quotas de fundos
de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. E fundamental a leitura do regulamento ou estatuto dos fundos antes de qualquer
decisao de investimento. Rentabilidade passada nao ¢é garantia de rentabilidade futura. Riscos gerais: em funcao das aplicacdes do fundo,
eventuais alteracdes nas taxas de juros, cdmbio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvalorizacdes de suas cotas. Para

obtencao do Regulamento, Estatuto, Histérico de Desempenho, além de eventuais informagdes adicionais, favor entrar em contato.
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