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No mês de setembro, finalmente tivemos o início do ciclo de cortes por parte do Banco Central americano, a

retomada dos apertos monetários no Brasil, um enorme e inesperado pacote de estímulos na China e uma

enorme volatilidade em relação à avaliação da saúde da economia americana.

Nos Estados Unidos, o Fed começou o corte de juros de maneira mais agressiva que o esperado por nós, mas

o fez de maneira mais dura no discurso, deixando claro que o corte mais acelerado, de 0,50p.p., estava

ocorrendo mais por uma correção de nível na taxa do que para estabelecer o ritmo em que o ciclo se daria, ou

por uma necessidade frente a uma suposta recessão iminente.

Mercado entendeu e passou a ficar dividido entre 0,25-0,50 para a próxima decisão. Ao longo da 2ª quinzena,

os dados foram dando mais combustível para um novo corte de 0,50 em novembro. Mas, tanto um discurso

do Powell no último dia do mês, como os dados da primeira semana de outubro (em especial, um

extraordinariamente alto ritmo de contratações do mercado de trabalho no relatório do payroll) empurraram

mercado de volta à aposta de 0,25p.p. Ainda faltam muitos dados até a reunião do dia 7 de novembro (um

conjunto de indicadores de inflação, e mais um payroll), mas os números do mercado de trabalho foram fortes

a ponto de torná-los decisivos. Os próximos dados teriam que vir muito fracos para que o Fed considerasse

manter o 0,50p.p. Inclusive, acredito que o mercado pode começar a reconsiderar o tamanho do ciclo, que

chegou a ser precificado abaixo de 3% de taxa terminal.

Em paralelo a isso, a China anunciou ao longo de setembro o pacote de estímulo mais forte desde 2015, com

quase uma dezena de medidas nas políticas fiscais, monetárias e creditícias, com objetivo claro de

reestimular o setor de consumo, fonte principal de fraqueza do país, e grande ameaça à meta de crescimento

de 5% em 2024, assim como setor imobiliário, que vive um ambiente profundo de deflação. A China está há

meses tentando reanimar o setor sem sucesso. Esse novo pacote terá mais êxito? Impossível responder, mas

não acho que cabe ficar na frente do movimento, que tem potencial de ser uma boa fonte de demanda global.

No Brasil, o ajuste/ciclo de política monetária começou. Ao contrário do que ocorreu nos EUA, quando eles

optaram por começar mais rápido para, provavelmente, desacelerar o ritmo de cortes, no Brasil optamos por

começar mais lentamente, observar os dados e, eventualmente, acelerar o ritmo de alta. Acreditamos que os

dados levarão o BC a acelerar o ritmo na reunião de novembro para 0,50p.p.

Ao longo de setembro, o BC publicou o Relatório de Inflação, reconhecendo a abertura do hiato para um nível

superior ao que tinha sido divulgado no relatório de junho. Ademais, as expectativas de inflação em todo

horizonte relevante (até 1Q26) continua extremamente resiliente, mesmo com toda a precificação de alta de

juros, próximo a 4% e dados correntes de inflação melhores (como o IPCA15 de setembro).

Por fim, a política fiscal voltou a ser destaque no mês, mais uma vez, por motivos negativos, com a Indicação

de um programa social por fora do arcabouço (Vale Gás – rascunhando o que pode ser a nossa política fiscal

em 2025-26 com a aproximação da eleição), a sugestão do governo de utilizar os valores não sacados do

setor financeiro como receita primária, encerrando o mês com a publicação do relatório bimestral de

despesas e receitas mostrando um descontingenciamento inesperado.

Por essas e outras, o mercado recebeu com muita surpresa o upgrade do país pela Moody´s. Se é verdade que

as nossas contas externas são sólidas e surpreendemos no crescimento, mas a dinâmica fiscal (nem tanto a

foto) mantém o mercado cético sobre um eventual atingimento de Investment grade. Será que a perspectiva

de obtenção desse selo é capaz de fazer o governo ajustar seu comportamento fiscal nos próximos 12

meses? Desconfio que não, mas o incentivo está dado.

Queda de juros global, choque na China e alta de juros no Brasil
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Bolsa: Efetuamos nova redução na exposição em bolsa local (de 11%PL para 10%PL), após a redução mais

expressiva que havíamos efetuado no mês anterior (de 22%PL para 11%PL). Estamos sem posição relevante

em bolsa internacional.

Juros: Em juros locais, após termos reduzido a posição durante mês, voltamos a ter posição pequena

aplicada na curva curta através de inclinações. Em juros reais, com as taxas na curva longa voltando ao

patamar de IPCA +6,5%, voltamos a alocar parte das posições aplicadas que havíamos reduzido em agosto.

Inflação: Em inflação temos posições de valor relativo entre juros reais e inflação implícita. Nos EUA,

aproveitamos o fechamento da curva para reduzir a exposição a títulos indexados à inflação.

Câmbio: Em moedas estamos sem posições relevantes no momento.

P O S I C I O N A M E N T O

S E T E M B R O / 2 0 2 4



TABELA DE RENTABILIDADES

QUANTITAS FIC FIM MALLORCA

O Quantitas FIC FIM Mallorca apresentou resultado

de -0,64% em setembro de 2024.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em setembro, o fundo apresentou desempenho

negativo, sendo as posições em bolsa local e aplicada

em juros reais no Brasil os principais detratores de

desempenho no mês. Também tivemos resultado

negativo nas posições de valor relativo entre juros

reais e inflação implícita. Já a posição aplicada em

juros reais nos EUA teve desempenho positivo. Nos

demais books, o resultado foi próximo ao neutro.

ATTRIBUTION |  SETEMBRO

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO
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DATA-BASE: 30/09/2024 | FONTE: INTRAG

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

180%

fe
v
-1

6

m
a

i-
1

6

a
g

o
-1

6

n
o

v
-1

6

fe
v
-1

7

m
a

i-
1

7

a
g

o
-1

7

n
o

v
-1

7

fe
v
-1

8

m
a

i-
1

8

a
g

o
-1

8

n
o

v
-1

8

fe
v
-1

9

m
a

i-
1

9

a
g

o
-1

9

n
o

v
-1

9

fe
v
-2

0

m
a

i-
2

0

a
g

o
-2

0

n
o

v
-2

0

fe
v
-2

1

m
a

i-
2

1

a
g

o
-2

1

n
o

v
-2

1

fe
v
-2

2

m
a

i-
2

2

a
g

o
-2

2

n
o

v
-2

2

fe
v
-2

3

m
a

i-
2

3

a
g

o
-2

3

n
o

v
-2

3

fe
v
-2

4

m
a

i-
2

4

a
g

o
-2

4

R$ 1.572.058.343,51

R$ 1.505.526.466,50

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - 0,43% 2,47% 3,71% 0,14% 2,18% 2,77% 1,80% 1,41% 1,72% 0,85% 1,88% 21,10% 21,10%

% CDI - 165% 213% 352% 13% 188% 251% 148% 127% 165% 82% 167% 176% 176%
DI + - 0,17% 1,31% 2,65% -0,96% 1,02% 1,67% 0,58% 0,30% 0,68% -0,19% 0,75% 9,11% 9,11%

Fundo 1,48% 0,58% 1,41% 0,48% 2,01% 1,16% 1,07% 1,41% 1,39% 1,27% -0,94% -0,23% 11,63% 35,18%

% CDI 136% 67% 134% 61% 217% 143% 134% 176% 216% 197% -165% -42% 117% 152%
DI + 0,39% -0,29% 0,36% -0,31% 1,08% 0,35% 0,27% 0,61% 0,75% 0,63% -1,50% -0,77% 1,68% 12,05%

Fundo 2,20% 0,92% -0,59% 0,41% -0,62% 1,03% 0,61% 0,73% 0,58% 1,48% 0,71% 0,07% 7,77% 45,69%

% CDI 378% 198% -111% 80% -120% 199% 113% 128% 123% 273% 144% 14% 121% 147%
DI + 1,62% 0,46% -1,12% -0,10% -1,14% 0,51% 0,07% 0,16% 0,11% 0,94% 0,22% -0,43% 1,35% 14,65%

Fundo 1,19% 0,43% 0,31% 0,42% 0,99% 0,95% 0,90% -0,60% 0,31% 0,79% 0,60% 2,41% 9,03% 58,85%

% CDI 219% 87% 66% 81% 183% 204% 159% -120% 67% 164% 157% 641% 151% 151%
DI + 0,65% -0,06% -0,16% -0,10% 0,45% 0,49% 0,34% -1,11% -0,15% 0,31% 0,22% 2,04% 3,07% 19,99%

Fundo 0,12% -0,96% -1,87% 3,27% 2,19% 1,64% 0,72% 0,51% -0,36% 0,57% 2,31% 1,82% 10,29% 75,20%

% CDI 32% -326% -551% 1146% 918% 761% 373% 315% -231% 361% 1546% 1109% 372% 176%
DI + -0,26% -1,26% -2,22% 2,98% 1,95% 1,42% 0,53% 0,35% -0,52% 0,41% 2,16% 1,66% 7,52% 32,49%

Fundo 0,41% 0,93% 1,19% 1,54% 1,21% 0,66% -0,13% 0,19% 0,10% -1,49% 0,17% 2,32% 7,27% 87,93%

% CDI 271% 691% 599% 740% 453% 216% -35% 45% 22% -311% 29% 304% 165% 180%
DI + 0,26% 0,80% 0,99% 1,33% 0,94% 0,35% -0,48% -0,23% -0,34% -1,97% -0,42% 1,55% 2,87% 38,95%

Fundo 2,71% 0,92% 2,41% 0,23% 1,36% -2,23% 2,75% 2,98% 1,00% 1,96% -1,09% 0,94% 14,71% 115,56%

% CDI 370% 123% 261% 28% 132% -220% 266% 255% 93% 192% -107% 83% 119% 171%
DI + 1,98% 0,18% 1,48% -0,60% 0,33% -3,24% 1,71% 1,81% -0,07% 0,94% -2,11% -0,19% 2,33% 48,15%

Fundo 0,80% -0,40% 0,49% 1,30% 2,19% 2,07% 2,08% 0,19% 0,34% -0,08% 2,95% 1,88% 14,65% 147,14%

% CDI 72% -43% 42% 141% 195% 193% 194% 17% 35% -8% 321% 210% 112% 165%
DI + -0,32% -1,31% -0,68% 0,38% 1,06% 0,99% 1,01% -0,95% -0,64% -1,08% 2,03% 0,99% 1,60% 57,89%

Fundo 0,25% 0,62% 0,99% -0,64% 1,12% 0,07% 2,51% 1,32% -0,64% - - - 5,73% 161,30%

% CDI 26% 78% 119% -72% 135% 9% 277% 153% -76% - - - 72% 155%
DI + -0,72% -0,18% 0,16% -1,52% 0,29% -0,71% 1,60% 0,46% -1,47% - - - -2,26% 56,93%

2021

2016

2017

2018

2019

2020

2022

2023

2024



TABELA DE RENTABILIDADES

QUANTITAS FIM GALÁPAGOS

O Quantitas FIM Galápagos apresentou resultado de -0,58% em setembro de 2024.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em setembro, o fundo apresentou desempenho negativo, sendo a posição aplicada em juros reais no

Brasil o principal detrator de desempenho no mês. Além disso, também tivemos resultado negativo nas

posições de valor relativo entre juros reais e inflação implícita. Nos demais books, o resultado foi

próximo ao neutro. Atribuição: Juros: +0,25%; Títulos Púb/Priv: +0,05%; Inflação Implícita: -0,27%; Juros

Reais: -1,29%; Caixa/Custos: +0,68%.

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*
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DATA-BASE: 30/09/2024 | FONTE: INTRAG
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R$ 706.621.707,58

R$ 760.502.855,86

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - - - - - - - 0,46% 1,24% 0,69% 0,06% 0,81% 3,30% 3,30%

% CDI - - - - - - - 120% 193% 108% 10% 149% 117% 117%
DI + - - - - - - - 0,08% 0,60% 0,05% -0,51% 0,27% 0,49% 0,49%

Fundo 1,08% 0,61% -0,33% -0,23% 0,58% 0,77% 0,52% 0,60% 0,89% 1,08% 0,72% 0,29% 6,78% 10,29%

% CDI 186% 132% -62% -45% 112% 149% 95% 106% 190% 199% 146% 59% 105% 109%
DI + 0,50% 0,15% -0,86% -0,75% 0,06% 0,26% -0,03% 0,03% 0,42% 0,54% 0,23% -0,20% 0,35% 0,88%

Fundo 0,58% 0,48% 0,55% 0,50% 0,96% 0,35% 1,17% 0,49% 1,09% -0,06% -0,02% -0,19% 6,07% 16,99%

% CDI 108% 98% 118% 97% 177% 75% 206% 98% 234% -12% -5% -51% 102% 107%
DI + 0,04% -0,01% 0,09% -0,01% 0,42% -0,12% 0,60% -0,01% 0,63% -0,54% -0,40% -0,57% 0,10% 1,05%

Fundo 1,18% 1,05% 6,99% 1,40% 2,09% 0,85% 0,37% 0,52% -0,01% 1,54% 0,74% 0,45% 18,37% 38,48%

% CDI 313% 355% 2055% 490% 877% 397% 188% 321% -9% 980% 498% 273% 664% 201%

DI + 0,80% 0,75% 6,65% 1,11% 1,85% 0,64% 0,17% 0,36% -0,17% 1,38% 0,60% 0,28% 15,60% 19,33%

Fundo 0,24% 0,04% 1,79% 0,26% 0,81% 0,68% 0,91% 0,46% 0,48% -1,50% 1,47% 0,79% 6,59% 47,61%

% CDI 161% 30% 904% 127% 303% 224% 257% 109% 109% -313% 250% 104% 150% 195%
DI + 0,09% -0,09% 1,59% 0,06% 0,54% 0,38% 0,56% 0,04% 0,04% -1,98% 0,88% 0,03% 2,20% 23,22%

Fundo 0,79% 1,62% 2,93% 1,12% 1,18% 0,30% 2,08% 2,40% 1,33% 1,23% 0,92% 1,26% 18,54% 74,98%

% CDI 108% 217% 317% 134% 114% 29% 201% 206% 124% 121% 90% 112% 150% 189%
DI + 0,06% 0,87% 2,00% 0,28% 0,15% -0,72% 1,05% 1,23% 0,26% 0,21% -0,10% 0,13% 6,17% 35,21%

Fundo 0,74% 0,78% 1,50% 1,28% 1,44% 1,09% 1,12% 1,10% 1,05% 1,01% 0,96% 1,28% 14,23% 99,88%

% CDI 66% 85% 128% 140% 129% 102% 105% 97% 107% 102% 105% 143% 109% 172%
DI + -0,38% -0,13% 0,33% 0,37% 0,32% 0,02% 0,05% -0,04% 0,07% 0,02% 0,05% 0,39% 1,18% 41,86%

Fundo 0,73% 0,59% 1,11% -0,22% 1,76% -1,85% 2,17% 0,93% -0,58% - - - 4,68% 109,22%

% CDI 76% 73% 133% -25% 211% -235% 240% 108% -69% - - - 59% 155%
DI + -0,24% -0,21% 0,28% -1,11% 0,92% -2,64% 1,27% 0,07% -1,41% - - - -3,31% 38,58%
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TABELA DE RENTABILIDADES

QUANTITAS FIM ARBITRAGEM

O Quantitas FIM Arbitragem apresentou resultado de 0,96% em setembro de 2024.

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

Fechado para captação
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DATA-BASE: 30/09/24 | FONTE: INTRAG
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R$ 239.999.951,92

R$ 235.777.533,57

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - - - - - - - 0,52% 2,52% 1,77% 0,55% 1,79% 7,36% 7,36%

% CDI - - - - - - - 182% 280% 188% 66% 188% 185% 185%
DI + - - - - - - - 0,23% 1,62% 0,83% -0,28% 0,84% 3,37% 3,37%

Fundo 2,39% 1,03% 1,85% 1,44% 1,13% 1,51% 0,53% 2,59% -0,20% 2,61% 1,22% -0,44% 16,78% 25,37%

% CDI 258% 126% 179% 152% 115% 142% 45% 234% -18% 236% 116% -38% 127% 143%
DI + 1,47% 0,21% 0,81% 0,49% 0,15% 0,45% -0,65% 1,48% -1,30% 1,50% 0,17% -1,60% 3,55% 7,64%

Fundo 3,02% 1,31% 2,12% 1,46% 1,55% 2,25% 1,68% 1,97% 1,27% 0,67% 3,09% 0,30% 22,71% 53,84%

% CDI 286% 131% 183% 138% 140% 194% 152% 162% 114% 64% 298% 26% 162% 157%
DI + 1,96% 0,31% 0,96% 0,40% 0,44% 1,09% 0,57% 0,75% 0,16% -0,38% 2,05% -0,83% 8,71% 19,62%

Fundo 2,93% 1,12% 2,04% -0,47% 4,00% 0,03% 0,63% 1,17% 0,99% -0,06% 2,43% -0,83% 14,78% 76,59%

% CDI 269% 129% 194% -60% 433% 3% 79% 146% 154% -9% 429% -154% 149% 161%
DI + 1,84% 0,26% 0,99% -1,26% 3,08% -0,79% -0,17% 0,37% 0,35% -0,71% 1,87% -1,37% 4,83% 29,01%

Fundo 3,70% -0,99% -0,26% -1,04% -0,06% 3,07% 0,02% 0,28% 0,55% 1,31% 0,95% 0,35% 8,03% 90,77%

% CDI 634% -212% -50% -201% -11% 593% 4% 49% 116% 241% 192% 70% 125% 159%
DI + 3,11% -1,45% -0,80% -1,56% -0,57% 2,55% -0,52% -0,29% 0,08% 0,76% 0,46% -0,15% 1,61% 33,71%

Fundo 0,57% 0,77% 0,66% 0,34% 1,15% 0,16% 0,65% 1,02% 0,60% -1,26% 2,41% -0,22% 7,02% 104,17%

% CDI 105% 155% 142% 66% 211% 34% 115% 202% 128% -261% 634% -59% 118% 157%
DI + 0,03% 0,27% 0,20% -0,18% 0,60% -0,31% 0,09% 0,51% 0,13% -1,74% 2,03% -0,60% 1,06% 37,73%

Fundo 0,76% 0,61% 1,73% 1,38% 0,58% 0,42% -0,47% -0,07% -0,76% 2,41% -0,71% 1,98% 8,06% 120,63%

% CDI 200% 207% 508% 484% 241% 196% -244% -45% -486% 1537% -474% 1204% 291% 170%
DI + 0,38% 0,32% 1,39% 1,09% 0,34% 0,21% -0,67% -0,23% -0,92% 2,26% -0,86% 1,81% 5,30% 49,59%

Fundo 1,55% -0,42% 0,96% -0,26% 0,60% 0,51% 0,88% 0,18% 0,37% -1,33% 1,47% -0,14% 4,43% 130,40%

% CDI 1036% -309% 483% -124% 225% 167% 248% 42% 84% -277% 251% -19% 101% 166%
DI + 1,40% -0,55% 0,76% -0,47% 0,33% 0,20% 0,53% -0,24% -0,07% -1,81% 0,89% -0,91% 0,03% 51,84%

Fundo 3,90% -0,21% 3,15% 1,40% 2,34% 0,13% 1,60% 2,90% 0,85% 2,08% 1,58% 1,63% 23,49% 184,52%

% CDI 533% -28% 341% 168% 227% 13% 155% 248% 80% 203% 155% 145% 190% 183%
DI + 3,17% -0,96% 2,22% 0,57% 1,31% -0,88% 0,57% 1,73% -0,22% 1,05% 0,56% 0,51% 11,11% 83,87%

Fundo 0,79% 0,80% 0,00% 1,83% 1,38% 2,34% 1,74% 1,48% 1,09% 1,13% 0,16% 1,04% 14,65% 226,20%

% CDI 70% 87% 0% 200% 123% 218% 162% 130% 112% 113% 17% 116% 112% 178%
DI + -0,33% -0,12% -1,18% 0,91% 0,26% 1,27% 0,67% 0,34% 0,12% 0,13% -0,76% 0,14% 1,60% 99,37%

Fundo 1,21% 0,83% 1,08% 1,01% 0,72% 0,82% 0,62% 0,55% 0,96% - - - 8,08% 252,55%

% CDI 125% 104% 129% 114% 87% 104% 69% 63% 115% - - - 101% 174%
DI + 0,24% 0,03% 0,24% 0,13% -0,11% 0,03% -0,29% -0,32% 0,13% - - - 0,09% 107,59%
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TABELA DE RENTABILIDADES

QUANTITAS FI RF MALTA ATIVO

O QUANTITAS FI RF MALTA, fundo mais recente da Quantitas, estruturado ainda em set/2023,

apresentou resultado de 0,63% em setembro de 2024, o equivalente a 76% do CDI no mês ou CDI –

0,20%.

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO
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DATA-BASE: 30/09/2024 | FONTE: INTRAG

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo 1,04% 1,02% 0,95% 3,04% 3,04%

% CDI 104% 111% 106% 107% 107%
DI + 0,04% 0,10% 0,06% 0,20% 0,20%

Fundo 0,86% 0,75% 0,87% 0,53% 1,11% 0,11% 1,17% 0,80% 0,63% - - - 7,04% 10,29%

% CDI 89% 94% 105% 60% 133% 13% 129% 92% 76% - - - 88% 93%
DI + -0,11% -0,05% 0,04% -0,36% 0,28% -0,68% 0,26% -0,07% -0,20% - - - -0,95% -0,76%

2023

2024

R$ 69.536.517,33

R$ 49.466.830,49
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TABELA DE RENTABILIDADES

QUANTITAS FIM MALDIVAS LS

O Quantitas FIM Maldivas LS apresentou resultado de -0,87% em setembro de 2024.

RESULTADOS

Setembro foi um mês de resultados muito aquém do nosso objetivo. Nossa maior posição comprada, agora

chamada Brava Energia sofreu revezes operacionais materiais e em conjuntura com um cenário de menores

preços de petróleo, nos fez zerar a posição comprada. As posições compradas no varejo brasileiro também

não ajudaram no desempenho. Como proteção, estávamos com uma posição liquida vendida do fundo, ou

seja, mais ações vendidas que compradas, mas não foi suficiente para compensar as escolhas nas posições

compradas.

POSICIONAMENTO

Iniciamos outubro aumentando posições em Marcopolo e Serena. Mantemos SLC como maior posição

comprada e a maior posição vendida é Ambev. Nossa preferência relativa mudou para o mês para o grupo

Azza. A exposição liquida continua negativa.

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

SETEMBRO/2024 |

DATA-BASE: 30/09/2024 | FONTE: INTRAG
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R$ 13.224.117,20

R$ 22.094.760,37

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - - -0,14% -0,96% 0,68% 2,10% 2,02% -0,80% -0,52% 1,35% 1,17% 2,20% 7,25% 7,25%

% CDI - - -53% -186% 125% 447% 355% -158% -112% 281% 309% 584% 155% 155%
DI + - - -0,42% -1,48% 0,13% 1,63% 1,45% -1,30% -0,99% 0,87% 0,79% 1,82% 2,58% 2,58%

Fundo -0,10% -0,44% 2,07% 0,67% -0,38% 0,60% -0,05% -1,57% -0,09% -2,31% 2,95% 0,37% 1,62% 8,98%

% CDI -26% -149% 607% 234% -160% 278% -25% -976% -56% -1470% 1972% 225% 58% 119%
DI + -0,47% -0,73% 1,73% 0,38% -0,62% 0,38% -0,24% -1,73% -0,24% -2,46% 2,80% 0,21% -1,15% 1,42%

Fundo 0,10% -0,77% 0,54% 1,39% 1,84% 2,56% -0,21% -0,48% 0,53% -0,89% 1,47% 2,19% 8,50% 18,25%

% CDI 70% -571% 271% 668% 688% 840% -58% -114% 121% -186% 250% 286% 193% 148%
DI + -0,04% -0,90% 0,34% 1,18% 1,57% 2,26% -0,56% -0,91% 0,09% -1,37% 0,88% 1,42% 4,11% 5,96%

Fundo 1,73% -1,27% 1,61% 3,02% -0,30% -0,55% 3,11% 2,99% 1,14% 0,83% 0,31% 0,76% 14,08% 34,90%

% CDI 236% -170% 175% 361% -29% -55% 300% 256% 106% 81% 30% 68% 114% 133%
DI + 0,99% -2,02% 0,69% 2,18% -1,33% -1,57% 2,07% 1,83% 0,06% -0,19% -0,71% -0,36% 1,71% 8,71%

Fundo 0,61% -0,58% 0,94% 1,14% 1,39% 1,82% 1,37% 1,16% 1,06% 0,72% 1,04% 1,14% 12,45% 51,70%

% CDI 55% -63% 80% 124% 124% 170% 128% 102% 109% 72% 113% 128% 95% 121%
DI + -0,51% -1,50% -0,24% 0,22% 0,27% 0,75% 0,30% 0,02% 0,08% -0,28% 0,12% 0,25% -0,60% 9,04%

Fundo 1,87% 2,37% -0,26% -0,49% -0,39% 1,11% 1,29% 1,83% -0,87% - - - 6,58% 61,68%

% CDI 194% 295% -31% -55% -47% 140% 142% 211% -104% - - - 82% 114%
DI + 0,90% 1,56% -1,09% -1,38% -1,22% 0,32% 0,38% 0,97% -1,70% - - - -1,41% 7,63%

2024

2019

2020

2021

2022

2023



TABELA DE RENTABILIDADES

QUANTITAS FIA MONTECRISTO

O Quantitas FIA Montecristo BDR Nível I apresentou queda de 1,4% em setembro de 2024, resultado 1,7p.p.

acima da queda de 3,1% do Ibovespa no mês. Nos últimos 12 meses, o Montecristo acumulou alta de 8,7%,

ante alta de 13,1% do Ibovespa no mesmo período. Nos últimos 36 meses, o Montecristo acumula queda de

19,0%, 37,7p.p. abaixo da alta de 18,8% do Ibovespa.

POSICIONAMENTO

Diferentemente de agosto, quando a maioria das cias do portfólio haviam valorizado, em setembro as

quedas formaram a maior parte, ainda que num movimento de queda inferior ao benchmark. O forte

desempenho relativo do varejo no período recente nos fez reduzir parcialmente as posições, alocando

recursos em Mater Dei e Serena, além de ampliar as disponibilidades do fundo. Finalizamos o mês com

cerca de 7,5% de caixa (disponibilidades), pouco acima do verificado ao final do mês anterior.

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

SETEMBRO/2024 |

DATA-BASE: 30/09/2024 | FONTE: INTRAG

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - 0,32% 4,59% -1,82% -1,46% -3,84% -6,30% -1,72% -5,80% 6,28% -3,47% -2,25% -15,09% -15,09%

p.p Ibov - -0,40% 2,81% 1,76% 0,82% -0,41% -0,57% 2,24% 1,58% -5,21% -0,96% -2,04% 0,08% 0,08%

Fundo 10,11% 6,65% -1,69% -3,74% -6,49% 1,10% 4,36% 3,20% 2,91% 2,19% 0,29% 6,12% 26,62% 7,52%

p.p Ibov -1,02% 2,31% 0,28% 0,43% 5,36% 1,35% 1,15% 1,48% -0,80% 5,75% -0,42% 0,07% 19,23% 16,41%

Fundo 0,17% -2,31% -3,61% 1,57% -0,40% -6,91% -0,09% -3,26% 2,09% 4,04% 2,92% -2,37% -8,38% -1,49%

p.p Ibov 2,12% 1,60% -1,74% 2,36% 3,90% 4,39% -1,73% -6,95% -2,57% 0,37% 6,19% -0,51% 7,12% 21,52%

Fundo -10,24% -0,26% 1,94% -0,96% 3,48% 3,05% -0,48% 4,62% -5,05% 2,59% 2,58% -3,83% -3,57% -5,01%

p.p Ibov -2,73% 0,88% -5,11% -3,37% 4,23% -0,72% -5,48% -5,16% 6,65% 1,64% 2,40% 4,79% -0,66% 20,25%

Fundo -9,87% 11,35% 0,82% 5,80% -6,35% 0,69% -0,01% -9,28% -3,17% -0,68% -0,70% -2,65% -14,87% -19,13%

p.p Ibov -3,67% 1,38% 1,66% -4,13% -0,18% 0,09% 4,17% -0,95% 0,19% -2,48% 0,93% 1,27% -1,56% 16,07%

Fundo -3,40% 4,39% 10,88% 6,52% -3,98% 4,01% 12,57% 3,34% 1,76% 10,05% -3,56% -1,49% 47,22% 19,05%

p.p Ibov 3,39% -1,52% -6,09% -1,18% 6,11% -2,30% 1,35% 2,30% 0,96% -1,18% 1,09% 1,22% 8,28% 29,03%

Fundo 5,73% 1,57% -1,38% 3,76% -1,59% 1,12% 6,38% 8,56% 5,98% 1,87% -6,11% 4,82% 34,17% 59,73%

p.p Ibov -1,65% -1,51% 1,14% 3,12% 2,53% 0,82% 1,57% 1,10% 1,10% 1,85% -2,96% -1,34% 7,32% 45,53%

Fundo 10,16% 0,30% -3,19% -1,38% -11,55% -5,49% 9,48% -1,77% 0,59% 17,82% 2,83% -0,66% 14,82% 83,40%

p.p Ibov -0,98% -0,22% -3,21% -2,26% -0,68% -0,29% 0,61% 1,44% -2,89% 7,64% 0,45% 1,15% -0,22% 52,03%

Fundo 7,71% -0,09% -0,41% -2,67% 0,64% 5,96% 3,06% 1,46% 2,06% 2,06% 2,40% 12,18% 39,18% 155,25%

p.p Ibov -3,10% 1,77% -0,23% -3,65% -0,06% 1,90% 2,23% 2,13% -1,51% -0,31% 1,45% 5,33% 7,59% 82,39%

Fundo 0,89% -5,14% -33,03% 10,99% 8,82% 15,77% 4,19% -2,73% -7,06% -3,26% 14,06% 6,06% -1,23% 152,12%

p.p Ibov 2,52% 3,29% -3,13% 0,73% 0,25% 7,01% -4,08% 0,72% -2,26% -2,57% -1,85% -3,24% -4,14% 74,22%

Fundo -3,93% -1,54% 5,47% 9,39% 9,97% 8,27% -1,27% 1,29% -10,85% -14,16% -2,49% 4,67% 1,49% 155,88%

p.p Ibov -0,61% 2,83% -0,52% 7,45% 3,81% 7,80% 2,67% 3,77% -4,28% -7,42% -0,96% 1,82% 13,42% 99,20%

Fundo 8,21% -6,18% 8,75% -6,80% -2,19% -11,92% 10,80% 5,35% -1,40% 6,58% -17,72% -9,98% -19,45% 106,12%

p.p Ibov 1,23% -7,07% 2,69% 3,30% -5,41% -0,42% 6,11% -0,81% -1,87% 1,13% -14,65% -7,53% -24,13% 42,10%

Fundo 3,70% -11,27% -3,04% 0,41% 15,18% 11,02% 5,05% -12,41% 0,17% -10,82% 17,36% 6,20% 17,35% 141,87%

p.p Ibov 0,34% -3,78% -0,14% -2,09% 11,44% 2,02% 1,78% -7,32% -0,54% -7,89% 4,82% 0,82% -4,93% 41,30%

Fundo -5,52% 0,03% 2,31% -10,40% -3,38% 4,13% 5,84% 7,52% -1,37% - - - -2,16% 136,65%

p.p Ibov -0,73% -0,96% 3,02% -8,69% -0,34% 2,65% 2,82% 0,97% 1,71% - - - -0,39% 39,62%
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• Classificação ANBIMA: Multimercado Macro

• Multimercado com várias estratégias nos 

mercados de juros, câmbio e bolsa

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+14 corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia útil após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

• Classificação ANBIMA: Multimercado L/S -

Direcional

• Multimercado com estratégia Long & Short

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+8 dias úteis

• Liquidação do Resgate: D+2 dias úteis após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

QUANTITAS FIM MALDIVAS LS

QUANTITAS FIM ARBITRAGEMQUANTITAS FIM GALÁPAGOS

QUANTITAS FIC FIM MALLORCA

• Classificação ANBIMA: Multimercado Livre

• Multimercado com estratégias somente em 

juros e inflação

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+14 corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia útil após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

• Classificação ANBIMA: Multimercado 

Estratégia Específica

• Multimercado com estratégia única de valor 

relativo no mercado de juros

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+14 corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia útil após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

QUANTITAS FIA MONTECRISTO

• Classificação ANBIMA: Ações Valor/crescimento

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+13 corridos

• Liquidação do Resgate: D+2 dias úteis após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

www.quantitas.com.br

As informações contidas neste documento foram produzidas pela Quantitas Gestão de Recursos, dentro das condições
atuais de mercado e conjuntura. Todas as recomendações e estimativas aqui apresentadas derivam do nosso julgamento e
podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. A rentabilidade divulgada não é líquida de imposto.
Ressaltamos que rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade futura. As informações do presente
material são exclusivamente informativas. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do
regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seus recursos. Ressaltamos que os fundos de investimento não
constam com a garantia do administrador, gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito –
FGC. A Quantitas Gestão de Recursos não se responsabiliza por decisões de investimentos tomadas com base nos dados
aqui divulgados. Para avaliação de performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no mínimo,
12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros.

+55 51 9 9656-9763
(family offices, clientes institucionais e plataformas)

+55 51 9 9763-4268
(atendimento pessoas físicas)

investidores@quanti tas.com.br

QUANTITAS FI RF MALTA

• Classificação ANBIMA: Renda Fixa Ativo

• Perfil de Risco: Conservador 

• Cotização do Resgate: D+0

• Liquidação do Resgate: D+1 dia útil após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo
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