


Performance das empresas cobertas

As acoes da Klabin continuaram acompanhando de perto o movimento da taxa de cambio ao longo do més de 96
agosto, enquanto o desempenho dos papéis da Suzano mostrou maior volatilidade.
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Fonte: Bloomberg e BB-BI | (1) IMAT (indice de Materiais Basicos) é composto por acdes de empresas dos segmentos de minerac3o, siderurgia, petroquimico e de papel e celulose; (2) Até o dia 16/09.
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https://investalk.bb.com.br/noticia/KLBN11-bb-analisa-o-resultado-do-2T24
https://investalk.bb.com.br/noticia/SUZB3-bb-analisa-o-resultado-do-2T24

Panorama setorial — Celulose

o
Os precos de celulose comecaram a arrefecer na Europa, enquanto na China a fibra longa se manteve estavel e a 96
fibra curta teve forte correcao, refletindo o enfraquecimento da demanda na regiao, que também foi observado »
pela redugao sequencial das importagdes.

Precos de celulose arrefecem Producao global de celulose Precos de celulose na Europa
Volume — Mt USS/tonelada
_ ® Fibra Curta ®Fibra Longa ——FibraCurta  —— Fibra Longa
Na Europa, os precos de celulose interromperam a 6.000 1800
sequéncia de altas iniciada no final de 2023 e >.000 1600
comecaram a arrefecer, com a fibra longa §888 1.400
encerrando o més de agosto em USS 1.608/t (-USS 5000 1.200
14/t m/m) e a fibra curta em USS$ 1.384/t (-USS 56/t 1000 1.000
m/m). Os estoques nos portos da regido tiveram 0 288
ligeiro incremento em relagao ao més anterior, mas NN A AL S S Ak ax A
ainda ndo foram completamente reabastecidos. Por ‘ \\»\/’L&\IIL%(\;» \Q«ﬂ. \y”y%«%«?g” &,@%{\ﬂ@;} 0\;L Ofi\ in\ 4/’9’;0\/’\90/%% Afﬁ A,’@ ;&fﬁjofﬁ Aﬂ% Aﬂ:}ﬂuoﬂv
outro lado, a situacdo atual em outras regides, como R SO S SR O IO EITH O P
a desaceleracdo econdmica na China e a
pessioliveeis e Euesszo ok EUA, pesolidvoice Importacdes de celulose pela China Precos de celulose na China
confianga da industria e na demanda por fibras.
Volume — Mt (Fibra Curta + Fibra longa) USS/tonelada
Na China, a fibra longa permaneceu estavel em 4.000 ——Fibralonga = Fibra Curta
relacdo ao més anterior, em USS$ 695/t, mas na fibra ) 1100
curta houve uma significativa correcdo de USS 122/t, 3.000 1.000
levando as cotagdes a encerrarem o més de agosto 2000 388
em USS 619/, refletindo a combinacdo de ) 700
arrefecimento da demanda de fibras, a baixa 1.000 600
rentabilidade das papeleiras da regido e a elevacédo 0 288
da oferta global tanto pela melhora gradual das DDA D DD DD DD R DDA DD D A A A
restricdes (greves, manuten¢des ndo programadas S FSE Y E LSS Y F SN § V& N F e &S
 etc.) como pela adi¢do de capacidade de produggo. Yo e Vo ¥ e VoY e S P & EEH L E P

Fonte: Bloomberg, Empapel, Europulp, Norexco e BB-BI.
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Panorama setorial — Celulose

Apods o recorde observado em julho, as exportacdes de celulose retrairam em agosto, pressionadas pela forte
queda dos embarques para a China, embora os precos médios tenham se mantido em elevacao.

©

Recorde de exportag¢oes no Brasil Exportacgoes brasileiras de celulose
Volume em Mt (eixo esquerdo) e USS/tonelada (eixo direito)
] mmm \/OlUume Média 3 anos (volume) —— USD/ton

O volume brasileiro de exportagdes de celulose foi 3,0 700
de 1,2 Mt em agosto, o que representa uma queda 2,5 600
de 28,2% em relag¢do ao més anterior. Por outro 2,0 388
lado, o valor médio por tonelada continuou 1,5 300
avancando e ficou em USS 620 (+0,9% m/m, ;2 200
equivalente a USS 5,0/t). Ainda assim, com relacgdo a 0.0 2)00
receita de exportagdes, a forte retragao no volume BN N N N *
levou a uma queda de 27,2% em relacgdo ao valor Qo’rL 04’% @xfﬁ ,grﬂ oﬂrL S i o /fﬂj Q',\’rﬁj o’qjj Oxrﬁ? o % fg,\/% o’rL
recorde de julho, e ficou em USS$ 765 milhdes. @ < K < ) < A < © < B < X
Parte da queda é explicada pela reducdo de 33,8% . . . o
m/m dos embarques para a China, que ficaram em Principais destinos das exportacoes Taxa de Cambio
493 kt, embora o palis tenha se mantido na lideranca Agosto/24 USD/BRL
absoluta entre os principais importadores, com Outros 6 00
40,0% do total (-2,8 p.p. m/m). A% 5.80

o s A . 5,60
Apds iniciar o més de agosto no maior patamar China 5,40
desde dezembro/2021, o délar perdeu forca em Espanha oo 5,20
relacdo ao real e encerrou o més em RS 5,64 (RS SR — 5,00
5,66 no fechamento de julho), de forma que a 8,5% ' 4,80
média ficasse estavel na comparagao com o més 4 4,60
anterior, em R$ 5,55. téla Jils A;L“ «,w“ &,w“ N O > Y\;L“

12,2% Estad@iti?idos 'QQ S &L '\0(\ Ay Q@O <

Fonte: Bloomberg, SECEX e BB-BI.
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Panorama setorial = Papel

Em agosto, os embarques de papel recuaram, com reducao de volume nas principais categorias, mas 0s precos
meédios continuaram avancando, acompanhando a elevacao nos precos de celulose no periodo.

Exportagoes de papel estaveis

Em agosto, o volume brasileiro de exportagdes de
papel teve reducdo de 8,7% em relacdo ao més
anterior, para 173 kt. J4 o valor médio por tonelada
continuou avangando e atingiu USS 1.014/t (+2,1%
m/m e equivalente a USS 21,2/t), e a receita de
exportagdes ficou em USS 176 milhdes (-6,8%
m/m).

Os embarqgues mantiveram-se pulverizados, de
forma que os cinco principais destinos — Argentina,
Chile, EUA, Peru e Equador — representassem 46%
do total.

Com relagdo aos tipos de papel, a categoria de
Imprimir&Escrever manteve-se no topo dos
embargues com 53% de participacdo (+2 p.p. m/m),
mas registrou queda de 6,0% m/m. Além disso, a
retracdo foi ainda mais significativa nas categorias de
papelcartdo (-19,5% m/m) e kraftliner (-8,1%
m/m).

Fonte: SECEX e BB-BI.

2

Exportacgoes brasileiras de papel
Volume em kt (eixo esquerdo) e USS/tonelada (eixo direito)
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Principais destinos das exportagoes Exportagoes por tipo de papel
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Panorama setorial = Papel

Dados mais recentes do setor de papel mostram um avango na producao de embalagens de papel e papeldo, bem
como volume recorde de expedicao de papelao ondulado, além da recuperagao da confianga do empresario do

setor.

Indicadores da indUstria avangam’ Confianga do Empresario

Acima de 50 pontos indica confianga

Em setembro, o Indice de Confianca do Empresério

Industrial continuou se recuperando e registrou alta —ICEl = ICEISetor Celulose e papel

de 1,6 ponto m/m, como resultado principalmente 65

da melhora da percepcao sobre as condi¢des atuais 60

e expectativas com relagdo a economia brasileira. O 55

indicador atingiu 53,3 pontos, maior patamar desde 50

outubro/2022. Na andlise setorial, os dados de 45

agosto mostram que o indice de confianca do SSSNNNANANRNRNRNRNNSSSSS

empresario do setor de papel e celulose avancou 2,1 R e e
TreBEETVEREETV2REETA

pontos em relacéo a julho, para 53,1 pontos.

Em julho, a producao fisica de embalagens de papel
e papeldo avancou 6,2 pontos na comparacao

Expedi¢ao de Papelao Ondulado (PO)

mensal, com o indicador saltando para 107,3 kt
pontos. m \/olume Média 3 anos
L. . , . 380
A expedicao de caixas, acessorios e chapas de 260
Papeldo Ondulado atingiu o volume recorde? de 371 340
kt em julho, que representa um avango de 8,5% gég
m/m. Com relacdo a distribuicdo setorial, os dados 280
mais recentes mostram estabilidade na participacao %28
dos setores em rela¢do ao més anterior. DDA DD
\0\ o& '\7§\ 'Sé \0\ o‘;\ \7’0 730« 9\ o\§ '\7’0 %OK \o\

Fonte: Bloomberg, CNI, IBGE, Empapel e BB-BI | (1) Dados mais recentes disponiveis; (2) Série histérica iniciada em 2005.
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Producao fisica = Embalagens de Papel

indice sem ajuste sazonal (Base 100: 2012 — inclui papel3o)?
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Distribuicdo setorial de PO

Junho/247
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3,0%

Demais
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25,1% Produtos
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| —
Produtos farmacéuticos, ( 49,4%
perfumaria e cosméticos
4,9%
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Disclaimer

o
Informacdes relevantes. 96
»

Este é um relatdrio publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI"). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em informacgdes obtidas
de fontes, a principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocadas, no
momento de sua publicacdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas informagdes. Todas as opinides, estimativas e
projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios (“analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem
aviso prévio, em fungdo de mudangas que possam afetar as proje¢des da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com
respeito a tal mudanca. Os analistas podem interagir com outras dreas do Conglomerado do Banco do Brasil S.A. (“Grupo”) com a finalidade de somente colherem informacdes abrangentes de
mercado que contribuam para que a area de analise de valores mobilidrios, a quem compete exclusivamente a atribuicdo de selecao dos valores mobilidrios para analise, eleja o rol seu de ativos de
cobertura. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes formas de apresentacdo, calculo e/ou ajustes, como também podem trazer divergéncia ou
contrariedade as opinides expressas por outras areas do Grupo.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Nao é, e ndo deve ser interpretado como material promocional,
recomendacdo, oferta ou solicitagio de oferta para comprar ou vender quaisquer tftulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura dos prospectos,
regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de
capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. Os investidores ndo devem considerar este relatério como Unico critério de deciséo de alocagédo, ndo devendo ser compreendido
como o Unico parametro para o exercicio do seu julgamento, uma vez que as estratégias e instrumentos abordados podem ndo ser adequados e elegiveis para determinadas categorias de
investidores. Antecedendo a qualquer deliberagdo, os investidores devem avaliar minuciosamente a aderéncia dos valores mobilidrios aos seus objetivos de investimento e niveis de tolerancia de risco
("Suitability"). A rentabilidade passada ndo ¢ garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisées de investimentos que venham a ser tomadas com base
nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducéo, distribuicdo ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do artigo 22 da Resolucdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o BB-BI declara a todos que utilizam seus relatérios de analise, que identifica as seguintes situacdes com potencial de
afetar a imparcialidade dos relatérios ou de configurar conflito de interesses:

1 - Alinstituicdo pode ser remunerada por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade
de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Grupo pode ser remunerado por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s)
neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Alinstituicdo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderé adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios
da(s) empresa(s) no mercado; o Grupo pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e
intermediar valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsididrias, de participacdo aciondria no capital da Cielo S.A., companhia brasileira listada na bolsa de valores e que pode
deter, direta ou indiretamente, participagdes societarias em outras companhias cobertas pelo BB—BI.
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Disclaimer
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Informacdes relevantes: analistas de valores mobilidrios. 96
»

Declaracées dos Analistas
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatoério declara(m) que:

a)  Asrecomendagdes contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autébnoma,
inclusive em relacdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

b)  Suaremuneracgdo € integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneracao adicional por servigos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s) objeto do
relatorio de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s) neste relatério:

Itens
Analistas

Mary Silva X

1 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, agdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

2 — O(s) analista(s), seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s)
neste relatorio.

3 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicao, alienacdo ou intermediacdo de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s) dos
valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

RATING: “RATING” € uma opinido sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicdo financeira ou captacdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita

dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como recomendacdo de
Investimento.
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