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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais seguem as recentes medidas de incentivo & economia da
China e do ciclo de cortes nos EUA.

Agora, a atengdo dos investidores estard voltada para a economia dos EUA.
Ainda esta semana, os investidores ouvir&o vdrios diretores do Fed — incluindo
o presidente Jerome Powell — em busca de pistas sobre as perspectivas para a
politica monetdria e para a economia norte-americana.

Os mercados aguardam os comentdrios do presidente de Jerome Powell na
quinta-feira (26) dados de inflacéo dos EUA na sexta-feira (27).

Ontem (24), a governadora do Fed Michelle Bowman disse que as principais
medidas de inflag&o permanecem “desconfortavelmente acima” da meta de 2%
do Fed. Isso justifica uma cautela enquanto o banco central realiza a redugdo
das taxas de juros.

Os juros dos titulos do Tesouro dos EUA estdo ligeiramente mais altos nesta
quarta-feira (25), com a taxa do titulo de 10 anos subindo para 3,75% e o
titulo de 2 anos em 3,53%.

O ddlar medido pelo indice DXY estd estdvel em 100,5 — préximo ao menor
valor em mais de um ano. O ouro atingiu um novo recorde nesta e estd estdvel
em US$ 2.658 por onga.

Os pregos do petrdleo se estabilizaram hoje, com os contratos futuros do Brent
aUS$ 75,20 por barril.

Os mercados asidticos fecharam na maioria estdveis. As bolsas chineses, no
entanto, seguiram em alta com o indice Hang Seng de Hong Kong subido 2,2%
— impulsionado pelos estimulos anunciados —, enquanto o CSI 300 da China
avangou 1,5%.

As agdes europeias estdo ligeiramente mais baixas, alinhadas com os futuros
das agdes dos EUA.

Ontem, o Ibovespa subiu 1,22%, aos 132.156 pontos. O indice foi impulsionado
pela alta das commodities em fungdio dos estimulos da China. A Vale saltou
4,88% e as agdes de metdlicas dispararam. O ddlar recuou 1,31%, cotado a R$
5.4628, e os juros devolveram o estresse do dia anterior.

O movimento de melhora dos ativos domésticos sé néo foi mais forte porque a
percepcdo de que o arcabougo fiscal virou uma formalidade —na qual as
exclusdes “transformam” um déficit de 0,7% do PIB em um nidmero
regulamentar de 0,3% — seguem mantendo um prémio de risco elevado nos
ativos brasileiros.

Precos de Ativos Selecionados’

China: O Banco Popular da China (PBOC) reduziu novamente os juros, com um
corte na taxa de juros de sua linha de crédito de médio prazo de 1 ano — de
2,3% para 2,0% a.a. —, como parte de uma série de medidas de flexibilizagéo
monetdria para apoiar a economia. Além disso, o banco central emprestou 300
bilhdes de yuans (US$ 43 bilhdes) para institui¢cdes financeiras.

A flexibilizagdo das politicas impulsionou a valorizagdo do Yuan, que atingiu
uma alta de 16 meses em relagdo ao Délar. A expectativa é que o pais continue
a substituir gradualmente os empréstimos de médio prazo por ferramentas
como cortes nas taxas de depdsito compulsério dos bancos.

EUA: O indice de confianca do consumidor caiu para 98,7 pontos em setembro,
abaixo da expectativa do mercado de 104,0. A percepcdo das condigdes
econdmicas atuais também piorou, com queda na avaliagdo do mercado de
trabalho, refletindo menor disponibilidade de empregos e mais dificuldades
para encontrd-los. Esse cendrio sugere uma retragdo na demanda por mdo de
obra, o que pode resultar em um aumento no desemprego.

As expectativas futuras dos consumidores em relag@o aos negdcios, renda e
mercado de trabalho também enfraqueceram — especialmente entre aqueles
entre 35 a 54 anos de idade e com renda inferior a US$ 50 mil anuais. Planos de
compra de bens de alto valor variaram, mas houve uma leve melhora nas
intengdes de adquirir imdveis e carros novos — possivelmente impulsionada pela
queda das taxas de juros.

Brasil: O presidente do Banco Central Roberto Campos Neto fez ontem o
primeiro discurso apés a ultima decisdo do Copom. Em relagdo & economia
brasileira, ele ressaltou que o pais estd crescendo acima de seu potencial,
embora haoja incertezas sobre o impacto do mercado de trabalho apertado na
inflag@o. No campo fiscal, hd apreens&do com a trajetéria da divida pdblica e a
transparéncia das contas. A questdo fiscal pode ser resolvida rapidamente, o
que justificaria a decisdo do BC de aguardar a evolugdo do cendrio econdmico
enquanto opta pelo aperto gradual no inicio do ciclo de aumento de juros.

O Copom tem mantido uma postura coesq, preferindo aguardar mais
indicadores econdmicos antes de definir os préximos passos, enquanto enfrenta
o desconforto com a desancoragem das expectativas e o prémio de risco na
curva de juros devido s incertezas fiscais.

Aqui na Monte Bravo, mantemos nosso cendrio de aperto dos juros com a taxa
Selic subindo 50 pontos base (0,50 ponto percentual) nas reunides de
novembro e dezembro desse ano, seguido por uma alta de 25 p.b. na reunido
de janeiro de 2025. Com isso, a taxa Selic atingird 12,0% a.a.

Cotagdio Variacao? Cotagdo Variag&o?

25-set-24 dia Més 2024 12 meses 25-set-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,53 -1 -39 -72 -159 Cesta de moedas/ US$ 100,47 0,0% -1,2% -0,9% -5,2%

g Tesouro EUA 10 anos 3,75 2 -15 -13 -78 Yuan/ US$ 7,02 -0,1% -1,0% -1,1% -4,0%
I'; Juros Futuros - jan/25 11,02 -1 3l 99 44 é Yen/ US$ 144,14 0,6% -1,4% 2,2% -3,2%
'E Juros Futuros -jan/31 12,30 -27 20 202 79 8 Euro/US$ 1,12 0,0% 1,2% 1,3% 5,6%
& NTN-B 2026 6,71 = 1 151 132 b R$/US$ 5,46 -1,5% -2,7% 12,3% 9,9%
NTN-B 2050 6,42 -3 17 95 63 Peso Mex./ US$ 19,33 -0,5% -2,0% 14,0% 11,1%
MSCI Mundo 845 0,5% 1,3% 16,2% 27,5% Peso Chil./ US$ 909,90 -1,3% -0,1% 3,5% 0,9%
Shanghai CSI 300 3.402 1,5% 2,4% -0,9% -8,4% » Petroleo (WTDH 711 -0,6% -3,3% -0,7% -20,7%

] Nikkei 37.870 -0,2% -2,0% 13,2% 15,9% g Cobre 443,0 0,0% 6,9% 13,9% 21,4%
:E EURO Stoxx 4.921 -0,4% -0,8% 8,8% 18,1% 8 BITCOIN 63.657,6 -0,9% 7.8% 51,8% 142,1%
I>5 S&P 500 57/58) 0,3% 1.5% 20,2% 32,2% g Minério de ferro 92,6 1.3% -6,2% -32,1% -23,3%
_g NASDAQ 18.075 0,6% 2,0% 20,4% 36,2% g Ouro 2.656,1 0,0% 6,1% 28,8% 38,6%
5 MSCI Emergentes 1.132 1,9% 2,9% 10,6% 18,2% '8 Volat. S&P (VIX) 15,8 2,5% 5,1% 26,7% -6,7%
& IBOV 132.156 1,2% -2,8% -1,5% 14,0% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 9383 -0,6% -13,4% -18,6% -20,5%
IFIX 3.304 -0,3% -2,7% -0,2% 2,8% 8 ETF Agbes BR em US$ (EWZ) 29,7 2,4% -0,6% -15,0% -4,2%

S&P 500 Futuro 5.700 0,0% 0,7% 16,0% 25,9% Frete maritimo 2.014,0 0.8% 11,0% -3,8% 24,8%
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Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior
08:30 BZ  Saldo em conta corrente Aug - US$ 5,0 bi -US$5,2bi 08:00 BZ Ata do Copom
09:00 B2 _IPCA-15 M/M Sep 0.28% 0.19% 22:20 CH Taxade empréstimos médio prazo 1A Sep 18 2.00% 2.00% 2.30%
09:00 BZ IPCA-15A/A Sep 4.28% 4.35%
11:00 US  Vendas de casas novas Aug 695k 739
11:00 US  Vendas casas novas M/M Aug -6.0% 10.6%
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