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Pré-abertura

Futuros Titulos Moedas Commodities

S&P 500 (fut) 5788,8 -0,06% T-Notes 2Y 3,5398 0,03% DXY 100,499 0,03% WTI 70,55 -1,22%

Nasdaq (fut) 20127,5 -0,20% T-Notes 10Y 3,7611 0,86% EURUSD 1,119 0,07% Brent 74,28 -1,18%

Dow Jones(fut) 42609,0 0,03% GBPUSD 1,337 -0,32% Ouro 2655,69 -0,06%
Risco USDJPY 144,388 0,83% Soja (fut) 1051,50 -0,85%

Bolsas USDZAR 17,201 -0,38% Milho (fut) 428,00 -0,64%
VIX (S&P500) 15,71 2,08% USDCNY 7,027 -0,07%

DAX (Alemanha) 18927,6 -0,36% USDRUB 92,650 -0,16%

PCAC (Franca) 7583,7 -0,27% USDTRY 34,139 0,04%

FTSE (UK) 8308,5 0,31% USDINR 83,604 -0,08%

NIKKEI (Jap3o) 37870,3 -0,19%

SSECO (Shanghai)  2896,3 1,16%

Fechamento (sessdo anterior)

Bolsas Titulos PuUblicos Juros Moedas
Ibovespa 132155,8 1,22% IMA-B5 9453,9 CDI 10,65 DXY 100,466 0,03%
S&P 500 5732,9 0,25% IMA-B5+ 11335,8 Dl Jan 25 11,03 -0,05% USDBRL 5,456 0,02%
Nasdaq 20185,3 0,61% Dl Jan 26 12,14 -0,82% USDMXN 19,33234 -0,51%
Dow Jones 42208,2 0,20% NTN-B 26 6,76 Dl Jan 27 12,16 -1,50% USDZAR 17,2666 -0,44%
NTN-B 30 6,51 Dl Jan 28 12,21 -1,61% USDARS 965,182 -0,01%
Risco NTN-B 55 6,42 Dl Jan 29 12,27 -1,68% USDRUB 92,7961 1,45%
Brasil CDS 5Y 158,23 NTN-F 27 12,41 DI Jan 31 12,27 -1,76% USDTRY 34,125 -0,01%

NTN-F 31 12,65 USDINR 83,6701 0,14%
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Indicadores e Eventos do Dia

Estados Unido™ Europa I == -
Divulgagdo Indicadores PeriodaonsenslealizadcAnterior Regido Divulgagdo Indicadores PeriodoZonsensclealizadc Anterior
08:00 MBA - Solicitagdes de empréstimos hipotecaric 20 Set - 100 14,204
1100 Vendas de cazas novas fgo 700k - 739k
Brasil £&3 Asiallll o
Divulgagao  Indicadores PeriodaConsensclealizadcAnterior Regido Divulgagdo Indicadores Periodo”onsenslealizadc Anterior
0S:00 IPC FIPE - Semanal 22 Set . 0,15% 0,102 JP 3'F-24103 20:50 PPlSerigos (AlA) Ago 2,60 - 2,800
06:30 Saldo em conta corente fAgo  -$5100m - -$6162m CH 3'F-24i03 22:20 Tauade empréstimos médioprazo18 255et 2,00 - 2,30
06:30 Investimento Estrangeiro Direto fAgo  $7500m . $7258m
09:.00 IPCA-15 Inflagao IBGE (A1A) Set 4,29 - 4,35%
09:00 IPCA-15 Inflag 8o IBGE (MIM) Set 0,28 - 0,19

Fonte: Bloomberg. Elaboragao: BB Assessoramento Economico
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EXTERNO: sem grandes drivers para o dia, mercados devem operar as Ultimas falas de dirigentes do Fed, aguardando PIB e PCE quinta e sexta

O dia é de agenda fraca, estdo previstos apenas nos EUA as vendas de moradias Expectativas para o dia:

novas (11h), estoques semanais de petréleo (11h30) e participagdo da diretora do
Fed, Adriana Kugler, num evento sobre perspectivas econdémicas (17h). Havera
ainda leildo de t-notes de 5 anos e de notas de juro flutuante (FRNs) de 2 anos.
Na Europa, Elizabeth McCaul, do BCE, fala em evento sobre compliance bancério,
as 9h30. No Japao, as 20h50, o BoJ divulga a ata de sua ultima reuniao de politica
monetaria.

Ontem, Michele Bowman, a Unica dirigente do Fed que votou por um corte de 25
e nao de 50 pontos no ultimo Fomc, reiterou que considera apropriado um ritmo
mais lento de cortes nos juros americanos para evitar preocupa¢des sobre o
estado da economia ou um relaxamento demasiado das condi¢des financeiras no
pais.

Na semana, o diretor do Fed de Atlanta, Raphael Bostic, afirmou que o corte de
50 bps nos juros americanos promovido pelo Fed nao garante o ritmo de futuras
redugdes nas taxas. Neel Kashkari, diretor do Fed de Minneapolis, seguiu na
mesma linha ao dizer que o Fed estad cauteloso sobre declarar vistoria contra a
inflagao. Austan Goolsbee, do Fed de Chicago, disse que espera “muitos outros
cortes na taxa de juros ao longo do préximo ano”, ja que o banco central dos EUA
busca um pouso suave para a economia, controlando a inflagdo sem colapsar o
mercado de trabalho.

No Reino Unido, Megan Greene, dirigente o BoOE, disse ser apropriada uma
abordagem gradual na retirada da restricgdo monetaria, apdés o BC inglés ter
mantido sua principal taxa de juros inalterada na ultima reuniao.

A Organizagao para a Cooperagao e Desenvolvimento Econémico (OCDE) elevou
a projecao do crescimento da economia mundial de 3,1% para 3,2% em 2024 e
manteve a previsao de expansao de 3,2% para 2025. A organizagao também
previu queda da inflagao para os EUA e paises do G20, estabilidade na China e alta
no Japao, mas destacou que ainda ha persistentes tensdes comerciais e
geopoliticas, que podem prejudicar investimentos e elevar pregos de
importacoes.

Na China, apds o anuncio de estimulos na ultima segunda-feira, ontem o PBoC
cortou a taxa de empréstimo de médio prazo de 1 ano de 2,3% para 2,0%.

No exterior, a agenda fraca do dia pode induzir a uma sessao de ajustes, enquanto

o mercado espera pela leitura final do PIB dos EUA, discurso de Powell amanha e
pelo indice de precos de gastos com consumo (PCE) na sexta-feira.

A expectativa é que esses dados continuem reforgando uma economia americana
sauddvel, com continuidade da desaceleracao da inflagio. No monitor do CME
Group, as apostas de que o Fed cortara mais 50 pontos na reunido de 7 de
novembro ja passam de 58%.

No mais, o anuncio de estimulos na China perde parte de seu impacto inicial, com

o petrdéleo e maioria das commodities voltando a operar em queda nesta manha,
embora o minério de ferro tenha registrado alta forte, de mais de 4% em Dalian.

Assim, esperamos uma sessao volatil, com o délar podendo se valorizar ante a
maioria das moedas, com destaque para a fraqueza do iene, mesmo apds o
presidente do BoJ ter reiterado que os juros do Japao podem voltar a subir, mas
também ter dito que o risco da alta dos precos ficou menor com a desaceleracao
dos precos de importacao.

As taxas dos treasuries tendem a continuar subindo, com destaque para a parte
média e longa da curva.

Quanto as bolsas, perspectiva é de alta, face expectativas de continuidade dos

cortes de juros e pouso suave para a economia.
Délar contra Principais: alta Délar contra Emergentes: alta
Taxa dos Treasuries: alta

Bolsas: alta

Commodities: queda
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INTERNO: ambiente externo e IPCA-15 devern mover os negddos

No Brasil, os agentes ficardo atentos a divulgagado da prévia do indicador de inflagao
ao consumidor, neste momento em que calibram as apostas quanto aos préximos
passos da politica monetaria.

O partido Progressista (PP) ajuizou no STF (Supremo Tribunal Federal) uma agdo
que contesta a incorporagao de valores esquecidos em contas bancarias para fins de
cumprimento da meta fiscal e pede suspensao imediata de trechos da lei. A lei de
compensagao da desoneragao da folha de pagamentos prevé essa medida.

Em nota técnica divulgada pelo BC, sobre o mercado de apostas online no pais, as
estimativas apontam que as transferéncias de pessoas fisicas para estas empresas
chegam a R$ 21 bilhGes por més.

A Organizacao para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE) revisou
para cima as projecoes de crescimento do PIB do Brasil para 2024 e 2025, de 1,9%
para 2,9% e de 2,1% para 2,6%, respectivamente.

Na agenda de indicadores, maior destaque para o IPCA-15 (set), com expectativa de
aceleracdao frente ao més anterior, impactado pela elevacao dos precos de
alimentos, cigarros, passagens aéreas e energia elétrica.

A nota do setor externo (ago) serd divulgada as 8h30.

O IPC-Fipe (32 quad/set) variou 0,15%, acelerando ante 0,10% na semana anterior,
sendo que dois grupos subiram com mais for¢a na passagem semanal, Alimentagao
e Saude.

Na agenda de eventos, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, participa de
evento do banco Safra as 17h.

Expectativas para o dia:

Os ativos locais devem seguir sensiveis ao cenario global, com os investidores
absorvendo novas medidas de estimulos na China, enquanto ficam em
compasso de espera para a agenda de indicadores americana, como PIB
amanh3a (26) e PCE na sexta-feira (27).

No front interno, os agentes, por ora, deixaram em segundo plano o tema
fiscal, enquanto focam em indicadores que possam contribuir para precificar a
magnitude e o ritmo do ciclo do aperto monetdrio.

No dia, o IPCA-15, que tende a acelerar, sera importante para direcionar o
movimento da curva de juros, na véspera da divulgagado do relatério trimestral
de inflacdo.

Assim, esperamos uma corregao de alta para a curva de juros, acompanhando a
valorizacdo do ddlar e a alta das taxas dos treasuries.

O délar deve se valorizar frente ao real, em linha com o movimento das
moedas emergentes.

O Ibovespa deve se valorizar, favorecido pela alta de empresas exportadoras,
que refletem estimulo chinés, apesar da queda do petréleo no dia.

Délar: Alta
Juros: Alta
Ibovespa: Alta
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Informacdes relevantes

Esta publicacdo contém anélises/avaliagdes que refletem as visGes de
profissionais da area de Tesouraria Global/Assessoramento Econémico e da
Diretoria de Agronegdcios do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliagdes aqui publicadas:

i. eventualmente, podem nao expressar o posicionamento do Conglomerado
BB sobre os temas aqui tratados;

ii. épossivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas
correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a recomendagdes publicadas
por essas respectivas Areas;

iii. podem ou nao ser seguidas pela gestao da Carteira Proprietaria do BB.
As informacgdes, opinides, andlises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

i. contém dados e projegdes informativos que sao dependentes das hipdteses
adotadas. Nessa medida, ndo devem ser tomados como base, balizamento,
guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou
tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal,;

ii. foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e nao
constituem quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico,
tributario ou outro servigo financeiro regulamentado;

iii. nao contém toda a informagao desejavel, ou seja, fornecem apenas visdes
limitadas da economia e do setor agropecuario, de forma geral “Macro”,
nao avaliando valores mobilidrios especificos e emissores determinados;

iv. ndo sao uma pesquisa ou recomendacdao de investimento para fins
regulatdrios e ndo constitui uma analise substantiva;

V. nao sao uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de
investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de
quaisquer dados ou andlises sdo assumidas exclusivamente por quem as utiliza,
eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB nao se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa
contida nesta publicacao.

O BB recomenda aos leitores da publicacao que:

i. antes de entrar em qualquer transacao, certifiguem-se de que entende os
potenciais riscos e retornos e verifique a compatibilidade com seus
objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras
circunstancias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitagdes tributdrias, legais e

contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a estd publicacdo implica na total
aceitacao deste termo de responsabilidade e uso, ndo sendo permitido a
reprodugao, retransmissao e distribuicao do todo ou de qualquer parte deste
material sem a sua prévia e expressa autorizagao.

Consultas, sugestdes, reclamagoes, criticas, elogios e denuncias:

SAC 0800729 0722

Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088

Ouvidoria 0800 729 5678
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