AGORA INSIGHTS

Abertura
de mercado

25/09/2024



Agora Insights — 25/09/24 A- GORA

INVESTIMENTOS

Abertura de Mercado

. 1,22%
Indicadores 132.156

” financeiros: Ibovespa }
” 24/9
a 4 a
-0,75% 150,38 10,65%
R$ 6,11 CDS" Brasil CDI Anualizado
Euro 25/9 25/9

\_ 24/9 J
Bolsa Variagao Ve ~N
Dow Jones* 0,0% 0,57% { ‘0,02% }

-1,31%
RS 5,46

Délar Comercial

24/9
J

Performance das bolsas
internacionais

10,75%

IPCA (Agosto) Selic (a.a.)

25/9

Nasdaqg * 0,2% Poupanga Nova

S&P 500*
Londres (FTSE)
Frankfurt (DAX)
Toquio **

\ 25/9 /

0,1% Y 25/9 )
0,0%

0,5%
0,2%
1,2%
0,7% A 1,1%

2657,3/onca

Ouro (US$/onga troy)

Commodities

Xangai **
Hong Kong **

>p 4 4> 4 <« >

A 1.2%
75,13 /barril

Petréleo Brent (US$/barril)

A 59%
94,6/ton

Minério de Ferro (US$/ton)

*Futuros **mercados ja fechados
24/9 24/9 24/9

Agenda econbmica:

Brasil IPCA-15 M/M Setembro

Brasil IPCA-15 A/A Setembro



https://insights.agorainvestimentos.com.br/play/conteudo/70628354/arquivo

Agora Insights — 25/09/24

AGORA

INVESTIMENTOS

Apo6s maximas historicas, mercados passam por ajustes

Os indices futuros de Nova York e as principais bolsas europeias operam com um leve viés de baixa
nesta quarta-feira, apos dois dias de ganhos consistentes - o S&P 500, por exemplo, atingiu ontem
seu 41° recorde de fechamento neste ano, ainda refletindo o corte de juros do Fed. Dito isso, o
movimento reflete uma aparente realizacao de lucros, enquanto os investidores aguardam mais
informacodes que corroborem (ou nao) todo esse entusiasmo.

Em outros mercados, o dolar registra leve alta, os rendimentos dos Treasuries avancam, 0s contratos
futuros do petroleo recuam levemente, apds a alta da véspera com estimulos da China e conflito no
Oriente Médio, enquanto os precos futuros do minério de ferro subiram forte pelo segundo dia
consecutivo, com ganhos de 4,19% em Dalian, aos USS 100,83 a tonelada, diante da expectativa de
gue o pacote de estimulos expressivo da China ajude a impulsionar a demanda no pais - cobre e outros
metais, Nno entanto, recuam hoje.

Tal cenario, somado a esperada aceleracao da inflagao em setembro, pode trazer alguma pressao aos
ativos domesticos, especialmente as taxas de juros futuras, apos o alivio de ontem. Importa dizer que,
apos a ata do Copom ontem, 0s investidores passaram a esperar um aumento no ritmo de alta da
Selic para 0,50 pp novembro, enquanto a pressao sobre o Governo para manter as contas publicas
equilibradas aumenta - investidores estrangeiros, por exemplo, cobraram isso em Nova York do
Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, para que o Brasil volte a ter o grau de investimento.

Agenda econdomica 25/09:

Brasil: Destaque para a divulgacao do IPCA-15 de setembro (9h00), que deve registrar alta de 0,28%,
de 0,19% em agosto. A média dos nucleos também deve acelerar, mas a inflacao em 12 meses pode
desacelerar. Entre os eventos, de volta ao Brasil, o Ministro da Fazenda participa de palestras em Sao
Paulo (17h00).

EUA: Serdo conhecidas as vendas de moradias novas no més de agosto (11h00) e estoques de petrdleo
pelo Departamento de Energia (DoE), enquanto a diretora do Fed, Adriana Kugler, participa de evento
sobre perspectivas econdémicas (17h00).

Confira aqui
Nosso Guia de Agdes com

recomendagoes e
multiplos das empresas
de nossa cobertura.
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Destaques Corporativos
CPFL (CPFE3):

Como sempre, ativos premium e dividendos altos, mas com pregos justos; Mantemos a
recomendacao Neutra

A CPFL continua sendo uma empresa de alta qualidade dentro da nossa cobertura de energia elétrica,
com governancga solida, operagdes em sua maioria impecaveis e gerando fluxo de caixa/dividendos
atraentes para investidores em busca de renda. De forma geral, os ativos de distribuicao da CPFL
(cerca de 60% do valor dos ativos liquidos) enfrentam menos desafios relativos para atingir os
crescentes requisitos de qualidade dos reguladores, devido a engenharia de alta qualidade +
localizacao nas regides mais ricas do Sudeste/Sul do Brasil (notavelmente, ao contrario de outras
empresas, as despesas de manutencao necessarias para melhorias de qualidade foram implantadas
nos ultimos anos. Equilibrando os pontos positivos, a exposicao da CPFL a geracao edlica/solar (cerca
de 32% da capacidade instalada) €, como para a maioria das empresas que investiram em energias
renovaveis, um desafio devido a baixa producao continua. Com base em dados do ONS, o fator de
carga dos ativos edlicos da CPFL no 3T24 deve ser novamente de cerca de 30%. Independentemente
disso, com os fatores positivos superando os resultados de ativos renovaveis de baixo desempenho,
a CPFL conseguiu continuar pagando dividendos relativamente altos, o que em nossa estimativa deve
continuar: por exemplo, vemos seu rendimento em 2024/2025 em 9,4%/ 8,2%, respectivamente.

4 )

Nossa Visao: Com base em nossas estimativas revisadas, a CPFE3 € negociada a uma
TIR implicita real de cerca de 8,0% (+1,60 p.p. vs. NTN-B), -4,20 p.p. para Energisa
(Neutro) e -2,40 p.p. para Equatorial (Compra). Assim, mantemos nossa recomendacao
Neutra inalterada, ao mesmo tempo em que definimos um novo preco-alvo ao final de
2025 de RS 38,50/acao.

Francisco Navarrete

@ bradesco bbi
Ricardo Franca

NVESTIMENTOS
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A opiniao do nosso time
de grafistas

Ibovespa corrige e testa média diaria de 9 periodos

O Ibovespa interrompeu a sequéncia de cinco quedas consecutivas com alta superior a 1%, porém
respeitou a média diaria de 9 periodos como referéncia de resisténcia, permanecendo em estrutura
Neutra no curto prazo.
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Recomendacao do dia*: Mitre S.A. (MTRE3)

VENDA: MTRE3 (de 3,56 a 3,54), com primeiro objetivo aos 3,44 (ganho estimado entre +2,9% e +3,4%)
e um segundo aos 3,28 (ganho estimado entre +7,4% e +7,9%). O stop ficaria marcado em 3,66 (perda
estimada entre -2,8% e -3,3%).
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Orientagdes e metodologia:

Ao atingir o 1° objetivo o investidor tera a oportunidade de realizar o resultado parcial ou total da operacao. Na escolha de permanecer em busca do segundo objetivo, sugerimos o ajuste
do stop loss para o prego de entrada. Ao atingir o 2° objetivo o investidor devera encerrar a operagéo e consolidar o resultado auferido. Para operagdes de compra, o investidor deverd
vender as agOes adquiridas, enquanto para as operagdes de venda, deverd comprar as agoes vendidas.

E indispensavel verificar o prego de entrada no intervalo sugerido acima, devendo desconsiderar a operacao caso 0 mesmo ja tenha sido atingido e/ou superado, bem como os pontos de
objetivo e stop loss. Ressaltamos que as operagdes no mercado de renda varidvel podem apresentar em qualquer situagao risco de perda financeira a qualquer momento, proveniente de
alteracdes de cenérios politicos e econémicos, desempenho ou fato relevante da empresa emissora, oscilagdo de bolsas e moedas, noticias, oferta e demanda do papel entre diversos
outros fatores, ndo havendo qualquer garantia de resultado na oportunidade indicada. Os valores e percentuais acima indicados, nao consideram custos de corretagem, emolumentos e
eventuais taxas cobradas pela Agora Investimentos de acordo com a operacdo que consta na tabela de tarifas disponivel no site ou app, bem como o Imposto de Renda de responsabilidade

do cliente em eventuais ganhos conforme legislacdo fiscal vigente. A operagao acima sugerida é vélida apenas para hoje e se atingido os parémetros estabelecidos.

Ernani Reis - Analista Grafico, CNPI-T
Henrique P. Colla - Analista Grafico, CNPI-P
José Ricardo Rosalen - Analista Grafico, CNPI-P

"Analistas de valores mobilidrios credenciados responsaveis pelas declaragées nos
termos do Art 21 da Resolu¢ao N°20 da CYM"
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O presente
relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagao da Agora.

A distribuigao desse relatdrio é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas neste
relatério sdo consideradas confidveis na data de sua publicago, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas, projegdes e
premissas relevantes contidas neste relatdrio sdo baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias e aos ativos objetos de sua analise
nos termos da Resolugao CVM n® 20, e estdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério andlises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econémico do Banco
Bradesco S.A. Os analistas de investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas anélises ora reproduzidas.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatério refletem nica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o comportamento dos valores mobilidrios objeto desse
relatdrio, e que foram elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relagdo a Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

A remuneracdo dos analistas de investimento est, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operagdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagdo e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

Declaragdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo NO 20, referentes &s empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora CTVM:

O Bradesco BBI tem participagao societéria e interesses econdmicos relevantes na empresa Cosan Dez Participagdes S.A., uma empresa gerenciada pela Cosan S.A. O Banco Bradesco S.A, detentor do
Bradesco BBI e da Agora CTVM, tem participacao acionéria indireta em Log Commercial Properties, Vitru e Zamp S.A.

Agora, Bradesco BBl e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto de andlise.
Bradesco BBI esta participando como coordenador na Oferta Publica de Valores Mobilidrios de lochpe Maxion S.A. e Sendas S.A.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuigdo de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para as
seguintes empresas: Anima Educagdo S.A, Ambipar S.A,, Assai S.A, B3 S.A, Boa Safra S.A, Brisanet S.A, C&A Modas S.A, CCR S.A, Cogna S.A,, Ecorodovias S.A, Eletrobras S.A,, Eletromidia S.A., Energisa
S.A., EnevaS.A., Engie S.A, GPAS.A, Grupo Casas Bahia S.A, Hapvida S.A., Hypera S.A., lochpe Maxion S.A., Localiza S.A., Movida S.A., MRV S.A,, Oceanpact S.A,, Pague Menos S.A,, Positivo S.A., RD S.A, Rede
D'Or S.A,, Sabesp S.A., Tupy S.A,, VAMOS S.A, Vibra Energia S.A., Vitru S.A. e Ydugs S.A.

Nos Gltimos 12 meses, a Agora CTVM participou, como instituicao intermediéria, das ofertas ptblicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: Anima Educagdo S.A., Ambipar S.A, Assai S.A, B3SA,
Boa Safra S.A, Brisanet S.A,, C&A Modas S.A,, CCR S.A,, Cogna S.A,, CPFL Energia S.A., Ecorodovias S.A,, Eletrobras S.A,, Eletromidia S.A,, Energisa S.A., Eneva S.A, Engie S.A., GPA S.A,, Grupo Casas Bahia
S.A, Hapvida S.A, Hypera S.A, lochpe Maxion S.A,, Jalles Machado S.A,, Localiza S.A., Movida S.A., MRV S.A,, Oceanpact S.A., Pague Menos S.A,, Positivo S.A, RD S.A,, Rede D'Or S.A,, Sabesp S.A., Santos
Brasil S.A, TAESAS.A, Tupy S.A, VAMOS S.A,, Vibra Energia S.A,, Vitru S.A. e Ydugs S.A.

A Agora CTVM recebe remuneragio por servicos prestados como formador de mercado de acdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A., Enjoei S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA
(FMXB34).
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