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A balancga comercial foi superavitaria em US$ 4,8 bilhdes
em agosto, contrastando com as expectativas de mercado
de US$ 6,1 bilhdes. No acumulado dos ultimos doze meses,
o saldo comercial foi de US$ 90,6 bilhdes, sendo US$ 342,1
bilhbes de exportagbes e US$ 251,5 bilhdes de
importagdes. O resultado mensal ex-petréleo foi de US$ 1,9
bilhdes, também representando uma redugdo frente a
agosto de 2023, quando havia atingido R$ 7,2 bilhdes.

Termos de troca

Os termos de troca oscilaram -1,2% em agosto,
continuando a tendéncia de queda desde junho. A
deterioragdo foi puxada pelo aumento dos pregos de
importacdo de bens intermediarios, cujos termos de troca
oscilaram -1,3% e compensaram a oscilagao positiva para os
bens de capital e consumo.

Exporta¢des

As exportagoes reduziram 6,5% frente a agosto de 2023,
com destaque para o milho, que teve forte queda de volume
e prego contra 0 ano anterior, enquanto os volumes de soja
e petroleo apresentaram mudanga discreta. Na outra ponta,
percebemos um aumento significativo nas exportagdes de
aeronaves e combustiveis, enquanto houve destaque para a
apreciagao do café e da celulose. Em termos gerais, houve
queda de prego na maioria dos minérios e bens
agropecudrios, enquanto a alteragdao de volumes
exportados ficou difusa.
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Valor das exportagoes e importacgoes
Resultado mensal em U$S FOB
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Saldo da balan¢a comercial
Resultado mensal vs. ex-petréleo, US$ FOB
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Importagoes

As importagdes cresceram 13,0% frente a agosto de 2023,
com destaque para o aumento de 150% no volume de gas
natural importado, além de 50% para o carvao. Motivadas pela
atividade agroindustrial robusta, houve aumento no volume
importado em todos os principais insumos para a
agropecudria e inddstria de transformagdo, enquanto as
variagbes de prego foram difusas, com inseticidas
apresentando queda de 35% e maquinario elétrico
apresentando alta de 35%. Veiculos deixaram de ser uma
pressdao tao relevante nas importagdes, mas o volume
continua robusto.

Estresse das cadeias de oferta

O cenario de melhora das cadeias de oferta continuou neste
més para o Brasil, enquanto internacionalmente observamos
uma normalizagdo das condigdes excessivamente
acomodativas, conforme o indicador do Fed de NY.
Domesticamente, a logistica interna tem apresentado maior
fluidez conforme cotagdes de frete entre Mato Grosso e os
dois principais portos do pais, enquanto dados mais
tempestivos para a outra ponta da logistica (Santos até China)
demonstram sinais mais fortes de redugdo na cotagdo de
frete do que os observados no relatério anterior, estando
atualmente no mesmo nivel do inicio de setembro de 2023.

Perspectiva para o proximo més

Esperamos uma continuagcdao do enfraquecimento do saldo
comercial para setembro. Apesar da surpresa negativa para
este més, ressaltamos que a redugdo no superavit ainda nao
incorporou completamente os efeitos de prego que temos
visto recentemente.

Colocamos atengado particular no petréleo: soma-se a queda
do prego do barril em agosto com volumes de exportagdes
divulgadas que sdo inconsistentes com o arrefecimento do
ritmo de produgdo e embarcagdes vistos pela ANP e
Bloomberg, sugerindo uma queima de estoques que ndo deve
ser duradoura apesar do fim da parada de manutengdo das
plataformas. Ha também preocupagdes acerca dos efeitos
das queimadas na produgdo de cana-de-agucar e milho, que
estdo em época de safra.

Adicionalmente, foi confirmada a tendéncia de FBKF robusto
conforme os resultados do PIB do 2T24, que sinaliza pressao
adicional no volume de importagbes de insumos de
transformacgao e agropecuarios.
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Principais exportacdes
Variagao contra ano anterior, 17 itens, 70% da pauta
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Principais importacdes
Variagao contra ano anterior, 18 itens, 50% da pauta
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Commodities (US$) - BBG Index
Base 100 = Set/2019
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Disclaimer

Este material foi preparado pelo Banco Inter S.A. (“Inter”) e destina-se a informagao de investidores, ndo configurando um relatério de
analise para os fins da Resolugdo CVM 20/2021. Este material tem como Unico objetivo fornecer informagdes macroecondmicas e ndo deve
ser interpretado como uma recomendacgao, oferta ou solicitagdo de oferta para aquisigdo ou venda de valores mobilidrios, instrumento
financeiro ou de participagdo em uma determinada estratégia de negécios em qualquer jurisdigao.

As informagdes, opinides e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confidveis e este relatério foi
preparado de maneira independente. Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar a veracidade das
informag&es aqui contidas, nenhuma garantia é firmada pelo Inter ou pelos analistas responsaveis quanto a corregao, precisdo e integridade
de tais informagdes, ou quanto ao fato de serem completas. As informagdes, opinides, estimativas e projegdes contidas neste documento
referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e estdo sujeitas a mudangas, ndo implicando necessariamente na
obrigagao de qualquer comunicagao, atualizagéo ou revisao do presente material.

O analista responsavel por este relatério declara que as recomendagdes e andlises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides
pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a qual esta vinculado, podendo, inclusive,
divergir com a de outros analistas do Inter, ou ainda com a de opinido de seus acionistas, instituicdes controladas, coligadas e sob controle
comum (em conjunto, “Inter”).

Este material ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira e as necessidades especificas de qualquer
investidor em particular. O Inter ndo é responsavel por eventuais perdas e danos ou lucros cessantes que decorram do uso dos dados aqui
divulgados. Antes de tomarem decisdes com base no presente material, os potenciais investidores devem buscar orientagdo individual
financeira, legal, contabil, econdmica, de crédito e de mercado, considerando seus objetivos e caracteristicas pessoais. Ao acessar este
material, vocé declara que esta ciente e compreende os riscos decorrentes dos mercados aqui abordados e as leis em sua jurisdigdo
referentes a aquisi¢cdo e venda de produtos de servigo financeiro.

Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorizagdo prévia por
escrito do Inter.
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