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Agenda econbmica:

Revisao do Payroll

Divulgagao Ata do FOMC
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Imparavel?!

Os mercados acionarios internacionais dao sequéncia ao movimento de alta mundo afora, embora as
variacoes sejam mais modestas, uma vez que o0s investidores parecem aguardar a revisao anual dos
dados de empregos dos Estados Unidos e ata do Fed para terem mais pistas sobre o inicio dos cortes
nas taxas de juros —essa revisao (11h) pode mostrar que criacao de empregos nos 12 meses até margo,
provavelmente, foi muito menos robusta do que o estimado inicialmente, o que pode reforgar a
percepcao de que o Federal Reserve esta ainda mais atras da curva, sugerindo cortes mais intensos
nas fed funds daqui em diante.

Em outros mercados, o dolar mostra leve alta frente aos seus pares, apos trés quedas seguidas, 0s
rendimentos dos Treasuries tém oscilacao discreta, os contratos futuros do petréleo operam em leve
alta, com dados de estoque americanos e negociacoes para cessar-fogo em Gaza no radar, enguanto
0s precos futuros do minério de ferro ampliaram a recuperacao, depois da queda de 9% da semana
passada, com ganhos de 4,58% na madrugada em Dalian, cotados ao equivalente a USS 104,02 a
tonelada, em meio a sinais de que a China adotara mais medidas para tentar reanimar o mercado
imobiliario.

O animo entre os investidores globais e o desempenho das principais commaodities para o Ibovespa
sugere que testaremos novas regides de maximas historicas na B3 hoje —de fato, o EWZ, principal ETF
do Brasil negociado em Wall Street, subia mais de 1% no pré-mercado. Aléem disso, a retirada de um
dispositivo que aumentava a cobranca do Imposto de Renda sobre Juros sobre Capital Préprio (JCP)
no Projeto de Lei que prorroga a desoneracao da folha de pagamentos dos 17 setores e dos pequenos
e médios municipios deve servir como um apoio adicional as negociacdes locais.

Agenda economica 21/08:

Brasil: O Presidente Luiz Inacio Lula da Silva terd uma reunido com Ministros e Presidentes de fundos
de pensao de funcionarios de estatais, no Palacio do Planalto.

EUA: O Fed divulga (15h) a ata do mais recente encontro de politica monetaria do Comité Federal de
Mercado Aberto (Fomc).

Confira aqui
Nosso Guia de Agdes com

recomendacgoes e
multiplos das empresas
de nossa cobertura.
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Destaques Corporativos
Porto Seguro (PSSA3):

Diversificagao animadora, mas com menor crescimento de lucros em 2025

Estamos atualizando as premissas de nossa cobertura de Porto Seguro mantendo a recomendacao
Neutra, e aumentando o prego-alvo para 2025 de RS 35,00 para RS 37,00, implicando potencial de
alta de 12%. Nossa recomendacao reflete basicamente a desaceleragao do crescimento no segmento
de automoveis em 2024, apos forte expansao em 2022 e 2023, 0 que deve compensar a expansao
significativa dos negocios de crédito (Porto Bank) e satde (Porto Saude). E importante ressaltar que
0s resultados financeiros respondem por uma parte significativa dos resultados da empresa, em
grande parte atribuiveis a uma taxa Selic mais alta, sendo refletida na receita de investimentos.
Portanto, como as taxas de juros devem permanecer mais altas por mais tempo, vemos um vento
favoravel para os resultados financeiros. Em geral, esperamos um lucro liquido de RS 2,5 bilhdes para
2024 (3,5% acima do consenso) e RS 2,6 bilhdes para 2025 (4,7% acima do consenso), com um
crescimento anual composto do lucro esperado entre 2024 e 2026 de 6,6% e um dividend yield de
6,8% para 2025.

4 )

Nossa Visao: Vemos PSSA3 sendo negociada a 8,4x o multiplo P/L esperado para os
proximos 12 meses, 16% abaixo de sua média historica de 10,1x, embora acreditemos
que as outras seguradoras sob nossa cobertura fornegcam um maior crescimento de
lucros (CXSE3 com crescimento de aproximadamente 10%) ou melhor carrego (BBSE3
com dividend vyield de aproximadamente 10%). Em geral, mantemos CXSE3 como
nossa preferéncia entre as seguradoras, com base em um crescimento de lucros maior
de aproximadamente 10% (contra BBSE3 e PSSA3 em torno de 6%), menos volatilidade
do acordo de distribuicao de corretagem e um forte rendimento de dividendos de
aproximadamente 10%.

Gustavo Schroden

@ bradesco bbi
Renato Chanes
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A opiniao do nosso time
de grafistas

Sem descanso? IBOV sinaliza continuidade da alta

Em nova sessao de alta, o Ibovespa rompeu o primeiro objetivo projetado correspondente a formagao
de pivo6 de alta, indicando potencial continuidade do movimento em diregcao ao proximo alvo projetado,

em torno dos 139.700 pontos.
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Recomendacao do dia*: Suzano S.A. (SUZB3)

COMPRA: SUZB3 (de 56,14 a 56,42), com primeiro objetivo aos 59,10 (ganho estimado entre +4,7% e
+5,3%) e um segundo aos 61,50 (ganho estimado entre +9,0% e +9,5%). O stop ficaria marcado em

54,45 (perda estimada entre -3,0% e -3,5%).
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Orientagdes e metodologia:

Ao atingir o 1° objetivo o investidor tera a oportunidade de realizar o resultado parcial ou total da operagdo. Na escolha de permanecer em busca do segundo objetivo, sugerimos o ajuste
do stop loss para o prego de entrada. Ao atingir o 2° objetivo o investidor devera encerrar a operagéo e consolidar o resultado auferido. Para operagdes de compra, o investidor devera
vender as agOes adquiridas, enquanto para as operagdes de venda, deverd comprar as agoes vendidas.

E indispensavel verificar o preco de entrada no intervalo sugerido acima, devendo desconsiderar a operacdo caso o mesmo ja tenha sido atingido e/ou superado, bem como os pontos de
objetivo e stop loss. Ressaltamos que as operagdes no mercado de renda varidvel podem apresentar em qualquer situagao risco de perda financeira a qualquer momento, proveniente de
alteracdes de cendrios politicos e econémicos, desempenho ou fato relevante da empresa emissora, oscilagdo de bolsas e moedas, noticias, oferta e demanda do papel entre diversos
outros fatores, ndo havendo qualquer garantia de resultado na oportunidade indicada. Os valores e percentuais acima indicados, nao consideram custos de corretagem, emolumentos e
eventuais taxas cobradas pela Agora Investimentos de acordo com a operagao que consta na tabela de tarifas disponivel no site ou app, bem como o Imposto de Renda de responsabilidade

do cliente em eventuais ganhos conforme legislacao fiscal vigente. A operagao acima sugerida é valida apenas para hoje e se atingido os parametros estabelecidos.

Ernani Reis - Analista Grafico, CNPI-T
Henrique P. Colla - Analista Grafico, CNPI-P
José Ricardo Rosalen - Analista Grafico, CNPI-P

"Analistas de valores mobilidrios credenciados responsaveis pelas declaragées nos
termos do Art 21 da Resolu¢ao N°20 da CYM"
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O presente
relatério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagao da Agora.

A distribuicao desse relatdrio é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas neste
relatério sdo consideradas confidveis na data de sua publicago, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas, projegdes e
premissas relevantes contidas neste relatério sao baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias e aos ativos objetos de sua analise
nos termos da Resolugao CVM n® 20, e estdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério andlises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econémico do Banco
Bradesco S.A. Os analistas de investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas anélises ora reproduzidas.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o comportamento dos valores mobilidrios objeto desse
relatdrio, e que foram elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relagdo & Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

A remuneracdo dos analistas de investimento est, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operagdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagao e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

Declaracdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo NO 20, referentes &s empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora CTVM:

O Bradesco BBI tem participagao societéria e interesses econdmicos relevantes na empresa Cosan Dez Participagdes S.A., uma empresa gerenciada pela Cosan S.A. O Banco Bradesco S.A, detentor do
Bradesco BBI e da Agora CTVM, tem participacao acionéria indireta em Log Commercial Properties, Vitru e Zamp S.A.

Agora, Bradesco BBl e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto de andlise.
Bradesco BBI esta participando como coordenador na Oferta Publica de Valores Mobilidrios de Anima Holding S.A., Grupo Casas Bahia S.A. € Movida Participagdes S.A.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuigao de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para as
seguintes empresas: Ambipar S.A., Assai S.A., B3 S.A,, Boa Safra S.A,, Brisanet S.A,, C&A Modas S.A.,, CCR S.A,, Cogna S.A., Copel S.A,, Ecorodovias S.A,, Eletrobras S.A,, Eletromidia S.A., Energisa S.A., Eneva
S.A., Engie S.A, GPAS.A,, Grupo Casas Bahia S.A., Hapvida S.A., Hypera S.A,, lochpe Maxion S.A,, Localiza S.A., Movida S.A., MRV S.A,, Oceanpact S.A., Pague Menos S.A., Positivo S.A., RD S.A, Rede D'Or S.A,
Sabesp S.A, Tenda S.A, Tupy S.A, VAMOS S.A, Vibra Energia S.A., Vitru S.A. e Ydugs S.A.

Nos Ultimos 12 meses, a Agora CTVM participou, como instituico intermediéria, das ofertas publicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: Ambipar S.A, Assai S.A, B3S.A, BoaSafraS.A, Brisanet
S.A., C&A Modas S.A, CCR S.A, Cogna S.A,, Copel S.A,, CPFL Energia S.A., Ecorodovias S.A,, Eletrobras S.A,, Eletromidia S.A,, Energisa S.A.,, Eneva S.A,, Engie S.A, GPA S.A,, Grupo Casas Bahia S.A., Hapvida
S.A, Hypera S.A, lochpe Maxion S.A,, Jalles Machado S.A, Localiza S.A., Movida S.A., MRV S.A,, Oceanpact S.A, Pague Menos S.A,, Positivo S.A, RD S.A, Rede D'Or S.A,, Sabesp S.A, TAESAS.A, Tenda S.A,
Tupy S.A, VAMOS S.A, Vibra Energia S.A,, Vitru S.A. e Ydugs S.A.

A Agora CTVM recebe remuneragao por servicos prestados como formador de mercado de acdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A., Enjoei S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA
(FMXB34).
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