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Destaques do dia no Brasil e no mundo para
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Figue por dentro das noticias,expectativas e fatos
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@ TERRA .csrvenros




/( TERRA INVESTIMENTOS

Sao Paulo | 05 de agosto de 2024

Navegador de Conteudo

AGENDA DE INDICADORES 1
CENARIO ECONOMICO 2
COMENTARIO DE RENDA FIXA 3
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS 3
BOLSAS & COMMODITIES 4
PARTICIPA(}AO DOS INVESTIDORES (SEGMENTO BOVESPA) 4
EMPRESAS 5
DIVIDENDOS & JCP 6
PROXIMOS ENCONTROS DE POLITICA MONETARIA 6
AGENDA SEMANAL 7
Agenda de Indicadores
Horario Pais Indicador Projecdo  Anterior
05:00 [EUR PMI Composto S&P Global (Jul) 50,1 50,9
05:00 [@EUR PMI do Setor de Servicos (Jul) 51,9 52,8
05:30 [EUR Confianca do Investidor Sentix (Ago) -73
06:00 [@EUR IPP (Mensal) (Jun) -0,2%
06:00 [EUR IPP (Anual) (Jun) -4.2%
08:00 [MWSD Total de Vendas de Veiculos (Jul) 15,30M
08:25 [@BRL Boletim Focus(l
10:00 [BRL PMI Composto S&P Global (Jul) 54,1
10:00 [BRL PMI de do Setor de Servicos S&P Global (Jul) 54,8
10:45 [USD PMI Composto S&P Global (Jul) 55,0 54,8
10:45 [USD PMI do Setor de Servigos (Jul) 56,0 55,3
11:00 [MUSD indice de Tendéncia de Emprego (Jul) 10,27
11:00 [USD Atividade Empresarial Nao Manufatureira ISM (Jul) 49,6
11:00 [USD ISM Nao-Manufatura: Emprego (Jul) 46,1
11:00 [USD ISM Nao-Manufatura: Novos Pedidos (Jul) 473
11:00 [WSD PMI ISM Nao-Manufatura (Jul) 51,0 48,8
1:00 MUSD ISM Nao-Manufatura: Precos (Jul) 56,3
15:00 [[MUSD Pesquisa Fed com Principais Bancos de Empréstimosi

18:00 [[WSD Discurso de Mary Daly, Membro do FOMCII
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Cenario Economico

Brasil: Na véspera da ata do Copom, Banco Central divulga as 8:25 pesquisa semanal com
economistas com estimativas como inflagdo e Selic. Na pesquisa anterior, os economistas
aumentaram a projec¢ao do IPCA em 2024 de 4,05% para 4,10%.

Além da ata do Copom, as apostas no rumo da politica monetaria também devem ser impactadas
na semana pelo IPCA de julho, na sexta-feira. Aumento das apostas em cortes do Fed apds o
payroll fraco nos EUA derrubou na sexta-feira os juros futuros de médio prazo, que afundaram 35
pontos na parte média da curva, e deixou o dolar em baixa.

Integrantes da ala politica do governo planejam costurar um pacto com lideres do Congresso para
tornar mais célere a indicagcao do novo presidente do Banco Central, segundo o Valor. Assunto
deve ser tratado nos proximos dias com o presidente Lula, a quem cabera a escolha do indicado.
Se ele anunciar o nome até o fim de agosto, conforme o plano, o governo ja prepararia o terreno
para a sabatina e votagdo ocorrerem num esforgo concentrado em setembro. Aceleragdo do
processo seria para evitar ruidos que possam causar oscilagdées no mercado e na economia.

Internacional:

EUA: Futuros de indices dos EUA desabam em meio a preocupagdes de que o Fed esta atrasado
Nno apoio a economia, que segue em desaceleracdo e leva os investidores a buscar a seguranga de
titulos.

Nasdaq futuro despencou mais de 6% na minima, chegando perto de disparar um circuit breaker,
estendendo a corregao técnica ja vista na sexta-feira.

O mercado de juros futuros nos EUA passou a precificar 60% de chance de um corte emergencial
do Fed dentro de uma semana, em meio ao aprofundamento do selloff global.

Selloff foi intensificado pelo payroll na sexta-feira, que mostrou o enfraquecimento do mercado
de trabalho dos EUA.

Economistas do Goldman Sachs aumentaram probabilidade de uma recessao nos EUA no
proximo ano de 15% para 25%.

EUROPA: bolsas europeias operam em baixa de cerca de 2% mantendo o mau humor do fim da
semana passada. No noticiario macroeconémico, foi confirmado mais cedo que o PMI de servigcos
da zona do euro caiu para 51,9 em julho, atingindo o menor nivel em quatro meses.

ASIA: bolsas asiaticas tombaram nesta segunda-feira, estendendo acentuadas perdas do pregdo
de sexta-feira. Liderando as perdas na Asia, o indice japonés Nikkei desabou 12,4% em Téquio, no
maior tombo diario desde outubro de 1987. Com isso, o Nikkei apagou integralmente os ganhos
conquistados em 2024 e entrou em territério baixista. Os mercados da China e de Hong Kong
tiveram perdas relativamente menores hoje, apos dados mostrarem que o setor de servigos chinés
se expandiu em ritmo mais forte em julho.

China anunciou um plano para estimular os gastos do consumidor, com propostas para melhorar
a qualidade dos servicos em setores como restaurantes, turismo, entretenimento e cuidados com
idosos.

lene sobe quase 3% e peso mexicano cai com desmonte de carry trades. Risco geopolitico
também preocupa investidores, mesmo assim petrdleo brent cai a perto de USS$ 75.
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Comentario de Renda Fixa

02.08 - O aumento das apostas em cortes do Fed apods o payroll fraco nos EUA derrubou os juros
futuros de médio prazo, que afundam 35 pontos na parte média da curva, e deixou o dolar em baixa.
Os ativos refletiram o aumento das preocupag¢des com a saude da economia americana, o que
pesou no indice doélar e resultou em um tombo dos yields dos treasuries. Operadores passaram a
precificar chance maior de uma reducgao de 0,50pp em setembro pelo Fed, além de mais de um
ponto percentual de flexibilizacao até o final de 2024. Por aqui, a curva de juros preveé alta de menos
de 0,75pp da Selic até o fim do ano, contra mais de 1pp visto antes do Copom.

Titulos Publicos Federais

Titulos Publicos Taxa (a.a) Var.

Letras do Tesouro Nacional

LTN 01/01/2026 1,256 v
LTN 01/01/2028 1,723 L J
Notas do Tesouro Nacional Serie B
NTNB Principal 15/05/2035 6,011 L 4
NTNB Principal 15/05/2045 6,11 v
NTNB 15/08/2032 6,040 v
NTNB 15/08/2040 5972 L 4
NTNB 15/05/2055 6,072 v
Notas do Tesouro Nacional Serie F
NTNF 01/01/2025 10,530 L
NTNF 01/01/2029 1,700 v
NTNF 01/01/2031 1,847 v
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Bolsas & Commodities

o Ultimo L o Ultimo L
Indice Variagao Indice Variagdo
Fechamento Fechamento
Ibovespa 125.854 -1,21%
Petréleo WTI (US$/barril) 72,42 -1,54%
S&P 500 Fut (Nova York) 5.192 -2,88%
Dow Jones Fut (Nova York) 38.989 -1,90%
Petréleo Brent (US$/barril) 75,74 -1,38%
S&P 500 VIX 31,55 44,38%
IPC (México) 52.242 -0,33%
Minério de Ferro - Dalian 108,44 1,97%
DAX (Frankfurt) 17.236 -2,41%
CAC 40 (Paris) 7.088 -2,26% Ouro (US$/Onc¢a troy) 244273 -115%
FTSE 100 (Londres) 7.976 -2,44% Ddlar comercial 5,7283 -0,05%
Nikkei 225 (Téquio) 35.910 -12,40% Café (BM&F) 289,10 0,03%
SSE Composite (Shanghai) 2.905 -1,54% Milho (BM&F) 62,10 0,44%

Participacao dos Investidores (segmento Bovespa)

Dados acumulados em : 01/08/2024

Compras Vendas Saldo no Més - Agosto Saldo do Dia 01/08

Tipo de Investidores RS MIL Part.(%) R$MIL Part. (%)
Institucionais RS 6.457.916,00 1338% RS  6.242.849,00 12,94% R$ 215.067,00 RS 215.067,00
Instituicbes Financeiras RS 596.139,00 1,24% R$ 689.727,00 143% R$ (93.588,00) R$ (93.588,00)
Investidor Estrangeiro R$ 12.860.122,00 26,65% R$ 13.444.610,00 27,86% R$ (584.488,00) RS (584.488,00)
Investidores Individuais R$ 4.090.959,00 848% R$ 3.648.917,00 7,56% R$ 442.042,00 R$ 442.042,00
Outros RS 122.762,00 0,25% RS 101.795,00 0,21% R$ 20.967,00 RS 20.967,00
Acumulado do Ano (2024) 200 Investidor Estrangeiro - Ultimos15 dias

2000
Investidor Estrangeiro RS (37.154.947,00) 2 1000 I |
Institucionais RS  (4.547.421,00) 2 590
Investidores Individuais RS 23.506.556,00 E 0 HM = =m = l I I I | s "~ I
Institui¢des Financeiras RS 7.523.451,00 -500

-1000 I

1500
Defasagem de 2 dias uteis \'90(\ \"’\6\ \60(\ \’\\0(\ \‘2’\0(\ \Q'\O(\ ’{J}o’\ q’}’\é\ q}"\oq q?\O(\ 11?’\0(\ &\6\ 4,0\0(\ 49\\0(\ 0\\0%
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Empresas

PETROBRAS confirmou que Conselho de Administracdo aprovou a alteracdao pontual ao
regimento interno do Comité de Auditoria Estatutario (CAE) para prever que maioria dos
membros seja independente. Comunicado respondeu a questionamentos da CVM sobre noticia
de destituicdo do conselheiro independente Francisco Petros da presidéncia do CAE, cujo
mandato terminaria em abril, e homeagao de Jerbnimo Antunes. Ainda no noticiario da
Petrobras, a companhia incluira ao menos um parceiro em sua tentativa de adquirir
participacao em bloco da Galp Energia na Namibia, disseram fontes. A diretora de exploracao e
producao Sylvia dos Anjos disse a Reuters que a estatal fez oferta nao vinculante por fatia que a
tornaria operadora do bloco Mopane, mas nao detalhou quanto dos 40% a Petrobras estava
buscando. Ainda de acordo com fontes, a licitagcdo nao deve afetar o pagamento de dividendos
pela empresa.

PETRORECONCAVO. Atmos Capital aumentou participacdo aciondria na companhia para
5,06%, passando a deter 14.836.400 de papéis ON.

IGUATEMI. Oceana Investimentos passou a deter 44793262 de acdes PN emitidas pela
companhia, o que representa 10,11% do total dos papéis do tipo. Gestora, atualmente, detém
2,89% das agdes ON do grupo, ou 22.396.631 de ativos.

TENDA informou que realizou o pré-pagamento de RS 141.816.965,01, referente ao total do
principal e dos juros relativos ao resgate antecipado da 7° emissdo de debéntures simples.

BRADESCO. encerrou o segundo trimestre de 2024 com lucro liquido recorrente de RS 4,716
bilhées, um resultado 4,4% maior que o do mesmo intervalo do ano passado, e 12% acima do
registrado no quarto trimestre de 2023. O crescimento dos resultados veio principalmente da
queda das provisdes contra a inadimpléncia. O numero é fruto do controle da inadimpléncia,
resultado de ajustes na originagao de crédito e na cobranca de empréstimos. A concessao de
crédito também acelerou em relagao aos trimestres anteriores. O retorno sobre o patrimdnio
liquido foi de 11,4%, alta de 0,3 ponto porcentual em um ano, e de 1,2 p.p. em um trimestre.

BB SEGURIDADE. tem lucro ajustado em linha com o previsto no 2TRI24. O lucro liquido
ajustado da BB Seguridade no segundo trimestre, de RS 1,870 bilhdo, veio em linha com o
esperado, de acordo com a média das estimativas das seis casas (BTG Pactual, Itau BBA, Citi,
Santander, Genial e Safra) consultadas pelo Prévias Broadcast, que projetavam ganho de RS
1,907 bilhao.
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Dividendos & JCP

Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY
Santander SANBT1 RS 0,40249971 19/07/2024 09/08/2024 JCP 1,39%
Sao Martinho SMTO3 RS 0,45051079 26/07/2024 13/08/2024 Dividendo 1,48%
Weg WEGE3 RS 0,06276471 28/06/2024 14/08/2024 JCP 0,15%
Weg WEGE3 RS 0,05776471 22/03/2024 14/08/2024 JCP 0,15%
Weg WEGE3 RS 0,18755206 02/08/2024 14/08/2024 Dividendo 0,00%
Banco Pactual BPACI1 RS 0,40669032 03/07/2024 15/08/2024 JCP 1,27%
Klabin KLBNT11 RS 0,33719548 05/08/2024 15/08/2024 Dividendo 0,00%
Localiza RENT3 RS 0,39798381 26/06/2024 19/08/2024 JCP 0,94%
Gerdau GGBR4 R$ 0,12000000 09/08/2024 20/08/2024 Dividendo 0,00%
Petrobras PETR3 RS 0,52162113 11/06/2024 20/08/2024 JCP 1,33%
Petrobras PETR4 R$ 0,52162113 11/06/2024 20/08/2024 icpP 1,38%

Proximos Encontros de Politica Monetaria

COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE
12/dez - 13/dez - 11,75% 12/dez - 13/dez = 5,50% 14/dez = 4,50%
30/jan - 31fjan = 11,25% 30/jan - 31fjan = 550% 25/jan = 4,50%
19/mar-20/mar = 10,75% 19/mar-20/mar — 5,50% 07/mar = 4,50%
07/mai-08/mai = 10,50% 30/abr-01/mai — 5,50% 11/abr — 4,50%
18/jun - 19/jun = 10,50% NMfjun -12/jun = 5,50% 06/jun v 4,25%
30/jul - 31/jul — 10,50%  30fjul - 31/jul — 550% 18/jul —  425%
17/set - 18/set 17/set - 18/set 12/set
05/nov - 06/nov 06/nov - 07/nov 17/out
16,00%
12,00%
8.00% e TX BACEN
4,00% TX FED
0,00% e TX BCE
abr/23 jun/23 ago/23 out/23  dez/23 fev/24 abr/24 jun/24
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Agenda Semanal

Horario Pais Indicador Projecdo  Anterior
04:30 [EUR PMI de Construc¢ao IHS S&P Global (Mensal) (Jul) 41,8
06:00 [EUR Vendas no Varejo (Mensal) (Jun) 0,1%
06:00 [MEUR Vendas no Varejo (Anual) (Jun) 0,3%
08:00 [@BRL Ata do Copomll
09:30 [@MUSD Exportag¢des (Jun) 261,70B
09:30 [MUSD Importagées (Jun) 336,70B
09:30 [MSD Balang¢a Comercial (Jun) -72,90B -75,10B
09:55 [MUSD indice Redbook (Anual) 4,5%
10:00 [@BRL Producédo de Veiculos (Mensal) (Jul) 26,6%
10:00 [@BRL Vendas de Veiculos (Mensal) (Jul) 10,3%

1110 [USD indice IBD/TIPP de Otimismo Econdmico (Ago) 442
1:30 [USD GDPNow do Fed de Atlanta (Q3) 2,5% 2,5%
13:00 [[WSD Perspectiva Energética de Curto Prazo da EIAII

14:00 [WSD Leildao Americano Note a 3 anos 4,399%
15:00 [@BRL Balang¢a Comercial (Jul) 6,71B
1730 [USD Estoques de Petréleo Bruto Semanal API -4,495M
00:00 [@ICNY Exportacgdes (Jul) 10,70M
00:00 [@INY Importacodes (Jul) -0,60M
00:00 [ICNY Balanga Comercial (Jul) 703,73B
05:00 [ICNY Reservas Cambiais (USD) (Jul) 3,222T
08:00 [MUSD Juros de Hipotecas de 30 anos MBA 6,82%
08:00 MUSD Pedidos de Hipotecas MBA (Semanal) -3,9%
08:00 MUSD indice de Compras MBA 132,8
08:00 [MSD indice do Mercado Hipotecario 201,2
08:00 [MSD Pedidos de Refinanciamento Hipotecario 570,7
08:00 [MBRL IGP-DI (Mensal) (Jul) 0,50%
1M:30 [MUSD Estoques de Petréleo Bruto -3,436M
14:30 [@BRL Fluxo Cambial Estrangeiro 1,771B
16:00 [USD Crédito ao Consumidor (Jun) 10,00B 11,35B
00:00 [ICNY Exportacdes (Anual) (Jul) 10,4% 8,6%
00:00 [ICNY Importacgdes (Anual) (Jul) 3,3% -2,3%
00:00 [ICNY Balang¢a Comercial (USD) (Jul) 98,00B 99,05B
09:30 [USD Pedidos Continuos por Seguro-Desemprego 1.877K
09:30 [MUSD Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 249K
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11:00 uUsD Estoques no Atacado (Mensal) (Jun) 0,2% 0,6%
11:00 UsD Vendas no Atacado (Mensal) (Jun) 0,4%
11:30 UsD Estoque de Gas Natural 18B
13:00 uUsD GDPNow do Fed de Atlanta (Q3)

16:00 UsD Discurso de Barkin, Membro do FOMC

17:30 UsD Fed's Balance Sheet 7.178B
22:30 CNY IPC (Mensal) (Jul) -0,2%
22:30 CNY IPC China (Anual) (Jul) 0,4% 0,2%
22:30 CNY IPP (Anual) (Jul) -0,9% -0,8%
09:00 BRL IPCA Acumulado 12 meses (Anual) (Jul) 4,23%
09:00 BRL IPCA (Mensal) (Jul) 0,21%

14:00 uUsD Contagem Total de Sondas dos EUA por Baker Hughes
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Cornissao de Valores Mobilidrios

DISCLAIMER

Este relatorio foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA,, para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatario, ndo podendo ser
reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuigdo tem carater informativo e
ndo representa, em nenhuma hipdtese, oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer ativo, mas tdo somente, a
(s) opinido (6es) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e
consideramos fidedignas, mas ndo representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tais. Além disso, as informagdes, opinides, estimativas e
projegdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideragao os
objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatario responsavel por suas préprias conclusées e
estratégias de investimentos. Investimentos em ag¢des e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no
passado nado representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Agodes,
Fundos Imobilidrios e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de
25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is) pela elaboragdo deste relatério declara (m) que as analises e
recomendac¢des aqui contidas refletem uUnica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e
auténoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos.

DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposi¢des do Artigo 21 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 202],
o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela elaboracdo deste relatério declara(m) ainda que: (I) E (sdo) certificado (s) e credenciados
pela APIMEC; (Il) As analises e recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram realizadas de forma
independente e autdnoma, inclusive em relagédo a Terra Investimentos; (Il1l) Assim como seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser
titular(es), diretamente ou indiretamente, de agdes e/ou outros valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto da analise deste Relatério,
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (IV) Assim como seu(s) codnjuge(s) ou companheiro(s), pode(m)
estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisigao, alienagao ou intermediagdo dos valores mobiliarios objeto deste Relatério, mantendo,
no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (V) Sua(s) remuneracdo(des) é(sdo) fixa(s) e ndo esta(do), diretamente ou
indiretamente, relacionada(s) a recomendacgao especifica ou atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios de emissdo da
companhia objeto de analise neste Relatdrio.
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