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WEG (WEGE3) — Reuniao 13/08/24

Realizamos na semana passada uma reunidao com a WEG para discutir a tese de
investimento da companhia. Neste relatorio, abordaremos o0s principais topicos
discutidos durante o encontro com a empresa.

Histérico da companhia

A WEG é uma das maiores fabricantes de equipamentos elétricos do mundo, com
sede em Jaragua do Sul, Santa Catarina, Brasil. Fundada em 1961, a empresa
comecou suas operacdbes como uma pequena fabricante de motores elétricos e
hoje € uma multinacional com 63 parques fabris em 17 paises e 4 continentes.
Abaixo listamos os principais segmentos de atuacao da companhia.

Equipamentos Eletroeletronicos Industriais: Inclui os motores elétricos de baixa e
alta tenséo, redutores, drives & controls, equipamentos, sistemas e servigos de
automacao industrial, solucbes para mobilidade elétrica, para a industria 4.0,
infraestrutura elétrica para a construcao civil e servicos de manutencao.

Geracédo, Transmissdo e Distribuicdo de Energia (GTD): Os produtos e servi¢os
incluidos em GTD sao os geradores elétricos, alternadores, aerogeradores,
geracdao solar, turbinas hidraulicas e térmicas a vapor (biomassa), transformadores,
subestacdes, painéis de controle e servi¢os de integracdo de sistemas.

Motores Comerciais e Appliance: Os negoécios nesta area incluem principalmente
motores monofasicos para bens de consumo duravel, como lavadoras de roupas,
aparelhos de ar-condicionado, bombas de agua, entre outros.

Tintas e Vernizes: Nesta area de negocios, incluimos tintas liquidas, tintas em po
e 0s vernizes eletroisolantes, com foco em aplicacbes industriais € no mercado
brasileiro, com gradual expanséo para a América Latina.

Perspectivas para o segmento GTD no Brasil

No segmento de geracao, o cenario permanece desafiador. Os precos da energia
estdo em patamares baixos, resultado do aumento da capacidade de geracéo apos
fortes investimentos em fontes renovaveis nos ultimos anos. Este ambiente
desestimula a implementacdo de novos projetos, evidenciado pela menor
fabricacdo de geradores edlicos pela WEG no segundo trimestre e a previsao de
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um nivel reduzido de entregas para o restante do ano. A empresa, inclusive, ainda
nNAo possui novos projetos edlicos previstos para 2025.

Em transmissdo e distribuicdo, o cenario € mais promissor. Destaca-se a
participacdo da WEG no fornecimento de transformadores de grande porte e
subestacgOes para projetos vinculados aos leildes de transmisséo. A necessidade
de transmitir a energia gerada no Nordeste, predominantemente por fontes
renovaveis, para o Sudeste tende a impulsionar a realizacdo de novos leildes de
linhas de transmissdo nos proximos anos, beneficiando a demanda por
equipamentos da empresa.

Perspectivas para o segmento de GTD nos EUA

Nos ultimos anos, a WEG expandiu suas operacdes na América do Norte, com
fabricas no México e nos Estados Unidos. Os principais clientes da empresa nessa
regido incluem companhias de transmisséo e distribuicdo de energia.

A venda de transformadores para os segmentos de transmisséao e distribuicdo deve
continuar sendo o principal destaque positivo no mercado americano nos proximos
anos. A transicdo da matriz energética nos EUA, de combustiveis fosseis para
fontes renovaveis, aliada a especificidade do sistema elétrico local, composto por
redes regionais néao interligadas, cria fatores estruturais que devem impulsionar a
demanda pelos produtos da WEG. Mesmo sem considerar a transicao energeética,
a infraestrutura de distribuicdo de energia nos EUA esta defasada, o que deve
gerar investimentos significativos na renovacdo de equipamentos nos proXimos
anos, beneficiando a demanda pelos produtos da empresa.

A eletrificacdo da frota de veiculos e o aumento do consumo de energia por data
centers, impulsionado pelo uso de energia para o treinamento de modelos de
Inteligéncia Artificial (IA), também contribuem, ainda que de forma indireta no caso
dos data centers, para o crescimento da demanda por outros produtos da WEG.

Eletrificagao das frotas de veiculos

Como mencionado, a eletrificacdo das frotas de veiculos representa uma
importante oportunidade de crescimento para a WEG. Nesse contexto, destaca-se
o desenvolvimento de powertrains para veiculos elétricos, packs de baterias e a
linha de estacbes de recarga. A empresa enfatizou seu foco em produtos voltados
para veiculos médios e pesados.
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Outros mercados com potencial de crescimento no futuro

Por fim, a WEG mencionou que ha diversas regides com grande potencial para a
expansdo dos seus negacios no futuro. Entre as principais geografias destacadas
estao India, Asia e Turquia.
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Disclaimer

A metodologia de andlise realizada neste Relatério, conhecida como Analise
Fundamentalista, busca observar oportunidades de longo prazo, considerando o cenario
macroecondmico e os eventos da Companhia-alvo e do setor. Ndo se confunde,
portanto, com a Andlise Técnica divulgada por outros analistas do BancoSeguro,
baseada em metodologia e premissas distintas, podendo apresentar recomendagdes
divergentes das aqui expostas para o(s) mesmo(s) ativo(s) avaliado(s). Cada investidor
deve, portanto, analisar cada relatério de forma independente, e o Banco Seguro ndo se
responsabiliza por qualquer deciséo tomada pelo cliente com base no Relatério.

Rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros. A
rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. Os investimentos em Agdes, BDRs,
Fundos de Investimentos Imobiliarios e toda classe de renda variavel ndo sé@o garantidos
pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. As informag6es presentes neste Relatério sdo
baseadas em simulagdes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes.
Investimentos envolvem riscos e podem ensejar perdas, inclusive da totalidade do capital
investido, ou mesmo a necessidade de aportes adicionais, conforme o caso. O
BancoSeguro ndo possui nenhuma obrigacdo em atualizar o contelido deste Relatério
em virtude de qualquer acontecimento futuro.

O BancoSeguro ndo garante ganhos e nem se responsabiliza pelas perdas oriundas do
investimento.

O BancoSeguro néo foi remunerado pelas Companhias mencionadas neste Relatério nos
Gltimos 12 meses. O BancoSeguro e as demais empresas do grupo poderdo, respeitadas as
previsGes regulamentares, vender e comprar em nome proprio e/ou de clientes, valores
mobiliarios objeto do Relatério, bem como poderdo recomenda-los aos seus clientes, distribui-
los e prestar servigos ao emissor do valor mobiliario objeto do Relatério que enseje pagamento
de remuneragdo a qualquer empresa do grupo. Considerando a atual estrutura do grupo, é
possivel que as empresas a ele pertencentes tenham interesse financeiro e/ou comercial em
relag@o ao emissor ou aos valores mobiliarios objeto do relatério de analise, ou até mesmo
participacdo societaria em emissores objeto do presente relatério, suas controladas,
controladores, coligadas e/ou sociedades sob controle comum. Nos termos da regulamentagao
em vigor, a area de research do BancoSeguro é segregada de outras atividades, visando
minimizar a possibilidade de ocorréncia de eventuais conflitos de interesses.

A remuneracdo do(s) analista(s) de valores mobiliarios responsavel(is) pelo Relatério é
baseada na receita total do BancoSeguro, sendo parte dessa receita proveniente das
atividades relacionadas a distribuigdo de produtos de investimento. Dessa forma, como todos
os funcionérios do BancoSeguro e das demais empresas do grupo, a remuneragdo dos
analistas poder4 ser impactada pela rentabilidade global e pode estar indiretamente
relacionada a este Relatério. No entanto, o(s) analista(s) responséavel(is) por este Relatério
declara(m) que nenhuma parte de sua remuneracdo esteve, estd ou estard direta ou
indiretamente relacionada a qualquer recomendagéo ou opinido especifica contida aqui ou
vinculada a precificacdo de quaisquer dos ativos aqui discutidos. O(s) analista(s)
responsavel(is) pela elaboracdo do Relatdrio declara(m) que as opinides aqui expressas
refletem Unica e exclusivamente seu ponto de vista, tendo sido produzido de forma
independente e autbnoma. A opinido do analista, por ser pessoal, pode diferir da opiniao
constante dos relatérios eventualmente emitidos por outros analistas e/ou pelas demais
empresas do grupo.

Além disso, as informacdes, opinides, estimativas e projecdes contidas referem-se a data
presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em
consideragao os objetivos de investimento e a situacéo financeira de cada investidor, sendo o
destinatario responsavel por suas proprias conclusbes e estratégias de investimentos.
Investimentos em agfes e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a
rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Nos termos
do artigo 21 da Instrucdo CVM n° 20/2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel
(is) pela elaboracéo deste relatério declara (m) que as andlises e recomendagdes aqui contidas
refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma
independente e autdnoma, inclusive em rela¢do a BancoSeguro. Os analistas, detém (na data
de publicagdo deste relatério), direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, acdes
de emissdo das companhias B3SA3, VALE3, INBR32, CYRE3, BBDC4, CSNA3, CMIN3,
LREN3, BHIA3, VIVR3, PINE4, GGRC11, RBFF11, BTLG11, HGRU11, A1IMT34, BCHI39,
BIBB39, BOVA1l, DIVO11l, REVE11l, SHOT11, SMAL11, HFOF11, HGGR11l, GGLG11,
HGPO11, KDIF11, KNCR11 e MGFF11.
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