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Prévia Operacional (2T24): Vendas coerentes e redução de 

estoque 

A Helbor lançou quatro empreendimentos, totalizando R$ 160 milhões (% da companhia) em valor geral 

de vendas (VGV), após nenhum lançamento no 2T23 e aumento de 129% no trimestre, totalizando R$ 

230 milhões no 1S24 (de R$ 106 milhões no 1S23). A companhia vendeu R$ 285 milhões (% da 

companhia) em VGV no 2T24 (aumento de 28% em base anual e de 24% no trimestre), enquanto, 

líquidas de distratos, as vendas totalizaram R$ 259 milhões, sendo 13% provenientes de lançamentos, 

34% de produtos acabados e 52% que estavam em construção. As vendas sobre oferta (VSO) atingiram 

17,7% (altas de 5,5 pp em base anual e de 3,7 pp no trimestre), com VSO dos lançamentos em 26,4%. 

Foram entregues também três empreendimentos, totalizando R$ 181 milhões em VGV (% da Helbor), 

queda de 66% no trimestre. Os distratos foram de R$ 26 milhões em VGV (% da Helbor). O banco de 

terrenos (landbank) encerrou o trimestre com R$ 10,6 bilhões considerando 100%, sendo que a 

participação da empresa é de 67,2%. 

Lançamentos e Vendas: 

 

Nossa visão: O impacto em nossa tese é neutro. Em contraste com um número tímido de lançamentos, 

os números de vendas foram bons, crescendo 28% em base anual e 34% provenientes de unidades 

concluídas, levando a um sólido VSO (vendas sobre oferta) de 18%. Em geral, o tema principal continua 

sendo a próxima onda de entregas e subsequentes transferências bancárias, que devem impulsionar a 

geração de caixa e, finalmente, levar a um processo de desalavancagem há muito aguardado (a relação 

Dívida/Patrimônio era de 69% no 1T24). Por enquanto, continuamos com recomendação Neutra para 

HBOR3.  

Helbor Anual Trimestral

R$ milhões 2T22 3T22 4T22 1T23 2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 D% D%

Lançamentos (% companhia) 289 79 181 106 0 256 376 70 160 n.a 129%

Vendas Contratadas  (% companhia) 248 257 178 223 222 247 258 229 285 28% 24%

Fontes: Bradesco BBI, Companhia

ÁGORA tem direito exclusivo de distribuição dos relatórios do Bradesco BBI para pessoas físicas.  

 

Bruno Mendonça    

Wellington Lourenço 

Este relatório é uma versão em português do relatório institucional divulgado pelo Banco Bradesco BBI em 15/07/2024. 
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um obstáculo à rentabilidade consolidada. Observamos que a ação está sendo negociada a 2,3x o 

múltiplo EV/EBITDA estimado para 2025, com um preço justo, em nossa opinião, em meio a um cenário 

de ventos contrários macro no mercado interno e à falta de catalisadores de curto prazo. 
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Disclaimer 

Este relatório foi preparado pela equipe de análise de investimentos da Ágora Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (Ágora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O presente 

relatório se destina ao uso exclusivo do destinatário, não podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem a expressa autorização da Ágora. 

A distribuição desse relatório é realizada somente com o objetivo de prover informações e não representa uma oferta ou recomendação de qualquer valor mobiliário. As informações contidas neste 

relatório são consideradas confiáveis na data de sua publicação, entretanto, não representam por parte da Ágora garantia de exatidão dos dados factuais utilizados. As opiniões, estimativas, projeções e 

premissas relevantes contidas neste relatório são baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboração e são limitadas às companhias e aos ativos objetos de sua análise 

nos termos da Resolução CVM nº 20, e estão, portanto, sujeitas a modificações sem aviso prévio. 

A Ágora esclarece que reproduziu no presente relatório análises realizadas pela Bradesco Corretora de Títulos e Valores Mobiliários, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econômico do Banco 

Bradesco S.A. Os analistas de investimentos declaram que pactuam com as opiniões expressadas nas referidas análises ora reproduzidas. 

Declarações dos analistas de investimento envolvidos na elaboração deste relatório nos termos do art. 21 da Resolução CVM n° 20: 

Os analistas de investimento declaram que as opiniões contidas neste relatório refletem única e exclusivamente as suas opiniões pessoais sobre o comportamento dos valores mobiliários objeto desse 

relatório, e que foram elaboradas de forma totalmente independente e autônoma, inclusive em relação à Ágora e demais empresas do grupo Bradesco. 

A remuneração dos analistas de investimento está, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negócios e operações financeiras realizadas pela Ágora. 

Consulte os riscos da operação e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura. 

Declarações nos termos do Art. 22 da Resolução Nº 20, referentes às empresas cobertas pelos analistas de investimento da Ágora CTVM:  

 

O Bradesco BBI tem participação societária e interesses econômicos relevantes na empresa Cosan Dez Participações S.A., uma empresa gerenciada pela Cosan S.A. O Banco Bradesco S.A, detentor do 

Bradesco BBI e da Ágora CTVM, tem participação acionária indireta em Livetech da Bahia (WDC), Log Commercial Properties, Vitru e Zamp S.A. 

 

Ágora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco têm interesses financeiros e comerciais relevantes em relação ao emissor ou aos valores mobiliários objeto de análise.         

                                                                                                                                                     

Bradesco BBI está participando como coordenador nas Ofertas Públicas de Valores Mobiliários de Brisanet Participações S.A., CCR S.A., C&A MODAS S.A., SABESP, Tupy S.A. e Vamos Locação de Caminhões, 

Maquinas e Equipamentos S.A. 

 

Nos últimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas públicas de distribuição de títulos e valores mobiliários das companhia e/ou prestou serviços de outra natureza para as 

seguintes empresas: Ambipar S.A., Assaí S.A., B3 S.A., Boa Safra S.A., BRF S.A., Cogna S.A., Copel S.A., DASA S.A., Ecorodovias concessões e Serviços S.A., Eletrobras S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., 

Eneva S.A., ENGIE Brasil Energia S.A., GPA S.A., Grupo Casas Bahia S.A., Hapvida S.A., Hypera S.A., Iochpe Maxion S.A., Localiza S.A., Movida S.A., MRV Engenharia e Participações S.A., Oceanpact Serviços 

Marítimo S.A., Pague Menos S.A., Positivo S.A., RaiaDrogasil S.A., Rede D'Or S.A., Tenda S.A., Tim Part. S.A., VAMOS S.A., Vibra Energia S.A., Viveo S.A., VITRU Brasil Empreendimentos, Participações e Comércio 

S.A. e Yduqs S.A. 

 

Nos últimos 12 meses, a Ágora CTVM participou, como instituição intermediária, das ofertas públicas de títulos e valores mobiliários das companhias: Ambipar S.A., Assaí S.A., B3 S.A., Boa Safra S.A., BRF 

S.A., Cogna S.A., Copel S.A., CPFL Energia S.A., CSN S.A., DASA S.A., Eletrobras S.A., Eletromidia S.A., Energisa S.A., Eneva S.A., ENGIE Brasil Energia S.A., GPA S.A., Grupo Casas Bahia S.A., Hapvida S.A., Hypera 

S.A., Iochpe Maxion S.A., Localiza S.A., Movida S.A., MRV S.A., Oceanpact Serviços Marítimo S.A., Pague Menos S.A., Positivo S.A., RaiaDrogasil S.A., Rede D'Or S.A., TAESA S.A., Tenda S.A., Tim Part. S.A., 

VAMOS S.A., Vibra Energia S.A., Viveo S.A. e Yduqs S.A. 

 

A Ágora CTVM recebe remuneração por serviços prestados como formador de mercado de ações da AMBIPAR Participações e Empreendimentos S.A., Enjoei S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA 

(FMXB34).  
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