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MONEY CALL

Ola! Tudo bem?

O ambiente externo se mostra mais adverso nesta manha de quarta-feira e deve
afetar a dindmica doméstica.

No caso da renda variavel, o recuo dos futuros de Nova York € o comportamento
erratico na Europa e o mau desempenho das commodities tendem a pesar sobre a
bolsa local, enquanto o mercado de juros pode ser impactado pelas incertezas
relacionadas ao campo fiscal, especialmente atreladas a questdo da desoneragao
da folha e o0 anuncio de contingenciamento por parte do governo.

O cambio deve ser excegao, com a perda de forga do ddélar e a valorizagdo de
moedas emergentes, como 0 peso mexicano, sugerindo espaco para valorizacao

do real.

TRADE DO ANALISTA, por Robert Machado

Apés o fechamento do ultimo pregao, identifiquei as seguintes oportunidades
de swing trade baseada na analise técnica para investidores com perfil
agressivo:

Ativo: ITSA4 (Itadsa)
Operagao: compra limitada
Entrada: R$ 10,28

Alvo: R$ 10,54

Saida: R$ 10,15

Ganho estimado: 2,53%
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*Critério técnico: rompimento de pivot de alta, volume crescente.
**A recomendacao é valida apenas para o dia. Caso o ativo abra em gap e atinja o alvo ou stop antes de

passar pelo preco de entrada, a recomendacao esta cancelada.

Confira o que pode movimentar o mercado nesta quarta-feira, de acordo com

a equipe de economia da CM Capital:

Mercados e Commodities

¢ As bolsas asiaticas fecharam majoritariamente em baixa, com o mercado no
aguardo de sinalizagdes por parte do governo chinés no sentido de novos
estimulos para a economia do pais, que apresentou recentemente
desempenho abaixo do esperado de seus principais indicadores.

e Na Europa, as bolsas operam com comportamento misto, com os
investidores digerindo os dados de inflagdo aos consumidores e produtores
da Zona do Euro e Reino Unido divulgados até aqui.

e Os futuros de Nova York operam em baixa, sugerindo corregao apds 0s
recordes alcangados na sessao de ontem. A agenda do dia sugere elevado
dinamismo nos negocios, contando com dados importantes no campo
macroeconémico, novas falas de membros do Fomc e a divulgagéo de
balangos de grandes empresas do pais.

¢ Os contratos futuros de petroleo operam proximos a estabilidade, colhendo
alguns beneficios da fraqueza do dolar, com o mercado aguardando a
divulgagao do relatério de estoque de petroleo dos Estados Unidos, que sera
divulgado no inicio da tarde de hoje e podera ajudar na recuperagdo da

commodity, que vem de trés sessdes de baixa.
Zona do Euro

¢ O CPI de junho da Zona do Euro registrou alta de 0,2% MoM, desempenho
em linha com a mediana das proje¢des do mercado, além de representar
uma estabilidade frente ao dado do més imediatamente anterior. O nucleo do
indicador, que exclui os precos de alimentos e energia, sofreu elevagcao de
0,4% MoM, marginalmente acima das expectativas do mercado, que
apontavam para um crescimento de 0,3% nesta categoria de pregos, embora
tenham ficado estaveis frente ao més anterior.

¢ Na composigéo do indicador, destaque para a alta de 0,6% MoM nos pregos
do grupo de servigos, a mais elevada entre os quatro grandes grupos do CPI.

Embora em um primeiro momento este resultado possa gerar uma alguma
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preocupacao em termos de politica monetaria, € importante levar em conta
também que este movimento foi parcialmente afetado pela alta na demanda
gerada por fatores sazonais.

Os bens industriais, que também integram o nucleo da inflagao, registraram
deflacdo de 0,1% MoM, dando sequéncia a série recente de contribuigdes
positivas para a inflagdo e permitindo vislumbrar novos cortes na taxa de
juros da regiao.

No campo dos pregos mais volateis, os pregcos de energia sofreram deflagéo
de 0,8% frente ao més anterior, uma continuidade da trajetéria de
normalizacdo dos pregos do grupo apos os desdobramentos negativos
causados pela guerra entre Russia e Ucrania. Ja o grupo de alimentos
registrou alta de 0,2% em seu nivel de pregos, seguindo uma tendéncia
internacionalmente vista de contribuicées inflacionarias mais amenas por
parte dos alimentos, caracteristica valida em especial para as economias
avancadas.

Frente ao mesmo periodo de 2023, o CPI registrou alta de 2,5%,
desacelerando na margem frente ao comparativo imediatamente anterior,
quando apresentou variagédo de 2,6%. O nucleo do indicador, por sua vez,
teve elevagao de 2,9%, mantendo-se estavel frente ao comparativo de maio.
Os precos de servigos seguiram como principal fonte de preocupagédo neste
caso, com alta de 4,1%, mantendo-se estavel frente ao dado do més anterior
e retomando a trajetéria rigida que vinha sendo observada desde o final do
ano passado. Nos ultimos seis meses, a Unica vez em que o comparativo
anual do grupo de servicos ficou abaixo dos 4% foi em maio, quando
registrou variagao de 3,7%, sinalizando que, embora propenso a baixar juros,
o BCE deve seguir cauteloso em relagdo a inflagdo, haja vista que o
comportamento dos servicos pode acabar comprometendo a tarefa de
retomada da estabilidade dos precos.

Assim como na base mensal, os bens industriais também apresentaram
contribuicdo mais amena sob a 6ética anual, variando 0,7%, desempenho
estavel frente ao do més anterior. Os precos de alimentos, bebidas e tabaco
variaram 2,4%, enquanto os de energia tiveram elevagéo de apenas 0,2%.
Em suma, o dado de junho n&o trouxe grandes surpresas frente ao que vinha
sendo observado até entdo quando se trata de inflagdo na Zona do Euro. O
destaqgue segue com o0 grupo de servicos, Ccujos precos seguem
demonstrando elevada resiliéncia e deixando algumas duvidas acerca das
préximas decisdes de juros do BCE. Por outro lado, o arrefecimento continuo
proporcionado pelo prego dos bens industriais traga um cenario

completamente oposto, evidenciando o forte enfraquecimento da demanda



local e mostrando que, ao menos nesta esfera, a politica monetaria tem
cumprido seu papel.

e Uma vez passado o periodo de verdo, quando a demanda por servicos €&
invariavelmente mais elevada na regido, serd de grande importancia
acompanhar a trajetéria dos pregos de servigos como forma de construir de
maneira mais assertiva as proje¢cées dos proximos passas do Banco Central

Europeu.
Reino Unido

e O CPI do Reino Unido avangou 0,1% em junho (2,0% YoY), em linha com a
estimativa dos analistas de mercado e abaixo do dado do més de maio,
quando a inflagdo ao consumidor variou 0,3%. O nucleo do indicador, que
exclui os pregos mais volateis, variou 0,2% no més (3,5% nos ultimos 12
meses). O indice de pregos ao consumidor, incluindo moradia, variou 0,2%
em junho (2,8% YoY).

e A maior contribuicdo inflacionaria mensal veio de restaurantes e hotéis. O
movimento é sazonal e reflete 0 aquecimento do setor de turismo em periodo
de férias. No sentido oposto, vestuario apresentou a inflagdo mensal mais
baixa. O nucleo do indicador, por sua vez, segue apresentando movimentos
heterogéneos entre o prego dos bens industriais e dos servigos. No primeiro
caso, houve aceleracdo deflacionaria, com a inflagdo acumulada em 12
meses saindo de -1,3% par a-1,4%. No segundo caso, houve a manutengao
da inflagdo na casa dos 5,7% ao ano.

e Em linhas gerais, o indicador segue apresentando uma dindmica de
arrefecimento inflacionario paulatino, com melhoras marginais em sua
composigcao sustentada pela desaceleragdo dos nucleos do indicador e pela
consolidagao da inflagdo na casa dos 2,0%, patamar buscado pela autoridade
monetaria local.

¢ Além do CPI, também foi divulgado o PPl do Reino Unido nessa madrugada,
que apresentou deflagdo generalizada em junho. Os produtos fabricados
variaram -0,3% no periodo (1,4% YoY), ao passo que materiais e
combustiveis recuaram 0,8% (1,4% YoY). A dindmica de precos que permeia
o setor secundario é benéfica se analisada sob a 6tica da transmissao para o
consumidor final e contribui para a manutencdo dos precos dos bens

industriais em um patamar baixo.

ABERTURA DE MERCADO, por Alex Carvalho



Dow Jones Fut.: -0,31% Petrdleo WTI: +0,41% a US580,03

S&P 500 Fut.: -0,98% 7 i
S&P 500 VIX: 45,61% Petréleo Brent: 4+0,29% a US583,97

DXY/USD: -0,47% Minério de ferro: -2,66% a US5111,00

STOXX 50: -1,36% Bitcoin: +2,37%, a US564.950,00
FTSE 100: -0,33%
DAX: -0,85%
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Alex Carvalho é administrador e especialista em Gestdo Publica, além de trader, investidor e analista
CNPI desde 2017, com recomendagbes ao vivo diariamente encontrando as melhores operagdes do

mercado.
Clique aqui e acompanhe as recomendacgdes ao vivo na sala de trading da CM Capital.
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PRODUTO EM DESTAQUE

CcDB
Emissor: Banco Arbi
Rentabilidade: 120,5% do CDI
Vencimento: 730 dias
Investimento minimo: R$ 1.000
CAST MONEY

No novo episddio do Cast Money, o podcast da CM Capital, vocé acompanha as

perspectivas econdmicas do Brasil para o segundo semestre.
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Confira aqui.

OS MELHORES INVESTIMENTOS AQUI NA CM CAPITAL
Conheca o investimento que melhor se encaixa

para voceé.

BIT ENACM!

Opere agora o novo Contrato Futuro de Bitcoin (BIT)
com a CM Capital, alavanque suas operacoes e garanta

todos os beneficios que s6 a CM tem!

Corretagem zero, plataforma gratis e muito mais.

ABRA SUACONTA

Se vocé deseja parar de receber a newsletter CM Money Call, por favor, clique aqui e faga o

descadastro.

Acompanhe nossas redes sociais:
QICIDIOIOIC)
CM Capital | O Melhor Atendimento

P phde, SELO T o
Siion i,

Atendimento
(11).2388-0480

Atendimento via Whatsapp
(11).3956-5707

Ouvidoria
0800 770 1170

Icl MONEY CALL
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