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Agenda de Indicadores

Hordrio  Pais Indicador Projecdo Anterior
07:00 MEUR Encontro do Eurogrupo
08:25 IBRL Boletim Focusll
09:30 IUSD indice de Atividade Nacional Fed Chicago (Jun) 0,18



https://www.youtube.com/@TerraInvestimentos

/( TERRA INVESTIMENTOS

Sao Paulo | 22 de julho de 2024

Cenario Economico

Brasil: Governo anuncia relatério de receitas e despesas (15h30) com expectativas enfraquecidas
depois da reagcao sem entusiasmo do mercado a antecipa¢ao do congelamento de gastos. Dolar
bateu nos RS 5,60 ha maxima e juros futuros estenderam alta na sexta.

Ministros e vice-ministros de Financas, presidentes e vice-presidentes dos BCs do G-20 se reunem
a partir desta segunda-feira no Rio para discutir perspectivas globais. Secretaria do Tesouro dos
EUA, Janet Yellen, esta entre participantes.

Equipe econdmica quer antecipar indicagcao dos novos dirigentes do BC para reduzir custo de
transicdo: Valor.

Cupula da Camara quer discutir nova reforma da Previdéncia em 2025: Folha.

Haddad tem as 16:00 reunido com Alessandro Octavini, da SUSEP, e Gabriel Galipolo, diretor de
Politica Monetaria do BC.

Galipolo ainda tem reunides com representantes do Citibank, as 10:00, e Kinea, as 14:00.
Governo Lula espera que desisténcia de Biden mude narrativa pro-Trump: Folha.

Internacional:

EUA: Ontem, Biden decidiu nao concorrer a um segundo mandato na eleicao presidencial dos
EUA em novembro e anunciou apoio a vice-presidente Kamala Harris para ser sua sulbstituta
como candidata do Partido Democrata. Se confirmada, Kamala Harris enfrentara o ex-presidente
Donald Trump, que desponta como favorito nas pesquisas de opinido.

Mercados ensaiam reagao discreta ao abandono da campanha presidencial por Joe Biden, que
apoiou a candidatura de sua vice Kamala Harris. Investidores avaliam possivel reducao do
favoritismo republicano que alavancou o “Trump trade”.

Agenda dos EUA na semana destaca balangos da Tesla e Alphabet, além de indicadores como o
deflator PCE e o PIB.

Petroleo opera de lado — apos cair quase 3% na sexta-feira — enquanto os investidores avaliam as
consequéncias da decisao de Biden e incéndios florestais ameacam parte da produgdo no
Canada.

EUROPA: bolsas europeias operam em alta, ensaiando recuperacao depois de acumularem
significativas perdas na semana passada, enquanto investidores avaliam as implicagcdes da
desisténcia do presidente dos EUA, Joe Biden, de buscar a reeleicdo e digerem um inesperado
corte de juros na China.

ASIA: bolsas asiaticas fecharam em baixa, enquanto investidores avaliavam um inesperado corte
de juros na China. O banco central chinés (PBoC) inesperadamente reduziu suas principais taxas
de juros em 10 pontos-base, uma semana depois de dados mostrarem que o Produto Interno
Bruto (PIB) da China nao apenas desacelerou, como avangou em ritmo bem mais fraco do que o
esperado no segundo trimestre. Apesar do estimulo monetario, os mercados chineses ficaram no
vermelho hoje, pressionados por acdes de petroliferas.

Cobre e minério de ferro recuam, apesar do suporte oferecido pelo corte de juros surpreendente
da China.
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Comentario de Renda Fixa

Os juros futuros operaram estressados na sexta-feira, assim como o Dédlar, a moeda foi negociada
acima de RS 5,60 em pregdo de perdas para maioria de emergentes. Divisa avanca cerca de 3% na
semana, marcada por valorizagdo do iene, o que causou desmonte de operagdes de carry trade, e
ruidos fiscais antes do anuncio de contencdo dos RS 15 bi ho orcamento, ontem. Juros futuros
disparam cerca de 20 pontos na sessdao e acumulam alta de mais de 40 pontos na semana, com
pressao cambial e alta dos yields.

Titulos Publicos Federais

Titulos Publicos Taxa (a.a) Var.

Letras do Tesouro Nacional

LTN 01/01/2026 N432 &
LTN 01/01/2028 1,958 a
Notas do Tesouro Nacional Serie B
NTNB Principal 15/05/2035 6,267 i,
NTNB Principal 15/05/2045 6,320 i,
NTNB 15/08/2032 6,298 i
NTNB 15/08/2040 6,214 a,
NTNB 15/05/2055 6,289 a
Notas do Tesouro Nacional Serie F
NTNF 01/01/2025 10,655 v
NTNF 01/01/2029 1,984 a
NTNF 01/01/2031 12148 Y
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Bolsas & Commodities

L Ultimo . L Ultimo .
Indice Variagdo Indice Variagdo
Fechamento Fechamento
Ibovespa 127.616 -0,03% i .
Petréleo WTI (US$/barril) 78,27 -0,48%
S&P 500 Fut (Nova York) 5.537 0,59%
Dow Jones Fut (Nova York) 40.362 0,19% .
Petréleo Brent (US$/barril) 82,30 -0,40%
S&P 500 VIX 15,68 -1,49%
IPC (México) 53.679 1,20%
Minério de Ferro - Dalian 109,84 -0,31%
DAX (Frankfurt) 18.408 1,30%
CAC 40 (Paris) 7.627 1,23% Ouro (US$/Onca troy) 2400,92 0,16%
FTSE 100 (Londres) 8.217 0,75% Délar comercial 5,6117 0,23%
Nikkei 225 (Téquio) 40.064 -1,16% Café (BM&F) 306,40 0,00%
SSE Composite (Shanghai) 2.982 -0,61% Milho (BM&F) 59,27 0,22%

Participacao dos Investidores (segmento Bovespa)

Dados acumulados em : 01/07/2024 até 18/07/2024

Compras Vendas Saldo no Més - Julho Saldo do Dia 18/07

Tipo de Investidores R$ MIL Part. (%) R$MIL Part. (%)
Institucionais R$ 76.623.941,00 13,56% RS 82.864.578,00 14,67% RS (6.240.637,00) RS (1.875.364,00)
Institui¢es Financeiras R$ 10.358.280,00 1,83% RS 10.031.402,00 1,78% R$ 326.878,00 RS 104.785,00
Investidor Estrangeiro R$ 152.674.131,00 27,02% R$ 148.086.792,00 26,21% RS 4,587.339,00 R$ 1.254.111,00
Investidores Individuais R$ 39.983.336,00 7,08% RS 39.677.254,00 7,02% RS 306.082,00 R$ 476.409,00
Outros RS 2.875.765,00 0,51% RS 1.855.426,00 033% R$ 1.020.339,00 R$ 40.060,00
Acumulado do Ano (2024) 00 Investidor Estrangeiro - Ultimos15 dias

1200
Investidor Estrangeiro RS (35.535.299,00) . 800
Institucionais R$  (4.631.040,00) 8 600
Investidores Individuais R$  23.071.059,00 3 :gz I I I
Instituicdes Financeiras RS 6.872.626,00 0 - l - 0 = B =

-200 I

-400

ATV W O WP W, W, R, WO, WP SR, SO, WP WY
Q° © © ,© © O © © © .© 0 0 O O ©
Defasagem de 2 dias Uteis ,{p\ o‘\\ 0’1:\ 0"9\ dx\ 0‘;\ o‘b\ 00.;\ \0\ N (o\ RO\ ,\%\
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Empresas

Além da Refinaria de Mataripe, a PETROBRAS estuda recomprar a Refinaria da Amazonia
(Ream), vendida no fim do governo Bolsonaro, em dezembro de 2022, para o grupo Atem, por
USS$S 257,2 milhdes. Companhia informou que obteve acordo com alguns parceiros em
consorcios de exploragcao e producao para ser ressarcida em parte do pagamento de
contencioso tributario de R$ 19,8 bilhdes que fara a Unido. Segundo a empresa, cerca de 13% do
contencioso é de responsabilidade de parceiros da estatal em consorcios; até o momento, a
adesdo de parceiros é de cerca de RS 2,2 bilhdes, o que corresponde a 11% do contencioso total.

NATURA deve resolver até o fim do ano o processo de separacdo da Avon Internacional. (fontes
do Broadcast)

QUALICORP. Conselho de Administragao aprovou a celebragdo de um acordo de leniéncia com
a AGU e CGU no valor total de RS 43,5 milhdes, constituindo uma “solucdo definitiva” no ambito
das Operacdes Paralelo 23 e Triuno.

HYPERA aprovou a distribuicdo de RS 61,8 milhdes em JCP, o equivalente a RS 0,0976 por acéo,
com pagamento até o fim do exercicio social de 2025; ex em 25/7/24.

TOTVS. Conselho de Administracao aprovou a 5% emissdo de debéntures simples, no valor total
de R$ 1,5 bilhao.

LOCALIZA. Conselho de Administragdo aprovou o 16° Programa de Recompra de Agdes, que
prevé a aquisicao até o limite de 87 milhdes de papéis.
COPEL registrou crescimento de 8,2% no mercado fio de sua concessionaria no 2TRl em relagao

a igual periodo de 2023, para 9.113 mil gigawatts-hora (GWh).

SUZANO iniciou ontem a operagao da nova fabrica de produgao de celulose de Ribas do Rio
Pardo (MS), denominada Projeto Cerrado, com capacidade de producao anual de 2,55 milhdes
de toneladas de celulose branqueada.
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Dividendos & JCP

Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY
Arezzo ARZZ3 R$ 0,54074303  10/07/2024 22/07/2024 Dividendo  0,99%
TIM TIMS3 R$ 018055993  09/04/2024 23/07/2024 Dividendo  0,99%
TIM TIMS3 R$ 012406924  21/06/2024 23/07/2024 JCP 0,79%
Engie EGIE3 R$1,21880323 06/05/2024 26/07/2024 Dividendo 2,83%
Engie EGIE3 RS 0,17771182 21N12/2023 26/07/2024 JCP 0,40%
Iguatemi IGTIT RS 0,16830976 18/04/2024 30/07/2024 Dividendo 0,80%
Bradesco BBDC3 RS 0,01724983 01/07/2024 01/08/2024 JCP 0,15%
Bradesco BBDC4 RS 0,01897481 01/07/2024 01/08/2024 JCP 0,15%
Itau ITUB4 R$ 0,01765000  28/06/2024 01/08/2024 JCP 0,05%
Santander SANBTI R$ 0,40249971 19/07/2024 09/08/2024 JCP 0,00%
Préximos Encontros de Politica Monetaria
COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE
12/dez - 13/dez - 11,75% 12/dez -13/dez = 550% 14/dez = 4,50%
30fjan-31/jan = 11,25% 30fjan-3lfjan -~ 550% 25/jan — 4,50%
19/mar-20/mar = 10,75% 19/mar-20/mar — 5,50% 07/mar = 4,50%
07/mai-08/mai = 10,50% 30/abr-01/mai — 5,50% 11/abr — 4,50%
18/jun -19/jun = 10,50% T/jun -12/jun = 5,50% 06/jun - 4,25%
30/jul - 31/jul 30/jul - 31/jul 18/jul —  425%
17/set - 18/set 17/set - 18/set 12/set
05/nov - 06/nov 06/nov - 07/nov 17/out
16,00%
12,00%
8,00% e TX BACEN
4,00% e TX FED
0,00% e TX BCE
abr/23 jun/23 ago/23 out/23 dez/23 fev/24 abr/24 jun/24
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Agenda Semanal

Horario Pais Indicador Projecdo Anterior
07:00 MEUR Encontrodo Eurogrupo
09:00 MBRL Reunidaodo CMNII
09:55 MSD indice Redbook (Anual) 4,8%
11:00 MSD Vendasde Casas Usadas (Mensal) (Jun) -0,7%
11:00 MSD Vendasde Casas Usadas (Jun) 4,00M 4,1IM
1:00 MUSD indice de Manufatura Fed Richmond (Jul) -10
11:00 MSD indice de Embarques do Setor Industrial Richmond (Jul) -9
11:00 MUSD indice do Setor de Servigos Richmond (Jul) -1
11:00 MEUR Confiang¢a do Consumidor (Jul) -13,2 -14,0
14:00 MSD Massa Monetaria (Agregado M2) (Mensal) 20,96T
17:30 USD Estoquesde Petroleo Bruto Semanal API 0,700M -4,.440M
05:00 MEUR PMI Industrial (Jul)m 46,3 45,8
05:00 MEUR PMIComposto S&P Global (Jul)m 50,9
05:00 MEUR PMIdo Setor de Servigos (Jul) 53,0 52,8
05:05 MSD Discursode Logan, do Fed(

07:00 MEUR Encontro do Eurogrupo

08:00 MSD Juros de Hipotecas de 30 anos MBA 6,87%
09:30 USD Licengas de Construgcao 1,446M 1,399M
09:30 USD Licengas de Construcdo (Mensal) 3,4% -2,8%
09:30 USD Balanga Comercial de Bens (Jun) -99,37B
09:30 MUSD Nivel de Estoques do Varejo excluindo Automaveis (Jun)
10:45 MUSD PMI Industrial (Jul)@d 51,6
10:45 MUSD PMIComposto S&P Global (Jul)m 54,8
10:45 MUSD PMIdo Setor de Servigos (Jul) 553
11:00 WSD Venda de Casas Novas (Jun) 640K 619K
11:00 MSD Vendas de Casas Novas (Mensal) (Jun) -11,3%
11:30 MUSD Estoquesde Petrdleo Bruto 0,700M -4,870M
13:00 MUSD Atlanta Fed GDPNow (Q2) 2,7% 2,7%
14:00 WSD Leildao Americano Note a 5 anos 4,331%
14:30 MBRL Fluxo Cambial Estrangeiro -0,389B
17:05 MUSD Discursode Logan, do Fed(

17:05 USD Discurso de Bowman, Membro do FOMCII
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quinta-feira, 25 de julho de 2024

05:00 MEUR Massa Monetaria - Agregado M3 (Anual) (Jun) 1,6%
07:00 MEUR Encontrodo Eurogrupo

08:00 MBRL IPCA-15 (Mensal) (Jul) 0,39%
08:00 MBRL IPCA-15 Acumulado12 meses (Anual) (Jul) 4,06%
08:00 MBRL Confianca do Consumidor FGV (Jul) 91,1
08:30 MBRL Transagdes Correntes (USD) (Jun) -3,40B
08:30 MBRL Investimento Estrangeiro Direto (USD) (Jun) 3,00B
09:00 MBRL Reunidodo CMNII

09:30 MSD Pedidos de Bens Duravéis (Mensal) (Jun) 0,3% 0,1%
09:30 MUSD PIBdos EUA (Trimestral) (Q2) 2,0% 1,4%
09:30 SD indice de Precos do PIB (Trimestral) (Q2)I 3,1%
09:30 MUSD PIB- Vendas (Q2)m 1,8%
09:30 USD Balanga Comercial de Bensl -100,62B
09:30 MSD Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 243K
09:30 MUSD Precos do PCE (Q2) 3,4%
09:30 WSD Gasto dos Consumidores (Q2) 1,5%
09:30 MUSD Nivel de Estoques do Varejo excluindo Automaveisil 0,0%
09:30 USD Estoques no Atacado (Mensal) 0,6%
10:30 MBRL Receita Tributaria Federal 202,90B
1:30 MUSD Estoque de Gas Natural 10B
12:00 WSD indice Com posto Fed Kansas (Jul) -8
12:00 MSD indice de Atividade Industrial Fed KC (Jul) -1
17:30 WSD Fed's Balance Sheet 7.208B
17:30 SD Saldos de reservas com bancos do Federal Reserve 3,322T
08:30 MBRL Empréstimos Bancarios (Mensal) (Jun) 0,7%
09:30 MSD indice de Precos PCE (Anual) (Anual) (Jun) 2,6%
09:30 MSD indice de Precos PCE (Mensal) (Jun) 0,1% 0,0%
09:30 MSD Renda Pessoal (Mensal) (Jun) 0,4% 0,5%
09:30 USD Gastos Pessoais (Mensal) (Jun) 0,3% 0,2%
09:30 MSD Consumo Pessoal Real (Mensal) (Jun) 0,3%
10:00 MUSD Despesas de Consumo Pessoal (PCE) - Fed Dallas (Jun) 1,40%
11:00 USD Expectativas de Inflacdo Michigan (Jul) 2,9% 3,0%
14:00 MUSD Contagem Total de Sondas dos EUA por Baker Hughes

14:00 MBRL indice de Evolucdo de Emprego do CAGED

22:30 MCNY Lucro Industrial Acumulado no Ano (Jun) 3,4%
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Cornissao de Valores Mobilidrios

DISCLAIMER

Este relatorio foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA,, para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatario, ndo podendo ser
reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuigdo tem carater informativo e
ndo representa, em nenhuma hipdtese, oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer ativo, mas tdo somente, a
(s) opinido (6es) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e
consideramos fidedignas, mas ndo representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tais. Além disso, as informagdes, opinides, estimativas e
projegdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideragdo os
objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatario responsavel por suas préprias conclusbes e
estratégias de investimentos. Investimentos em agdes e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada nédo € liquida de impostos. O investimento em Agdes,
Fundos Imobilidrios e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de
25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is) pela elaboragdo deste relatério declara (m) que as analises e
recomendac¢des aqui contidas refletem uUnica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e
auténoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos.

DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposi¢des do Artigo 21 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021,
o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela elaboracdo deste relatério declara(m) ainda que: (I) E (sdo) certificado (s) e credenciados
pela APIMEC; (Il) As analises e recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram realizadas de forma
independente e autbnoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos; (Il1l) Assim como seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser
titular(es), diretamente ou indiretamente, de agdes e/ou outros valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto da analise deste Relatério,
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (1V) Assim como seu(s) coénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m)
estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisigao, alienagao ou intermediagdo dos valores mobiliarios objeto deste Relatério, mantendo,
no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (V) Sua(s) remuneragdo(des) é(sdo) fixa(s) e ndo esta(do), diretamente ou
indiretamente, relacionada(s) a recomendacgao especifica ou atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios de emissdo da
companhia objeto de analise neste Relatdrio.
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