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Agenda de Indicadores

Horario  Pais Indicador Projecdo  Anterior
06:00 [@EUR Produgdo Industrial (Anual) (Mai) -3,0%
06:00 MEUR Producao Industrial (Mensal) (Mai) -1,0% -0,1%
07:00 EUR Encontro do Eurogrupo
07:00 MEUR Total de Ativos de Reserva (Jun) 1.253,08B
08:25 MBRL Boletim Focusll
09:00 MBRL IBC-Br(Mai) 0,01%
09:30 MUSD indice Empire State de Atividade Industrial (Jul) -6,00 -6,00
13:00 MUSD Discurso de Powell, Presidente do Fedl
17:35 MUSD Discurso de Mary Daly, Membro do FOMCII



https://www.youtube.com/@TerraInvestimentos

/( TERRA INVESTIMENTOS

Sao Paulo | 15 de julho de 2024

Cenario Economico

Brasil: Lula diz que atentado a Trump é inaceitavel e grupo de Bolsonaro busca aproveitar
momento para se fortalecer, segundo jornais. BC divulga IBC-Br e Focus apos pressao no DI com
dados fortes e incerteza fiscal. Termina periodo para reserva na oferta da Sabesp.

Banco Central divulga as 9:00 o IBC-Br de maio, considerado referéncia mensal para o PIB.
Estimativa é de alta de 0,30% na comparagao mensal.

Com recesso do meio de ano se aproximando no Congresso, Unico possivel avango na semana &
a votacao do projeto de autonomia administrativa do Banco Central em comissao do Senado.

Lula deu aval para que o Ministério do Planejamento elabore uma nova agenda para orientar
politicas publicas prioritarias para o pais até 2050: Folha

Internacional:

EUA: Ddlar, rendimentos dos treasuries e futuros das bolsas em Nova York sobem com visdo de
aumento do favoritismo eleitoral de Donald Trump, depois que o ex-presidente foi vitima de
ataque.

Rand e peso mexicano lideram perdas entre emergentes e os rendimentos dos treasuries sobem
com visao de que triunfo de Trump dara inicio a uma politica fiscal mais flexivel e a tarifas
comerciais mais elevadas. Diferenga entre os rendimentos dos treasuries de dois e 10 anos atingiu
maior nivel desde janeiro.

Presidente do Fed, Jerome Powell, fala as 13:30, e Mary Daly, do Fed de San Francisco as 17:35, em
meio a apostas em cortes de juros; mais cedo, EUA divulgam indice Empire Manufacturing.

Goldman Sachs divulga balanco, depois de resultados decepcionantes do JPMorgan, Citi e Wells
Fargo na sexta-feira.

EUROPA: bolsas europeias operam em baixa, com ag¢des de mineragdo cedendo com
crescimento econémico menor na China.

ASIA: bolsas asidticas fecharam sem direcdo Unica, enquanto investidores avaliavam o
desempenho mais fraco do que o esperado do Produto Interno Bruto (PIB) da China e
monitoravam reuniao de lideres do pais.

No segundo trimestre, o PIB da China teve expansao anual de 4,7%, abaixo da projecao de alta de
5,1%. Apenas em junho, as vendas no varejo chinés também avancaram menos do que o esperado,
mas a producgao industrial cresceu mais do que se previa.

Coincidindo com a bateria de dados, que também incluiram numeros desanimadores do setor
imobiliario, o Partido Comunista da China deu inicio hoje ao chamado Terceiro Plenario, reuniao
de quatro dias em que se esperam possiveis estimulos econdmicos e sinais de politicas. No ambito
monetario, ndo houve novidades: o banco central chinés (PBoC) deixou algumas de suas
principais taxas de juros inalteradas, incluindo a da linha de empréstimo de médio prazo, que
segue em 2,5%.
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Comentario de Renda Fixa

Os juros futuros subiram ao longo da curva e descolam dos yields, enquanto dodlar ficou de lado ao
passo que o indice da moeda caiu, com atencao dos agentes voltadas a situacao fiscal. Analistas
citaram preocupacdes acerca do tamanho do contingenciamento de gastos do governo, que deve
ser anunciado neste més. O dado de servigos acima do esperado em maio reforca a percepcao de
atividade resiliente e também pressiona o DI. No cambio, real tem desempenho inferior ao de pares
da América Latina. Corte de gastos de RS 25,9 bi validado por Lula é “nimero moderado”, diz
Fernando Haddad.

Titulos Publicos Federais

Titulos Publicos Taxa (a.a) Var.

Letras do Tesouro Nacional

LTN 01/01/2026 nns3 a
LTN 01/01/2028 11,580 &
Notas do Tesouro Nacional Serie B
NTNB Principal 15/05/2035 6,143 -
NTNB Principal 15/05/2045 6,210 A
NTNB 15/08/2032 6,154 a
NTNB 15/08/2040 6,088 -
NTNB 15/05/2055 6,170 a
Notas do Tesouro Nacional Serie F
NTNF 01/01/2025 10,561 -
NTNF 01/01/2029 1,588 a
NTNF 01/01/2031 1,764 Y
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Bolsas & Commodities

L Ultimo L . Ultimo L
Indice Variagdo Indice Variagéo
Fechamento Fechamento
Ibovespa 128.897 0,47%
Petréleo WTI (USS$/barril) 81,00 -0,02%
S&P 500 Fut (Nova York) 5.636 0,37%
Dow Jones Fut (Nova York) 40.219 0,55%
Petréleo Brent (US$/barril) 85,06 0,04%
S&P 500 VIX 13,95 -0,52%
IPC (México) 54.953 0,97%
Minério de Ferro - Dalian 114,88 1,03%
DAX (Frankfurt) 18.723 -0,13%
CAC 40 (Paris) 7.694 -0,39% Ouro (US$/Onc¢a troy) 2414 0,09%
FTSE 100 (Londres) 8.237 -0,19% Délar comercial 54292 -0,02%
Nikkei 225 (Téquio) 42.224 -2,45% Café (BM&F) 315,75 0,00%
SSE Composite (Shanghai) 2971 0,09% Milho (BM&F) 56,25 0,00%

Participacao dos Investidores (segmento Bovespa)

Dados acumulados em : 01/07/2024 até 11/07/2024

Compras Vendas Saldo no Més - Julho Saldo do Dia 11/07
Tipo de Investidores RS MIL Part. (%) R$MIL Part. (%)
Institucionais R$ 44.871.858,00 12,82% RS 48.630.769,00 13,89% R$ (3.758.911,00) R$ 200.818,00
Instituicdes Financeiras RS 7.137.246,00 2,04% R$ 6.908.606,00 197% R$ 228.640,00 RS (112.710,00)
Investidor Estrangeiro RS  95.761.317,00 2736% RS 92.831.594,00 26,52% RS 2.929.723,00 R$ 47.121,00
Investidores Individuais RS 25.495.830,00 7,28% RS$ 25.522.820,00 729% R$ (26.990,00) RS (165.527,00)
Outros RS 1.743.244,00 0,50% R$ 1.115.706,00 0,32% R$ 627.538,00 R$ 30.298,00
Acumulado do Ano (2024) 100 Investidor Estrangeiro - Ultimos 15 dias
1400
Investidor Estrangeiro RS (37.192.915,00) 2 1:28 |
Institucionais RS (2.149.314,00) Q 600
Investidores Individuais RS 22.737.987,00 S 400
Institui¢cées Financeiras RS 6.774.388,00 208 I - - I I I _ - B _
-200 u I
-400
Defasagem de 2 dias Uteis '9\0@ q}"\oe q?\o‘b r\,b\oe :{,\\00 r{}’\OQ) 0\\0(\ 0’1'\0(\ o"’\é\ o\"\é\ o"\é\ o‘b\oq 0‘9\6\ \0\6\ '\\\0(\
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Empresas

Faltando poucos dias para encerrar a privatizagao da Sabesp, a Equatorial anunciou uma oferta
de RS 5,6 bilhdes em notas comerciais e duas emissdes de debéntures, por meio de suas
subsidiarias em Goias e no Pard, gue somam RS 2 bilhdes. A operacdo das notas comerciais faz
parte do financiamento da compra da participagédo na Sabesp por RS 7 bilhdes.

AMERICANAS. Em recuperacao judicial, recebeu comunicagdao do acionista Inacio de Barros
Melo Neto, informando que atingiu a posicao equivalente a12,52% do total das a¢des ordinarias.

JHSF. Conselho de administragao aprovou a 14 emissdo de emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, em até quatro séries, no valor total de RS
700 milhdes, a serem lastreadas na emissao de CRI. Serdo emitidas 700 mil debéntures, com
valor nominal unitario de R$ 1.000. Os prazos de vencimento das debéntures serdo de 1.823 dias
(primeira série), 2.552 dias (segunda e terceira série), 3.650 dias (terceira série), todas a contar da
data de emissao.

BTG PACTUAL. Informou que a GIC Private Limited passou a deter 144.615.018 acodes
preferenciais Classe A da companhia, representando 5,048% do total das agdes preferenciais.

CSN. Continua no pareo para assumir o controle da InterCement, negociando com a
controladora Mover (ex-Camargo Corréa), mesmo depois do fim do periodo de exclusividade
que terminou na 6°F, 12, segundo fontes ouvidas pelo Estaddo/Broadcast. O fim da exclusividade
traz a possibilidade de outras companhias interessadas voltarem para a disputa: gigantes como
a Votorantim Cimentos, a chinesa Sinoma International Engineering, entre outras. O negdcio,
avaliado em torno de RS 10 bilhdes, o correspondente as dividas da InterCement, envolve a
controlada brasileira ICB, que opera 15 fabricas, e a controlada argentina Loma Negra, dona de
9 fabricas e uma ferrovia.

SUZANO. Assinou, por meio de uma subsidiaria, acordo com Pactiv Evergreen Inc. e suas
afiliadas para aquisicdo da totalidade dos ativos que compdem as plantas integradas de
fabricacdo de papelcartio revestido e ndo revestido. O preco de aquisicdo é de USS$ 110 milhdes
a ser pago em dinheiro, a vista, no fechamento da operacgao. As plantas estdo mi nas cidades de
Pine BIluff (Arkansas) e e Waynesville (North Carolina), ambas nos Estados Unidos, e tém
capacidade total integrada de aproximadamente 420 mil ton métricas por ano de papelcartéo.

EZTEC. Registrou um Valor Geral de Vendas (VGV) de RS 188,3 milhdes em langamentos no
segundo trimestre de 2024, segundo prévia operacional divulgada na 6°F, 12, pela empresa. O
resultado representa uma queda frente ao segundo trimestre de 2023 de 60,4%, quando somou
RS 475 milhdes. As vendas brutas avancaram 14,3% no trimestre, para RS 556 milhdes. Ja as
vendas liquidas cresceram 21,2%, para R$ 5081 milhdes. O preco médio das unidades vendidas
foi de RS 693,3 mil no segundo trimestre, 5,3% menor na comparacao anual.

CITIGROUP. Acusado pelo Fed de fazer progressos insuficientes na resolucao de problemas, a
S&P Global disse que as multas de duas agéncias reguladoras bancarias sdo um grande desafio
que o banco enfrenta em seu esforco de transformacdo de governancga. Os reguladores
multaram o Citi na semana passada em USS$ 136 milhdes.

GOLDMAN SACHS. Protocolou um recurso contra o Fed, contestando o resultado do seu mais
recente “teste de estresse”’, que devera forcar o banco a deter uma maior quantidade de capital,
segundo pessoas familiarizadas com o assunto.
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Dividendos & JCP
Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY
Allos ALOS3 RS 0,55969867  30/04/2024 15/07/2024 Dividendo 2,83%
Arezzo ARZZ3 RS 0,54074303 10/07/2024 22/07/2024 Dividendo 0,00%
TIM TIMS3 RS 0,18055993 09/04/2024 23/07/2024 Dividendo 0,99%
TIM TIMS3 RS 0,12406924 21/06/2024 23/07/2024 JCP 0,79%
Engie EGIE3 R$1,21880323 06/05/2024 26/07/2024 Dividendo 2,83%
Engie EGIE3 RS 0,17771182 2112/2023 26/07/2024 JCP 0,40%
Iguatemi IGTIM RS 0,16830976 18/04/2024 30/07/2024 Dividendo 0,80%
Bradesco BBDC3 RS 0,01724983 01/07/2024 01/08/2024 JCP 0,15%
Bradesco BBDC4 RS 0,01897481 01/07/2024 01/08/2024 JCP 0,15%
Itau ITUB4 RS 0,01765000 28/06/2024 01/08/2024 JCP 0,05%
Préximos Encontros de Politica Monetaria
COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE
12/dez-13/dez = 1,75% 12/dez-13/dez == 5,50% 14/dez — 4,50%
30/jan - 31/jan w 1,25% 30/jan - 31/jan — 5,50% 25/jan — 4,50%
19/mar - 20/mar W 10,75% 19/mar - 20/mar == 5,50% 07/mar = 4,50%
07/mai - 08/mai W 10,50% 30/abr-01/mai = 5,50% T/abr — 4,50%
18/jun -19/jun = 10,50% N/jun - 12/jun = 5,50% 06/jun W 425%
30/jul - 31/jul 30/jul - 31/jul 18/jul
17/set - 18/set 17/set - 18/set 12/set
05/nov - 06/nov 06/nov - 07/nov 17/out
16,00%
12,00%
8.00% = TX BACEN
4,00% TX FED
0,00% e TX BCE
abr/23 jun/23 ago/23 out/23 dez/23 fev/24 abr/24 jun/24
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Agenda Semanal

Horario  Pais Indicador Projecdo  Anterior

terca-feira, 16 de julho de 2024

05:00 MEUR Dadosde empréstimos bancarios do BCEM

06:00 EUR Balanga Comercial (Mai) 15,0B
06:00 MEUR Percepgao Econémica ZEW (Jul) 51,3
07:00 MEUR Encontro do Eurogrupo

09:30 MSD indice de Precos de Exportagdo (Anual) 0,6%
09:30 USD Precos de Bens Exportados (Mensal) (Jun) -0,6%
09:30 SD Pregos de BensImportados (Mensal) (Jun) -0,4%
09:30 MSD indice de Precos de Importagdo (Anual) 1,1%
09:30 USD Projegdes de Vendas no Varejo (Mensal) (Jun) 0,4%
09:30 MSD Vendas no Varejo (Anual) (Jun) 2,27%
09:30 USD Vendas no Varejo (Mensal) (Jun) 0,0% 0,1%
09:55 MSD indice Redbook (Anual) 6,3%
11:00 WUSD Estoques das Empresas (Mensal) (Mai) 0,3% 0,3%
11:00 MSD Indice NAHB de Mercado Imobiliario (Jul) 44 43
11:00 MUSD Nivel de Estoques do Varejo excluindo Automaoéveis (Mai) 0,0% 0,3%
13:00 WUSD Atlanta Fed GDPNow (Q2)m 2,0% 2,0%
17:30 USD Estoques de Petroleo Bruto Semanal API -1,923M
06:00 @EUR IPCZonado Euro (Anual) (Jun) 2,5% 2,5%
06:00 MEUR IPC (Mensal) (Jun) 0,2% 0,2%
08:00 MSD Jurosde Hipotecas de 30 anos MBA 7,00%
08:00 MBRL IGP-10 - indice de Inflagdo (Mensal) (Mensal) (Jul) 0,8%
09:30 USD Licengas de Construcao (Jun)ml 1,390M 1,399M
09:30 USD Licengas de Construgao (Mensal) (Jun)I -2,8%
09:30 USD Construcao de Novas Casas (Mensal) (Jun) -5,5%
09:30 SD Construcao de Novas Casas (Jun) 1,310M 1,277M
10:00 USD Discurso de Barkin, Membro do FOMCII

10:15 USD Utilizacdo da Capacidade Instalada (Jun) 78,6% 78,2%
10:15 USD Producgéao Industrial (Anual) (Jun) 0,13%
10:15 USD Producao Industrial (Mensal) (Jun) 0,3% 0,7%
10:15 USD Vendasda Industria (Mensal) (Jun) 0,6%
10:35 WUSD Discurso de Waller, membro do Fed(l

11:30 USD Estoquesde Petréleo Bruto -3,443M
12:15 USD Atlanta Fed GDPNow (Q2)m

14:30 MBRL Fluxo Cambial Estrangeiro -0,839B

15:00 USD Livro Bege
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quinta-feira, 18 de julho de 2024

Producao do Setor de Construcao (Mensal) (Mai) -0,19%
Encontro do Eurogrupo

Taxa de Facilidade Permanente de Depésito (Jul) 3,75%
BCE Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez 4,50%
Declaracao de Politica Monetaria do BCE[

Decisdao da Taxa de Juros (Jul) 4,25%
Pedidos Continuos por Seguro-Desemprego 1.852K
Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 222K
Média de Pedidos de Seguro-Desemprego (4 Semanas) 233,50K
indice de Atividade Industrial Fed Filadélfia (Jul) 29 13
Coletiva de Imprensa do BCE

indice de Indicadores Antecedentes dos EUA (Mensal) Ju  -0,3% -0,5%
Estoque de Gas Natural 65B
Discurso de Logan, do Fed(

Compras Liquidas Estrangeiras de T-bonds (Mai) 75,00B
Fluxo Liquido de Capital (Mai) 66,20B
Transacgodes Liquidas de Longo Prazo (Mai) 123,1B
Fed's Balance Sheet 7.224B
Saldos de reservas com bancos do Federal Reserve 3,341T

Discurso de Mary Daly, Membro do FOMCII
Discurso de Bowman, Membro do FOMCI

sexta-feira, 19 de julho de 2024

06:00 MEUR
07:00 MEUR
09:15 MEUR
09:15 MEUR
09:15 MEUR
09:15 MEUR
09:30 WsbD
09:30 mwsbo
09:30 sD
09:30 sb
09:45 MEUR
11:00 msbo
11:30 s
14:45 mwsbo
17:00 sb
17:00 msbo
17:00 Wsb
17:30 mwsb
17:30 sbD
19:05 sb
20:30 s
04:10 MCNY
05:00 MEUR
11:40 sD
13:45 msb
14:00 sbD
14:00 mwsbo

Investimento Estrangeiro Direto -28,20%
Transagdes Correntes (Mai) 38,6B
Discurso de Williams, membro do FOMCII

Discurso de Bostic, membro do FOMCII

Contagem de Sondas Baker Hughes

Contagem Total de Sondas dos EUA por Baker Hughes
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DISCLAIMER

Este relatorio foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA,, para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatario, ndo podendo ser
reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo tem carater informativo e
nao representa, em nenhuma hipoétese, oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer ativo, mas tdo somente, a
(s) opinido (6es) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e
consideramos fidedignas, mas ndo representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas e nao devem ser consideradas como tais. Além disso, as informagdes, opinides, estimativas e
projecdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideragdo os
objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatario responsavel por suas proprias concluses e
estratégias de investimentos. Investimentos em agdes e outros valores mobiliarios apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. O investimento em Agdes,
Fundos Imobilidrios e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de
25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is) pela elaboragdo deste relatério declara (m) que as analises e
recomendag¢des aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e
autdnoma, inclusive em relagéo a Terra Investimentos.

DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposi¢des do Artigo 21 da Resolugcdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021,
o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela elaboracao deste relatério declara(m) ainda que: (I) E (sdo) certificado (s) e credenciados
pela APIMEG; (Il) As analises e recomendacgdes refletem uUnica e exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram realizadas de forma
independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos; (Ill) Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser
titular(es), diretamente ou indiretamente, de agdes e/ou outros valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto da analise deste Relatério,
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (IV) Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m)
estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisi¢ao, alienagao ou intermediagdo dos valores mobilidrios objeto deste Relatdrio, mantendo,
no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos; (V) Sua(s) remuneragao(des) é(sdo) fixa(s) e ndo esta(do), diretamente ou
indiretamente, relacionada(s) a recomendacgao especifica ou atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios de emissdo da
companhia objeto de analise neste Relatdrio.
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