


Performance das empresas cobertas

Apds performarem acima do Ibovespa em junho, os papéis do setor perdem do indice em julho, acompanhando, de G
maneira geral, o movimento do ddlar nos periodos. Além disso, no caso da Suzano, a acao se recuperou fortemente ¢
em junho apds a empresa anunciar a desisténcia da aquisicao da International Paper.

(N

Desempenho em Junho
% més

Empresa/indice | Ticker BB-BI 2024e | Valorizacio (%)
17/07/24 No més No ano 12 meses

17,1% Cotacdo Variagso %'
Preco-alvo Potencial de =
Recomendagao

Klabin KLBN11 21,55 0,5% 8,9%  19,2% 21,82 1,2% Neutra
-0,1%
2
RANIS IBOV IMAT KLBN11 USDBRL  SUZB3 Suzano SUZB3 54,17 -50%  -2,6% 27,5% 62,00 14,5% Neutra
Desempenho em Julho'
o N Celulose Irani RANI3 9,22 8,9% -11,4% 3,1% - - -
% més
8,9%
4,5% Ibovespa IBOV 129.450 4,5% -3,5%  10,1%  138.000 6,6% -

0,5% 1,1%

- IMAT? IMAT 5.729 1,1% -8,7% 6,3% - - -
-2,0%

-5,0%

Cambio

SUZB3 USDBRL KLBN11 IMAT  IBOV  RANI3 (R$/USS) uss S L L - - -

Fonte: Bloomberg e BB-BI | (1) Até o dia 17/07; (2) IMAT (indice de Materiais Basicos) é composto por acdes de empresas dos segmentos de minerag3o, siderurgia, petroquimico e de papel e celulose.
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https://investalk.bb.com.br/noticia/KLBN11-bb-analisa-o-resultado-do-1T24
https://investalk.bb.com.br/noticia/SUZB3-bb-analisa-o-resultado-do-1T24

Noticias recentes do setor

>4
P

Suzano anuncia aquisicio de participagdo minoritaria (15%) na Lenzing por ~EUR 230 milhdes: sediada na Austria, a Lenzing é lider global no mercado de
fibras ecologicamente sustentaveis, com capacidade de produgdo de mais de 1 Mtpa de fibras especiais a base de madeira utilizadas em varias
aplicagdes, incluindo roupas, téxteis para o lar, produtos de higiene e materiais ndo tecidos. Segundo a Suzano, a transagéo esta alinhada as estratégias
12/06/2024  de longo prazo de expansdo em novos mercados e protagonismo em sustentabilidade, e entendemos que é positiva para a Suzano, uma vez que se Fato Relevante
trata da diversificagdo de atuagdo ainda dentro do segmento de fibras, em um negécio com produtos de maior valor agregado, de lideranga global e
com operagoes escalaveis. A operagdo, que ainda estd aguardando aprovacdes regulatorias, prevé a opcdo de compra de 15% de participagdo adicionais
para a Suzano e, em nossa opinido, o valor envolvido ndo representa um impacto significativo em sua alavancagem financeira.

Suzano anuncia a postergagdo do start-up do Projeto Cerrado: segundo a companhia, a nova planta de celulose em Ribas do Rio Pardo (MS) estd em fase
final de comissionamento, e sua inauguracdo, que estava prevista para junho/24, ocorrerd em julho/24. Em nossa opinido, o impacto para a Suzano é

25/06/2024 neutro, ja que o ajuste no cronograma é pontual e ndo devera implicar em alteracdes relevantes da expectativa de resultados para a companhia em Fato Relevante
2024.
Suzano encerra as tratativas com a International Paper (“IP”) sobre potencial aquisigdo: a Suzano anunciou que alcan¢ou o preco Mmaximo para que a
transacdo gerasse valor paraa companhia e, portanto, encerrou as negociagdes. Em nossa opinigo, o andncio da desisténcia foi positivo, pois, embora

26/06/2024 reconhecemos a relevancia global da IP no setor e que uma potencial aquisicéo da IP representaria um passo importante na internacionalizacdo da Fato Relevante

Suzano e na ampliacdo de sua lideranca global na cadeia de papel e celulose, entendemos que uma transagdo de tal porte neste momento poderia
impactar negativamente a alavancagem financeira da Suzano, que alcancou no 1724 o limite estabelecido em sua politica de endividamento ja
considerando o ciclo de investimento atualmente em curso (Projeto Cerrado).

Suzano anuncia aquisigao ativos de papelcartdo da Pactiv Evergreen: tratam-se de duas plantas nos EUA, com capacidade de produgéo de 420 ktpa e a
transacado, de USS 110 milhdes, envolve a posterior prestagdo de servicos pela Pactiv e a assinatura de contrato de fornecimento de produtos para a

12/07/2024 Pactiv. Segundo a Suzano, a transacao esté alinhada a estratégia de longo prazo de avancar nos elos da cadeia produtiva e esta sujeita a aprovagdes
regulatdrias. Em nossa opinido, é uma operacao é positiva para a companhia, uma vez que representa a entrada da Suzano no mercado norte-americano
por mejo de uma lider no segmento de papelcartdo nos EUA, com possibilidade de ampliagdo no futuro, e o valor envolvido ndo representa um
impacto significativo em sua alavancagem financeira.

Eato Relevante

Fonte: Suzano e BB-BI.
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https://s201.q4cdn.com/761980458/files/doc_news/2024/06/FR/Suzano-Fato-Relevante-Aquisi%C3%A7%C3%A3o-de-participa%C3%A7%C3%A3o-societ%C3%A1ria-final.pdf
https://s201.q4cdn.com/761980458/files/doc_news/2024/06/FR/Atualiza%C3%A7%C3%A3o-Start-up-Cerrado-Fato-Relevante-vf.pdf
https://s201.q4cdn.com/761980458/files/doc_news/2024/06/FR/2024-06-26_Fato-Relevante_T%C3%A9rmino-de-Negocia%C3%A7%C3%B5es-PT.pdf
https://s201.q4cdn.com/761980458/files/doc_news/2024/07/FR/2024-07-12_Fato-Relevante_Aquisi%C3%A7%C3%A3o-de-ativos-port.pdf

Panorama setorial — Celulose

o
Dados mais recentes mostram uma ligeira recuperacao da producao global de celulose, com incremento tanto na 96
fibra longa como fibra curta na comparacdo mensal. Por outro lado, o cendrio na China comegou a mostrar sinais »

de arrefecimento, com queda de importacdes e estabilidade de precos.

Precos em alta na Europa Producao global de celulose Precos de celulose na Europa
_ ‘ Volume — Mt USS/tonelada
®Fibra Curta mFibra Longa Fibra Curta ——Fibra Longa
Na Europa, os precos de celulose seguiram em 6.000 1.600
elevacdo neste 1524, refletindo 0 aumento da >.000 1.400
. ~ 4.000
demanda interna de celulose para a producao de 2000 1.200
papéis (substituindo parte dos papéis importados), 5000 1.000
bem como o reabastecimento dos estoques, cujos 1.000 800
niveis baixaram em razdo de problemas na Finlandia 0 600
(dgrevLe (Lje tr)abathgdores:ce incénd]ico ?lce gma planta \ﬂ\ /%\X,L\ oAV A Ay /fﬁ /rﬁ; /,g; fg; ﬁ% ﬂv DD DA A A A A A A D > D
e celulose), que impactaram a oferta da F § et & & e & SEP I EEEEEY S
commodity na regigo. N o DG < Y o8&y sFay aFay
Na China, apds a recuperacéo iniciada hd quase um . . .
ano, os precos de celulose comecaram a apresentar Importagoes de celulose pela China Pregos de celulose na China
sinais de arrefecimento, como resultado do maior Volume — Mt (Fibra Curta + Fibra longa) USS/tonelada
equilibrio entre oferta e demanda da commodity no 4000 FibraCurta ~=———FibraLonga
pais. Do lado da oferta, o forte ritmo de 1.100
importacdes nos meses anteriores e 0 aumento da 3.000 1-888
produgdo interna de celulose de mercado 2000 800
impulsionaram a disponibilidade de fibras; com 700
relacdo a demanda, a combinacdo dos elevados 1.000 288
custos de fibras com a sobreoferta de papel em 0 400
funcéo Ejla expahséo de capacidadetoca[qle ,\I\/\ ’q’\x%\ /q/w\/qg, P r{‘/?\/{/‘? IR S (\/@\&/@\4;9(@ /@&ﬂ% ;L'L«rfo /rfoy\/rfa /,ﬁa(%v P
producdo reduziu as margens das papelelras{ e 8 %Cg & & &8 (\04 @ &S (\04 @ @7’\ AR \\§\ & & .\5@\ BN & \\\,S\
__consequentemente, o consumo da commodity.

Fonte: Bloomberg, Empapel, Norexco e BB-BI.
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Panorama setorial — Celulose

R
As exportacdes de celulose tém se mantido em patamar elevado desde o final do ano passado, suportadas por 6“>
volumes acima da média dos ultimos trés anos, e impulsionadas pelo incremento nos precos e pela valorizacdo do »
dolar.
Exportagoes brasileiras mantém ritmo Exportagoes brasileiras de celulose
Volume em Mt (eixo esquerdo) e USS/tonelada (eixo direito)

O volume brasileiro de exportacdes de celulose foi 3,0 Volume Média 3 anos (volume) Usb/ton 600
de 1,7 Mt em junho, o que representa um 2,5 W/ 500
incremento de 2,4% m/m. 2,0 400

) 1,5 300
O valor médio por tonelada foi de US$ 580 (+6,1% 1,0 200
m/m), e vale mencionar o forte avanco de 42,9% 0,5 100
em relacéo ao mesmo periodo do ano anterior, 0,0 0
quando as cotagdes estavam bastante pressionadas » o > v Ay P P e i i > A A
em razdo da elevada oferta. Como resultado, a N & o & S & & & N & of (@/ §§‘/
receita de exportagdes somou USS 980 milhdes
(+8,6% m/m) — o maior patamar mensal desde L. . . .
janeiro/2019. Principais destinos das exportacoes Taxa de Cambio
Os embarques para a China tiveram incremento de Junho/24 USD/BRL
27,8% m/m em junho e representaram 44,3% do 5,60
total (+8,8 p.p. m/m), mantendo o pais asiatico 5,40
como principal destino no mercado externo. Coré:;asfg/o sul 5,20
Além disso, o délar continuou se valorizando, o _— 5,00
cotado a uma média de ~RS$ 5,40 em junho (+5,0% 7 Turquia " 4,80
m/m) e encerrando o més em ~R$ 5,59 (+15,1% no 4'8% . A 460

talia 18,1%
acumulado de 2024). 6.5% P N N N YN N N A A
FFC I LS

Fonte: Bloomberg, SECEX e BB-BI.
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Panorama setorial = Papel

Apods terem atingido o segundo maior resultado dos Ultimos dois anos em maio, a receita de exportacao de papel
retraiu em junho, como efeito da combinagao de queda de volumes e precos médios, puxados pela redugao nos

embarques da categoria de Imprimir&Escrever.

Exportagoes de papel perdem folego

O volume brasileiro de exportacdes de papel foi de
190 kt em junho, o que representa uma queda de
11% m/m.

O valor médio por tonelada foi de USS 973/t (-
2,7% m/m), o que levou a um recuo de 13,4% m/m
na receita de exportacdes, que ficou em USS 185
milhdes.

Os embarques foram pulverizados, de forma que os
cinco principais destinos — Argentina, EUA, Peru,
Equador e México — representaram 42% do total.

Com relagdo aos tipos de papel, a categoria de
Imprimir&Escrever se manteve no topo dos
embarques com 55% de participacdo, e puxou a
queda dos embarques totais de papel em relagédo ao
més anterior, ja que recuou 19,4% m/m, enquanto
as categorias de papelcartdo e kraftliner se
mantiveram relativamente estaveis.

Fonte: Bloomberg, SECEX e BB-BI.

Exportacgoes brasileiras de papel
Volume em kt (eixo esquerdo) e USS/tonelada (eixo direito)
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Exportagoes por tipo de papel
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Panorama setorial = Papel

A expedicao de papeldo ondulado avancou 6% a/a no primeiro semestre de 2024, acima do crescimento esperado’
para o ano. Por outro lado, dados mais recentes sugerem um potencial enfraquecimento da inddstria no mercado

interno brasileiro a frente.

Ligeira desaceleragao da industria

O Indice de Confianca do Empresario Industrial de
julho registrou queda de 1,3 ponto em relagao ao
més anterior e ficou préximo a linha neutra de 50
pontos, como resultado da piora da percepcao
sobre as condi¢des atuais e expectativas com relagao
a economia brasileira. Na analise setorial, os dados
de junho? mostram que o indice de confianca do
empresario do setor de papel e celulose recuou 2,3
pontos em relacdo a maio, para 49,4 pontos.

Em maio?, a producso fisica de embalagens de papel
e papeldo se manteve estével na comparagéo
mensal, com o indicador aos 103,7 pontos.

A expedicdo de caixas, acessoérios e chapas de
Papeldo Ondulado alcancou 342 kt em junho, que
representa uma queda de 3,1% m/m, mas também
o segundo maior volume expedido entre os meses
de junho?, ficando ligeiramente atras apenas do
mesmo més de 2022. Com relac¢do a distribuicao
setorial, os dados mais recentes mostram
estabilidade na participacdo da maioria dos setores,
exceto o de horticultura, cuja representatividade
aumentou em relagdo ao més anterior, em
detrimento da reducéo dos setores de produtos

._farmacéuticos, perfumaria e cosméticos e avicultura..

Confianga do Empresario

Acima de 50 pontos indica confianga

ICEI ICEI Setor Celulose e papel
60
55
50

OO O R R R R s

Expedi¢ao de Papelao Ondulado (PO)
kt

mmm \/olume Média 3 anos
380
360
340
320
300
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240
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2

Producao fisica = Embalagens de Papel
indice sem ajuste sazonal (Base 100: 2012 — inclui papel3o)’
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Distribuicdo setorial de PO
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2,9% 25,3%

S | —
Produtos farmacéuticos,
perfumaria e cosméticos.
5,5%
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7,4%
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Fonte: Bloomberg, CNI, IBGE, Empapel e BB-BI | (1) Projecdo da Empapel € de crescimento de 1% em 2024; (2) Dados mais recentes disponiveis; (3) Série histérica iniciada em 2005.

BB Investimentos



Siga os conteudos
do BB Investimentos
nas redes sociais.

: , Q)
Cligue em cada icone para acessar. {5

Playlist .

BB | Economia e Mercado investalk.bb.com.br

Canal Podcast . Linkedin

BB | Empreendedorismo BB Banco de Investimento S.A.
e Negocios

g



https://open.spotify.com/show/7lRLyV60X6lu81c3SSUq4b?si=9737686263ec4faa
https://www.youtube.com/playlist?list=PLhnExfBbbmATPwZyoSIdtm_dYodA-NV81
https://www.youtube.com/playlist?list=PLhnExfBbbmATPwZyoSIdtm_dYodA-NV81
https://open.spotify.com/show/7lRLyV60X6lu81c3SSUq4b?si=9737686263ec4faa
https://investalk.bb.com.br/
https://www.bb.com.br/analises
https://www.linkedin.com/showcase/bancodobrasilprivate/posts/?feedView=all
https://www.linkedin.com/company/bbinvestimentos/?viewAsMember=true

Disclaimer
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Informacdes relevantes. 96
»

Este é um relatdrio publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI"). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em informacgdes obtidas
de fontes, a principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocadas, no
momento de sua publicacdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas informagdes. Todas as opinides, estimativas e
projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios (“analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem
aviso prévio, em fungdo de mudangas que possam afetar as proje¢des da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com
respeito a tal mudanca. Os analistas podem interagir com outras dreas do Conglomerado do Banco do Brasil S.A. (“Grupo”) com a finalidade de somente colherem informacdes abrangentes de
mercado que contribuam para que a area de analise de valores mobilidrios, a quem compete exclusivamente a atribuicdo de selecao dos valores mobilidrios para analise, eleja o rol seu de ativos de
cobertura. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes formas de apresentacdo, calculo e/ou ajustes, como também podem trazer divergéncia ou
contrariedade as opinides expressas por outras areas do Grupo.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Nao é, e ndo deve ser interpretado como material promocional,
recomendacdo, oferta ou solicitagio de oferta para comprar ou vender quaisquer tftulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura dos prospectos,
regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de
capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. Os investidores ndo devem considerar este relatério como Unico critério de deciséo de alocagédo, ndo devendo ser compreendido
como o Unico parametro para o exercicio do seu julgamento, uma vez que as estratégias e instrumentos abordados podem ndo ser adequados e elegiveis para determinadas categorias de
investidores. Antecedendo a qualquer deliberagdo, os investidores devem avaliar minuciosamente a aderéncia dos valores mobilidrios aos seus objetivos de investimento e niveis de tolerancia de risco
("Suitability"). A rentabilidade passada ndo ¢ garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisées de investimentos que venham a ser tomadas com base
nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducéo, distribuicdo ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do artigo 22 da Resolucdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o BB-BI declara a todos que utilizam seus relatérios de analise, que identifica as seguintes situacdes com potencial de
afetar a imparcialidade dos relatérios ou de configurar conflito de interesses:

1 - Alinstituicdo pode ser remunerada por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade
de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Grupo pode ser remunerado por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s)
neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Alinstituicdo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderé adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios
da(s) empresa(s) no mercado; o Grupo pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e
intermediar valores mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsididrias, de participacdo aciondria no capital da Cielo S.A., companhia brasileira listada na bolsa de valores e que pode
deter, direta ou indiretamente, participagdes societarias em outras companhias cobertas pelo BB—BI.
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Declaracées dos Analistas
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatoério declara(m) que:

a)  Asrecomendagdes contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e autébnoma,
inclusive em relacdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

b)  Suaremuneracgdo € integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneracao adicional por servigos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s) objeto do
relatorio de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s) neste relatério:

Itens
Analistas

Mary Silva -

1 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, agdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s)
emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

2 — O(s) analista(s), seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s)
neste relatorio.

3 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicao, alienacdo ou intermediacdo de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s) dos
valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

RATING: “RATING” € uma opinido sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicdo financeira ou captacdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita

dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como recomendacdo de
Investimento.
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