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Análise - Focus e Projeções BCB

 

 

Nova piora das expectativas   

 
O Boletim Focus desta semana seguiu a tendência apontada pela publicação da semana passada. A inflação continua 
sendo revisada para cima, assim como o câmbio, enquanto o PIB apresenta resultados mistos.

Pela nona semana consecutiva, a inflação para 2024 foi revisada para cima, com a mediana subindo de 4,00% para 4,02%. 
Para 2025, houve a décima revisão consecutiva para cima, com a taxa subindo de 3,

Por outro lado, o câmbio foi ajustado para os anos de 2025 e 2026 em 1 centavo, resultando em uma cotação de 
R$5,20/US$ para toda a curva. 

A taxa Selic permaneceu inalterada, com previsões de 10,50% para 2024, 9,50% para 2025, e 9,00% para 2026 e 2027.

Além disso, o PIB de 2025 foi revisado para baixo de 1,98% para 1,97%, enquanto houve uma revisão para cima do PIB de 
2024, que avançou 1 ponto-base para 2,10%.

Comparado à semana passada, nossas estimativas das projeções condicionais do BC se mantiveram as mesmas, em 4,1% 
e 3,5%, respectivamente para 2024 e 2025. É importante destacar que houve um avanço no câmbio na métrica da média 
dos últimos 10 dias úteis utilizada pelo BC. 

 
Por fim, em relação às projeções mensais de inflação, o mercado estima 0,32% (
ponto-base) para julho de 2024. As estimativas da Ativa para esses meses são, respectivamente, 0,28% e 0

Copom 19/junho
IPCA do BC - Estimado (%)
IPCA do Focus - mais recente (%)
Selic eop (%) - mais recente (%)
Câmbio (R$/US$) - Últ. 10d
Meta de Inflação
Desvio Ponderado p/ horizonte relevante

Copom 31/julho
IPCA do BC - Estimado (%)
IPCA do Focus - mais recente (%)
Selic eop (%) - mais recente (%)
Câmbio (R$/US$) - Últ. 10d
Meta de Inflação
Desvio Ponderado p/ horizonte relevante
Desancoragem
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O Boletim Focus desta semana seguiu a tendência apontada pela publicação da semana passada. A inflação continua 
o o câmbio, enquanto o PIB apresenta resultados mistos. 

Pela nona semana consecutiva, a inflação para 2024 foi revisada para cima, com a mediana subindo de 4,00% para 4,02%. 
Para 2025, houve a décima revisão consecutiva para cima, com a taxa subindo de 3,87% para 3,88%.

Por outro lado, o câmbio foi ajustado para os anos de 2025 e 2026 em 1 centavo, resultando em uma cotação de 

A taxa Selic permaneceu inalterada, com previsões de 10,50% para 2024, 9,50% para 2025, e 9,00% para 2026 e 2027.

Além disso, o PIB de 2025 foi revisado para baixo de 1,98% para 1,97%, enquanto houve uma revisão para cima do PIB de 
base para 2,10%. 

Comparado à semana passada, nossas estimativas das projeções condicionais do BC se mantiveram as mesmas, em 4,1% 
e 3,5%, respectivamente para 2024 e 2025. É importante destacar que houve um avanço no câmbio na métrica da média 

 

Por fim, em relação às projeções mensais de inflação, o mercado estima 0,32% (-1 ponto-base) para junho e 0,19% (+1 
base) para julho de 2024. As estimativas da Ativa para esses meses são, respectivamente, 0,28% e 0

Copom 19/junho 2024 2025 2026
4,00 3,40 -

IPCA do Focus - mais recente (%) 3,96 3,80 3,60
Selic eop (%) - mais recente (%) 10,50 9,50 9,00

Desvio Ponderado p/ horizonte relevante - 0,40 -

Copom 31/julho 2024 2025 2026
4,10 3,50 3,30

IPCA do Focus - mais recente (%) 4,02 3,88 3,60
Selic eop (%) - mais recente (%) 10,50 9,50 9,00

Desvio Ponderado p/ horizonte relevante -
- - -
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O Boletim Focus desta semana seguiu a tendência apontada pela publicação da semana passada. A inflação continua 

Pela nona semana consecutiva, a inflação para 2024 foi revisada para cima, com a mediana subindo de 4,00% para 4,02%. 
87% para 3,88%. 

Por outro lado, o câmbio foi ajustado para os anos de 2025 e 2026 em 1 centavo, resultando em uma cotação de 

A taxa Selic permaneceu inalterada, com previsões de 10,50% para 2024, 9,50% para 2025, e 9,00% para 2026 e 2027. 

Além disso, o PIB de 2025 foi revisado para baixo de 1,98% para 1,97%, enquanto houve uma revisão para cima do PIB de 

Comparado à semana passada, nossas estimativas das projeções condicionais do BC se mantiveram as mesmas, em 4,1% 
e 3,5%, respectivamente para 2024 e 2025. É importante destacar que houve um avanço no câmbio na métrica da média 

 

base) para junho e 0,19% (+1 
base) para julho de 2024. As estimativas da Ativa para esses meses são, respectivamente, 0,28% e 0,35%. 
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