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Comentario

O Ibovespa fechou aos 119.936 pontos em 12/6/24, marcando o menor nivel desde
14/11/2023. Em 2024, a variacado é de -10,5%. Em resumo: o mercado tem estado
dificil para os compradores. Apesar disso, observamos que a Estratégia Swing Trade
tem conseguido com sucesso desempenhar sua proposta de diversificacdo e
assimetria, ao defender a rentabilidade conseguida nos momentos mais propicios do
mercado.

Pela primeira vez, e aproveitando este momento de maior inatividade da estratégia
por conta do periodo de predominantes quedas, trazemos uma tabela com
estatisticas das 91 operacdes encerradas desde o inicio das operac¢des (1/4/2023),
incluindo um grafico com o histérico do retorno médio por operacao.

Corroborando com a nossa leitura favoravel da metodologia, ndo estamos
totalmente fora dos vinte ativos que acompanhamos na estratégia: hd ainda uma
Unica operagdo aberta, em JBS (JBSS3), que data do dia 29/4, e que acumula
até o momento um retorno de +27%. Ela evidencia que mesmo diante de um
mercado predominantemente em queda, a diversificacdo tem importancia vital para
a captura de papéis que eventualmente estarao vivendo um ciclo distinto, e podem
trazer bons ganhos, se a estratégia for respeitada e a tendéncia for confirmada.

Uma das questdes mais frequentes quanto a estratégia é a sua “auséncia” de stops.
Apesar de, de fato, ndo haver um nivel de stop grafico pré-estabelecido quando do
inicio de uma operacado, assumir que nao existem stops é algo que ndo pode ser mais
distante da realidade, j& que acompanhamos diariamente a relacdo risco/retorno
entre os pares de médias mdéveis customizados de cada ativo. Esse indicador tende a
rapidamente sinalizar o final de uma operacao tao logo ela evolua contrariamente, e
uma vez identificada a confirmagdo da auséncia de tendéncia, enviamos a
comunicacio do stop - e esperamos que o investidor acate, e venda o ativo.
Reiteramos que a estratégia foi desenhada para operar assimetricamente, ou seja,
gue 0s ganhos sejam maiores que as perdas, e para que isso seja atingido,
acreditamos que devemos sempre limitar as perdas, mas nunca os ganhos.

Também preparamos uma tabela na sequéncia para medir a efetividade de nossos
stops neste momento de queda mais acentuada. Em média, os pregos atuais estao
8% mais baixos do que os precos recomendados de saida dos ativos, mas
podem chegar a mais de 20% em alguns casos como B3, que saimos ainda em
janeiro deste ano, e Localiza, que saimos em abril. Neste momento em que estamos
fora de praticamente todos os ativos que acompanhamos, podemos acompanhar
sem receio qualquer queda que o mercado imprima, sem reducao do nosso
somatoério de retornos de 182% acumulado nas operagdes ja encerradas.

E, quando o mercado mostrar estabilidade, ou retomar eventuais altas, novas
oportunidades surgirao, com naturalidade e respeitando sempre a metodologia,
que busca capturar tendéncias. Estaremos, como sempre, monitorando.
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Monitor — Opera¢oes em andamento

Precode Preco Retorno Ainda IBOV no Dif. para Link do

S T — compra* atual (%) vale? periodo IBOV PDF

JBSON JBSS3  29/04/2024 22,99 29,19 27,0% Nao -5,2% 32,2% Link

Fonte: Bloomberg e BB Investimentos. *preco de compra pode conter ajuste por eventos societarios (ex.
dividendos, JCP, bonificacdo, etc) e ser diferente do pre¢o efetivo da data da recomendacéo.

O monitor apresenta o andamento de cada operagdo ativa dentre as sugestées
recentes.

A coluna “ainda vale?” indica se ainda é vantajoso ingressar na operagao, mesmo que
tardiamente, caso tenha perdido o alerta inicial, enviado no momento da sugestao.
Por padrao, consideramos valido o ingresso em uma operagao de compra se a
diferenca entre o preco atual e o preco de compra (abertura do dia inicial da
operacao) nao for maior que 1%.

Estatisticas — acumulado desde 1/abr/2023

Operacdes encerradas 91 Retorno Médio
Positivas 39
Negativas 51 6,00%
5,00%
Prazo Médio (dias) 40 4.00%
Retorno médio positivas 10,02% 3,00%
Retorno médio e 2,00% 2,00%
negativas ! 1,00%
Taxa de acerto 43% 0,00%
-1,00%
Maxima 40,6% -2.00%
Minima -26,6% -3,00%
-4,00%
Soma dos Retornos 182,0% QIQQIQIQIQQIQ‘N‘ﬁﬁﬁXXX
| | | | | |
ST SO ES>SNC > S5 C
Retorno médio 2,00% TESSQYRZLECLERES

Fonte: BB Investimentos.
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Mais baratas? A¢oes que saimos recentemente

Ambev ON ABEV3 24/5/2024 11,96 11,27 5,8% Link
B3 ON B3SA3 23/1/2024 13,45 10,40 22,7% Link
Bradesco PN BBDC4 17/4/2024 13,89 12,69 8,6% Link
Ibovespa ETF BOVAM 28/5/2024 121,82 116,46 4,4% Link
Eletrobras ON ELET3 3/4/2024 40,32 35,59 11,7% Link
Equatorial ON EQTL3 29/2/2024 33,67 29,03 13,8% Link
Gerdau PN GGBR4 27/5/2024 18,62 17,37 6,7% Link
Itad Unibanco PN ITUB4 16/4/2024 32,38 31,50 2,7% Link
Lojas Renner ON LREN3 23/4/2024 15,45 12,77 17,3% Link
Petrobras PN PETR4 23/5/2024 36,40 35,82 1,6% Link
Raia Drogasil ON RADL3 7/6/2024 24,76 24,74 0,1% Link
Localiza ON RENT3 19/4/2024 50,77 41,02 19,2% Link
Vale ON VALE3 31/5/2024 62,89 60,14 4,4% Link
Weg ON WEGE3 28/5/2024 38,41 38,07 0,9% Link
Suzano ON SUZB3 30/4/2024 58,92 49,00 16,8% Link
Azul PN AZUL4 31/5/2024 9,35 9,30 0,5% Link
BRF ON BRFS3 5/6/2024 18,09 18,78 -3,8% Link
Cyrela ON CYRE3 22/5/2024 20,43 18,95 7,2% Link
MRV ON MRVE3 22/1/2024 8,02 6,92 13,7% Link

Fonte: Bloomberg e BB Investimentos. *preco de venda pode conter ajuste por eventos societarios (ex. dividendos,
JCP, bonificacdo, etc) e ser diferente do preco efetivo da data da recomendagéo.
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https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-abev3-20240524
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-b3-stop-23012024
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-nova-venda-bbdc4-20240417
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-bova11-20240528
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-elet3-stop-03042024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-eqtl3-stop-29022024
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-ggbr4-20240527
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-itub4-20240523
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-lren3-20240423
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-petr4-20240523
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-radl3-20240607
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-nova-venda-rent3-20240419
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-vale3-20240531
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-wege3-20240528
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-suzb3-20240430
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-azul4-20240531
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-brfs3-20240605
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-cyre3-20240522
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-mrv-stop-22012024
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Operagoes encerradas recentemente (Ultimas 25)

BOVA BOVA11  29/02/2024 12571  15/03/2024 123,94 -1,41% Link
BRF BRFS3  05/03/2024 1532  27/03/2024 15,90 3,79% Link
Cyrela CYRE3  06/02/2024 22,21  02/04/2024 24,38 9,77% Link
Etetg?\jbras ELET3  22/02/2024 43,77  03/04/2024 40,76 -6,88% Link
Weg WEGE3  16/02/2024 33,08  05/04/2024 37,92 14,63% Link
Azul AZUL4  19/03/2024 13,83  12/04/2024 12,25 -11,42% Link
Itad ITUB4  27/10/2023 26,47  16/04/2024 31,71 19,8% Link
Bradesco BBDC4  12/03/2024 13,93  17/04/2024 13,93 0,00% Link
RaiaDrogasii RADL3  21/03/2024 2874  17/04/2024 25,21 -10,42% Link
Localiza RENT3  08/04/2024 53,20  19/04/2024 50,77 -4,6% Link
Lojas Renner LREN3 07/03/2024 16,00 23/04/2024 15,45 -3,4% Link
SuzanoON  SUZB3  23/02/2024 56,00  30/04/2024 58,92 5,2% Link
Gerdau GGBR4  27/03/2024 17,89  02/05/2024 18,43 3,0% Link
BRF BRFS3  12/04/2024 16,98  07/05/2024 16,15 -4,9% Link
Cyrela CYRE3  10/05/2024 21,27  22/05/2024 20,43 -3,9% Link
Petrobras PETR4  17/04/2024 36,85  23/05/2024 37,44 1,6% Link
Itad ITUB4  20/05/2024 3319  23/05/2024 32,40 -2,4% Link
Ambev ABEV3  13/05/2024 12,07  24/05/2024 11,96 -0,9% Link
Gerdau GGBR4  07/05/2024 19,46  27/05/2024 18,62 -4,3% Link
lbovespa ETF BOVA11  15/05/2024 123,66  28/05/2024 121,82 -1,5% Link
Weg WEGE3  29/04/2024 39,22  28/05/2024 38,41 -2,1% Link
Vale VALE3  08/04/2024 61,10  31/05/2024 62,89 2,9% Link
Azul AZUL4  23/05/2024 10,00  31/05/2024 9,35 -6,5% Link
BRF BRFS3  15/05/2024 18,21  05/06/2024 18,09 -0,7% Link
RaiaDrogasii RADL3  15/05/2024 26,99  07/06/2024 24,76 -8,26% Link

Fonte: Bloomberg e BB Investimentos. *preco de entrada pode conter ajuste por eventos societarios (ex.
dividendos, JCP, bonificacdo, etc) e ser diferente do preco efetivo da data da recomendagéo.
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https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-bova11-stop-15032024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-brfs3-stop-27032024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-cyre3-stop-02042024
https://investalk.bb.com.br/noticia/estrategia-swing-trade-venda-elet3-stop-03042024
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-weg-20240405
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-azul-20240412
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-itau-20240416
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-nova-venda-bbdc4-20240417
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-nova-venda-radl3-20240417
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-nova-venda-rent3-20240419
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-lren3-20240423
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-suzb3-20240430
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-ggbr4-20240502
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-brfs3-20240507
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-cyre3-20240522
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-petr4-20240523
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-itub4-20240523
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-abev3-20240524
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-ggbr4-20240527
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-bova11-20240528
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-wege3-20240528
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-vale3-20240531
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-azul4-20240531
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-brfs3-20240605
https://investalk.bb.com.br/noticia/swing-trade-venda-radl3-20240607
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Metodologia

Esta estratégia de Swing Trade se utiliza de um sistema baseado em uma
combinacdo de pares médias mdveis, e portanto, visa rastrear tendéncias. Os
momentos de sinalizacdo de operagdo acontecem quando a média curta
(informagdes de curto prazo) cruza a média longa (informacdes de médio prazo),
conforme o exemplo abaixo.

Exemplo> Gerdau (GGBR4) - 6 meses

Média Curta ———— Média Longa
compra k)
" compra
il 30
.
N 28
compra b,
(X! 26
24
22
20
A A S L N I S
& O ¥ ¥ F ¥ e ¢ & L

Fonte: Bloomberg e BB Investimentos

Cada ativo operado possui sua prépria customizacdo de médias, validado por meio
de testes retroativos em diversos periodos e condi¢des de mercado (backtesting),
incluindo a melhor relacao considerada entre retorno, risco e probabilidade de
suCesso.

Por conta da utilizacdo de dados técnicos estatisticos, e ndo de figuras e padrdes
graficos, e o acompanhamento de uma tendéncia, movimento que possui duracao
indefinida, o calculo de pontos de stop loss ou stop gain inicial ndo se aplica. Sendo
assim, o0 momento de venda dos ativos no futuro serd devidamente comunicado, e
esta deve ser realizada, assim como a compra, pelo préprio investidor, de preferéncia
imediatamente a partir do aviso de encerramento da operagao.

O prazo para essa venda posterior pode se dar geralmente dentro de alguns dias, no
caso da operacdo evoluir contra a tendéncia rastreada pelo sistema (um stop loss),
podendo chegar a varios dias ou até meses, no caso da operacao evoluir a favor da
tendéncia capturada pelo sistema (um stop gain).
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Disclaimer

Informagdes Relevantes

Avisos Importantes

Este relatdrio apresenta o monitoramento da estratégia “Swing Trade”, que acompanha ativos para compra e
venda de agdes no curto prazo. Os ativos acompanhados sdo ABEV3, AZUL4, B3SA3, BBDC4, BOVA11, BRFS3,
CYRES3, ELET3, EQTL3, GGBR4, ITUB4, JBSS3, LREN3, MRVE3, PETR4, RADL3, RENT3, SUZB3, VALE3 E WEGE3.
Os dados deste relatério sdo baseados em analise técnica levando em conta o comportamento dos pregos
das agbes acompanhadas e estdo sujeitos as condi¢cdes de mercado, nao representando um ponto Unico e
exato de entrada ou saida das operagoes.

A resolugdo CVM N° 30, de 11/05/21, veda a recomendac¢do de produtos ou servicos quando o perfil do
cliente ndo esteja adequado ao produto ou servico, ndo sejam obtidas as informagdes que permitam a
identificagcdo do perfil de cliente ou as informagoes relativas ao perfil do cliente ndo estejam atualizadas. A
estratégia “Swing Trade” é indicada para investidores com maior propensao de exposi¢ao ao risco, portando,
caso haja um descasamentodo perfil em relagdo arecomendagdo, o investidor devera atualizar o
Questionario de Suitability no aplicativo Banco do Brasil ou no internet banking bb.com.br/private para
continuar com suas operagoes.

O Banco do Brasil possui carteiras em renda varidvel para todos os tipos de perfis. Converse com seu Gerente
e saiba mais sobre as carteiras fundamentalistas e técnicas.

> Informagoes sobre o Relatério

Histérico de Desempenho: Histdérico de todas as operagbes concluidas dentro da estratégia “Swing Trade”.
Inicio da Operagdo (COMPRA): Data sugerida para a compra do ativo.

Fim da Operagdo (VENDA): Data sugerida para a venda do ativo.

Quantidade de pregdes: nimero de pregdes que a operagao ficou vigente.

Prego Sugerido: Preco considerado favoravel para a entrada (compra) na operagao.

Prego Limite: Limite de preco considerado favoravel para a entrada (compra) na operacdo. Por padrdo, é
uma variagao de 1% acima do prego de abertura do pregao do dia de inicio da operagao.

Prego de Saida: Preco considerado favoravel para a saida (venda) na operagéo.

Stop gain (ganho): Preco sugerido para a venda do ativo com retorno positivo, desde que a entrada na
operagao tenha sido por prego abaixo do disponibilizado.

Stop loss (perda): Preco sugerido para a venda do ativo com o objetivo de estancar maiores perdas.

BB Investimentos
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Informagdes Relevantes

Este é um relatdrio publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As informacgdes
e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em informacdes obtidas de fontes, a
principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar
que as informacdes aqui contidas ndo sejam incertas ou equivocadas, no momento de sua publica¢do, o BB-
Bl ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a
veracidade dessas informacgdes. Todas as opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento
referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobilidrios
("analistas’), podendo ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em fungdo de mudancas que
possam afetar as projecdes da empresa, ndo implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer
comunicagdo no sentido de atualizacdo ou revisdo com respeito a tal mudanca. Os analistas podem
interagir com outras areas do Conglomerado do Banco do Brasil S.A. (“Grupo”) com a finalidade de
somente colherem informacdes abrangentes de mercado que contribuam para que a area de analise de
valores mobilidrios, a quem compete exclusivamente a atribuicdo de selecdo dos valores mobilidrios para
analise, eleja o rol seu de ativos de cobertura. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser
resultado de diferentes formas de apresentacdo, calculo e/ou ajustes, como também podem trazer
divergéncia ou contrariedade as opinides expressas por outras dreas do Grupo.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de
decisdo de investimento. Ndo &, e ndo deve ser interpretado como material promocional, recomendacao,
oferta ou solicitacdo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros
instrumentos financeiros. E recomendada a leitura dos prospectos, regulamentos, editais e demais
documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial aten¢do ao detalhamento do risco do
investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a riscos de perda superior
ao capital investido. Os investidores ndo devem considerar este relatério como Unico critério de decisdo de
alocagao, ndo devendo ser compreendido como o Unico parametro para o exercicio do seu julgamento,
uma vez que as estratégias e instrumentos abordados podem ndo ser adequados e elegiveis para
determinadas categorias de investidores. Antecedendo a qualquer deliberacdo, os investidores devem
avaliar minuciosamente a aderéncia dos valores mobilidrios aos seus objetivos de investimento e niveis de
tolerancia de risco ("Suitability"). A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O BB-BI
ndo garante o lucro e ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com
base nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducio, distribuicdo ou publicacdo deste
material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o BB-BI declara a todos que
utilizam seus relatérios de andlise, que identifica as seguintes situacdes com potencial de afetar a
imparcialidade dos relatérios ou de configurar conflito de interesses:

1 - A instituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s)
empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de
direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Grupo pode ser remunerado
por servicos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou
com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s).

2 - A instituicdo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital
social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderéd adquirir, alienar ou intermediar valores mobilidrios da(s)
empresa(s) no mercado; o Grupo pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a
1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar e intermediar valores
mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsidiarias, de participacdo
aciondria no capital da Cielo S.A., companhia brasileira listada na bolsa de valores e que pode deter, direta
ou indiretamente, participacdes societarias em outras companhias cobertas pelo BB—BI.

BB Investimentos
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Disclaimer

Informacgdes Relevantes: analistas de valores mobilidrios.

Declaragdes dos Analistas

O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatério declara(m) que:

a) Asrecomendagdes contidas neste relatdrio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e
seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo ao BB-
Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

b) Sua remuneragdo é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem
remuneracao adicional por servigos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s) objeto do relatério de anélise ou
pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste
relatorio:

Itens
Analistas
1 2 3 4
Rafael Reis X
William Bertan X

1 = O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros,
acbes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobiliarios analisada(s)
neste relatorio.

2 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro
em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

3 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores
mobilidrios analisada(s) neste relatdrio.

4 — O(s) analista(s), seus cénjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo, alienagio
ou intermedia¢do de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste
relatorio.

RATING: “RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa,
instituicdo financeira ou captagdo de recursos de terceiros, possa estar sujeita dentro de um contexto especifico, que
pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o
“RATING” como recomendacao de Investimento.
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