Terra
Calls

Anadlises e Recomendacoes de
operagoes para o curto prazo.
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O que é o Terra Calls?

Sao analises de acdes que estao no radar e recomendacdes sugeridas pela nossa equipe

de analise para quem busca as melhores oportunidades de investimentos.

23 de maio, 2024

Sao operagdes de compra e venda em agdes para curto prazo, seguindo conceitos de

Indice Analise Técnica, baseadas em graficos, com o objetivo de captar as oscilagdes de precos
- Pontos Intraday A¢ées / Quant no curto prazo, minimizando o risco ao nosso cliente ao sugerir preco de entrada e
- Oportunidade Swing Trade saida.

- Visao Técnica

- Oportunidade L&S

- Monitor de Ratio - Pares
A estratégia de Long & Short (Comprado & Vendido) consiste em uma operagao casada
(simultanea), onde o investidor mantém uma posicdao vendida em uma acao e
comprada em outra (com financeiro perto de zero). A ideia € obter lucro através da

variacao do Ratio (divisao da cotagao entre a compra e a venda destas agodes).
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Pontos de Resisténcias & Suportes Intraday - Acoes

ABEV3 | AMBEV 1,54 1,61 1,72 1,82 1,90 1,97 12,08 12,18 12,26 12,33 12,44
ARZZ3 | AREZZO 45,77 46,71 47,74 48,77 49,71 50,65 51,68 52,71 53,65 54,59 55,62
B3SA3|B3 10,29 10,40 10,62 10,83 10,95 11,06 1,28 1,49 1,61 1,72 1,94
BBAS3 | BANCO DO BRASIL 26,28 26,48 26,79 27,10 27,30 27,50 27,81 2812 28,32 28,52 28,83
BBDC4 | BRADESCO 12,52 12,60 12,77 12,93 13,02 13,10 13,27 13,43 13,52 13,60 13,77
BOVATI | ISHARE BOVA 19,10 19,57 12035 12113 121,60 122,07 122,85 123,63 12410 124,57 12535
ELET3 | ELETROBRAS 33,42 33,90 34,59 3527 35,76 36,24 36,93 37,61 3810 38,58 39,27
HAPV3 | HAPVIDA 4,05 4,10 4,20 4,29 4,35 4,40 4,50 4,59 4,65 4,70 4,80
ITSA4 | ITAUSA 9,85 9,90 9,96 10,03 10,07 10,12 10,18 10,25 10,29 10,34 10,40
ITUB4 | ITAU UNIBANCO 3117 31,39 31,70 32,01 32,23 32,45 32,76 33,07 33,29 33,51 33,82
JBSS3|3IBS 27,03 27,45 27,98 28,51 28,93 29,35 29,88 30,41 30,83 31,25 31,78
LREN3 | LOJAS RENNER 10,94 1,25 1,87 12,49 12,80 131 13,73 14,35 14,66 14,97 15,59
PETR4 | PETROBRAS 34,47 35,08 35,52 35,97 36,57 37,18 37,62 38,07 38,67 39,28 39,72
PRIO3 | PETRORIO 39,94 40,65 41,72 42,80 43,50 44,21 4528 46,36 47,06 47,77 48,84
RDOR3 | REDE D'OR 26,84 27,22 27,79 28,37 28,74 29,12 29,69 30,27 30,64 31,02 31,59
RENT3 | LOCALIZA 4318 43,60 44,28 44,96 4538 45,80 46,48 47,16 47,58 48,00 48,68
SBSP3 | SABESP 70,36 71,09 72,29 73,48 74,22 74,95 76,15 77,34 78,08 78,81 80,01
SOMA3 | SOMA 523 5,39 5,55 572 5,87 6,03 6,19 6,36 6,51 6,67 6,83
SUZB3 | SUZANO 45,63 46,08 46,75 47,43 47,87 48,32 48,99 49,67 501 50,56 51,23
VALE3 | VALE 62,36 62,90 63,63 64,35 64,90 65,44 66,17 66,89 67,44 67,98 68,71

20 Acgdes selecionadas por Volume Financeiro do pregao anterior. G TERRA INVESTIMENTOS
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Calls em andamento

Inicio

12/abr

29/abr

17/mai

22/mai

Objetivo Parcial atingido!

Ativo

BRAP4

SLCE3

ECOR3

ARZZ3

Status Recomendacao

Comprar

Comprar

Comprar

Comprar

Entrada

R$19,82

R$18,18

R$ 7,31

R$ 50,11

Objetivo Parcial

R$ 20,81 (+5,00%)

R$ 19,07 (+4,20%)

R$ 7,60 (+4,00%)

R$ 52,10 (+4,00%)

Alvo Final Stop Loss

RS 21,41 (+8,00%) R$ 18,41 (-6,00%)

R$19,67 (+7,85%) R$17,36 (-4,75%)

RS 7,89 (+8,00%) RS 6,87 (-6,00%)

R$ 54,10 (+8,00%) R$47,09 (-6,00%)

Stop Ajustado! Obs: Assim que o preco do Objetivo Parcial for atingido, o stop sera movido para defender o lucro da operagao.

- Alteracao nas instrugcoes do Call: Encerramento por Stop Loss ou Alvo.

Ultimo

Preco

R$ 20,07

R$18,36

R$ 7,21

R$ 50,65

Retorno

Atual

1,26%

0,99%

-1,37%

1,08%
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Visao Técnica - Agoes no Radar

PETROBRAS PN (PETR4): Petrdleo Brasileiro S/A
€ uma empresa estatal brasileira, de economia
mista, que opera em 27 paises, no segmento de
energia, prioritariamente nas areas de
exploragao, producgao, refino, comercializacdo e
transporte de petroleo e seus derivados no Brasil
e no exterior, sediada no Rio de Janeiro. Seu
lema atual € 'Uma empresa integrada de energia
gque atua com responsabilidade social e
ambiental'. A empresa esta em quarto lugar no
ranking das maiores petroliferas de capital
aberto do mundo, é a terceira maior empresa do
continente americano em valor de mercado e
ocupa o sexto lugar entre as maiores empresas
do mundo.

VALE ON (VALE3): ¢ a segunda maior
Mmineradora do mundo e a maior empresa
privada do Brasil. E a maior produtora de
minério de ferro do mundo e a segunda maior
de niquel. A Vale destaca-se ainda na producao
de manganés, cobre, bauxita, caulinita, carvao,
cobalto, platina, alumina e aluminio. A antiga
empresa de economia mista, criada no governo
Getulio Vargas, € hoje uma empresa privada, de
capital aberto, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, e agdes negociadas na Bolsa de Valores
de Sao Paulo (BM&FBOVESPA) e na Bolsa de
Valores de Nova York (NYSE), integrando o Dow
Jones Sector Titans Composite Index.

L] Petrdieo Beasileiro 5.A. Petrobras, PN, A Vista
MMS200

w2023 2023 jua 2022 P 2004 abs 2028

PETRA - Dedirio - criado em 23,05/2024.

jut 2023 agn 3003 uk 2023 rew 023 der 323 jes 2034 =ar 2024

L] Vale 5A, ON N1 AVista
IS 200

i 024
i H124 Broadcast

1/ BRL-AE 5]

Ta3E

45 |

.'++?
|

- I
I 1! pr X v I
" ' |.|l

| 4+ !114 g*w*ﬁ A

781

de 2023 jum 2024 Fae 2024 abr 2024

WALES - Dunio - crado em 23/05,/2024

2 H124 Broadcast

Andlise Técnica: se aproxima da regido de
suporte do Canal.

Resisténcias = 38,70/ 40,10

Suportes = 36,00/ 34,60

Analise Técnica: supera resisténcia da MM
200 dias e renova expectativa de alta no
curto prazo.

Resisténcias = 67,80/70,20

Suportes = 64,80/ 63,50
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Radar Oportunidade Long & Short

Grafico *Ratio: TIM ON (TIMS3) X VIVO ON (VVIT3)

v
BB200+2,00 MMS200

TIMS3 (compra) / VIVT3 (venda):
monitorar o *Ratio que apresenta

uma distorcao na Banda Superior.

Ratio em monitoramento!

* Ratio: é a divisao do valor da agao
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Observacoes Importantes - Long & Short

Margem de garantia: E importante saber que a operacdo de L&S envolve o depdsito de uma margem de garantia por conta do aluguel dos

ativos. Para alugar uma agao, vocé precisa depositar como garantia o valor total a ser alugado (seja em recurso financeiro, agdes, titulos do
Tesouro Direto ou CDB) + uma margem extra pelo risco da operagao, estipulada pela B3. Esse valor varia dependendo do ativo, sua liquidez e

procura pelo mercado. Diariamente, essa margem € ajustada e pode ocorrer a “chamada de margem”.

Riscos: Assim como nas demais operacdes estruturadas, a bolsa exige o depdsito de garantias para a realizacdo da operacdo. Caso a operacao

inverta a tendéncia-ou seja, a ponta comprada caia e a ponta vendida suba -vocé pode precisar depositar ainda mais garantias e ter prejuizo.

Antes de realizar a operagao, € importante saber se o ativo que vocé deseja vender a descoberto (ou seja, que vocé precisara alugar) esta

disponivel para aluguel.

Perfil da Operacao: A Terra Investimentos esclarece que as operagdes estruturadas sao realizadas por clientes com experiéncia no mercado de
capitais e com perfil de risco adequado, ou seja, perfil agressivo. Os pregos apresentados na operagcao proposta sdo meramente indicativos e

devem ser confirmados com a Mesa de Produtos ou Assessor de Investimentos.

Execucgao: Os cenarios de risco e retorno apresentados nesse material requerem confirmacao da mesa de operagdes ou assessores para serem

executados. Pela natureza do mercado, o preco da estrutura pode variar, impossibilitando a manutencao das taxas apresentadas.
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Educacional -Long & Short

Saiba mais

Essa € a principal estratégia do tomador do aluguel. Fazer uma operacgao long & short significa vender uma acao que nao possui (short) e, com o
recurso da venda, comprar uma ag¢ao que voceé acredita que ira subir (long). Além disso, vocé precisara alugar a agao vendida a descoberto para

entregar ao comprador. E uma operagao que mantém uma posi¢cao vendida em uma agao e comprada em outra, para obter lucro quando

a operacao for liquidada, em virtude da distor¢cao de mercado.

O primeiro passo para realizar a operacao é escolher um par de agdes em que a diferenca de precos deva se modificar no futuro em fungao de
algum evento.
Normalmente, os pares mais comuns sao montados com ag¢des preferenciais (PN) e ordinarias (ON) da mesma empresa, com agdes de um

mesmo setor ou entre uma ag¢ao e um indice (por exemplo, contra o Ibovespa (BOVATI).

Quatro (4) Etapas Importantes:

1° Observar o Ratio entre as agdes: O primeiro passo é determinar a quantidade na compra e venda das agdes, por isso a relagao (Ratio) é

importante para determinar esse fator, a fim de zerar a diferenca financeira.

2° Aluguel da agao: O segundo passo € alugar no mercado a agao a ser vendida (Consulta a Mesa de agcdes -BTCTERRA).

3° Venda a descoberto: Vocé realiza a venda da agao que alugou no mercado a vista.

4° Compra da agao: Por fim, vocé compra agdes de outra empresa no mercado a vista.
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Educacional -Long & Short

Oinvestidor consegue lucro com esta estratégia em trés situacoes:
1° quando a agdo que vocé comprou (ponta long) sobe e a acdo que vocé vendeu a descoberto (ponta short) cai. Nesse caso, vocé vai vender a
acao comprada a um pre¢o mais alto e comprar, a um prego mais baixo, a agao que foi vendida para devolver ao doador.

2° O investidor também ganha se a acdo vendida a descoberto cair mais que a agcdo comprada.

3° O investidor ainda ganha mesmo quando a agao vendida (short) ndo cai, contanto que a comprada (long) suba ainda mais.

Conclusao: O movimento do mercado nao importa, desde que a resultante da operacao seja positiva!

Vantagens:

O crédito do short (isto €, o recurso da venda a descoberto) sera utilizado na compra do outro ativo (ponta long da operacgao); essa acao
comprada pode ser usada como garantia para a bolsa.

Vocé opera na distorcdo das cotacdes, aproveitando tanto a alta (acdo comprada) quanto a baixa (acdo vendida).E uma operacio que pode
ser realizada mesmo em momentos de indefinicdo do mercado, pois independe de seu direcionamento, ja que o investidor pode aproveitar

tanto a alta quanto a baixa.
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REGIS CHINCHILA
CNPI EM-426

ANALISTA DE INVESTIMENTOS
rchinchila@terrainvestimentos.com.br

. TE RRA INVESTIMENTOS


mailto:rchinchila@terrainvestimentos.com.br

VS AN IRL 4 R B . BN . SN NEREA D 4 R B av Al

3

B P Autorregulacao

ANBIMA

QUALIFICACAO
OPERACIONAL

Disclaimer

Este relatorio foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA,, para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa autorizagao da Terra Investimentos. Sua distribuicao tem carater informativo e nao
representa, em nenhuma hipdtese, oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer ativo, mas tdo somente, a (s) opinido (6es) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e
consideramos fidedignas, mas ndo representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tais. Além disso, as informagdes, opinides, estimativas e projegdes
contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatério responsavel por suas préprias conclusbes e estratégias de
investimentos. Investimentos em agdes e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. O investimento em Agoes, Fundos Imobiliarios e
BDRs nao sao garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de 25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is) pela elabora¢do deste relatério declara (m) que as analises e recomendacgdes aqui

contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e autbnoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos.

DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposicdes do Artigo 21 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela elaboragao deste relatério declara(m) ainda que:

(I) E (sao) certificado (s) e credenciados pela APIMEC;

(1) As analises e recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram realizadas de forma independente e autbnoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos;

(1) Assim como seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser titular(es), diretamente ou indiretamente, de acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da companhia objeto da analise deste Relatério, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de
documentos;

(IV) Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisi¢cao, alienagdo ou intermediacdo dos valores mobilidrios objeto deste Relatério, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos;

(V) Sua(s) remuneracao(des) é(sao) fixa(s) e ndo esta(do), diretamente ou indiretamente, relacionada(s) a recomendacgéao especifica ou atrelada a precificacdo de quaisquer dos valores mobilidrios de emissdo da companhia objeto de analise neste Relatério.
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