
 
 

Moodys coloca rating dos EUA em perspectiva 
“negativa” 
A Moodys anunciou na sexta-feira que colocou o rating dos EUA em perspectiva 

negativa. Isso indica uma probabilidade elevada de redução do rating nos próximos 3 a 

6 meses. Atualmente, o rating dos EUA está em AAA pela Moodys, maior nível na 

escala da agência. Vale destacar que a Moodys está sendo a última das três grandes 

agencias de risco a reduzir o rating dos EUA: a S&P e a Fitch já reduziram o rating dos 

EUA de AAA para AA+ (um nível abaixo). 

Apesar de marginal, esperamos um impacto negativo no mercado. A alta recente dos 

juros nos EUA teve impacto negativo nos mercados ao redor do mundo. Um novo 

downgrade pode pressionar as taxas de juros e continuar “pesando” sobre o mercado. A 

Moodys destacou que o principal fator por trás do downgrade é o aumento elevado da 

dívida dos EUA nos últimos anos, somado aos juros altos atualmente, que devem 

manter o déficit elevado por algum tempo. 

 

 
M Dias Branco (MDIA3): margens melhorando 
devido à queda de custos 
A M Dias Branco divulgou os resultados do 3T23 na sexta-feira após o fechamento do 

mercado. Os dados ficaram em linha com o esperado e esperamos uma reação neutra do 



mercado hoje. Do lado negativo, os volumes mostraram redução na comparação anual. 

Do lado positivo, a queda no preço dos grãos, particularmente do trigo, está 

contribuindo para redução dos custos e aumento das margens. 

 
A receita da M Dias Branco totalizou R$ 2.735 milhões (-8% A/A), negativamente 

afetada pela redução de volumes. A queda dos volumes reflete um mercado mais fraco 

mas também a perda de market share da M Dias, particularmente no mercado de 

massas. O Ebitda de R$ 441 milhões ficou em linha com o esperado. Como já 

destacado, a margem aumentou em função da queda de custos, particularmente com 

farinha de trigo: o custo médio era de US$ 405/t no 3T22 vs US$ 285/t no 3T23. O 

lucro de R$ 259 milhões (+33% A/A) ficou abaixo do esperado apesar da alta forte na 

comparação anual, refletindo maior pagamento de imposto no trimestre. 

 

 

 
Petroreconcavo (RECV3): Relatório de produção 
do mês de outubro de 2023 
Abaixo encontra-se a produção reportada e a projeção projetada nos certificados de 

reserva desse ano. 

 

 

Durante outubro, a Companhia retomou a operação de alguns campos do Ativo 

Potiguar, graças à normalização do escoamento de petróleo para o Ativo Industrial de 

Guamaré. Isso resultou em um aumento na produção de petróleo. No entanto, a 



produção de alguns poços de gás não associado permanece fechada devido a restrições 

no escoamento da produção de gás natural. Por conta disso, a produção de gás esta 

abaixo do previsto nos certificados de reserva. 

 

Impacto: marginalmente negativo. A produção de óleo teve aumento de 2,2% mês 

contra mês (M/M), contudo, a base de comparação já era fraca enquanto a produção de 

gás teve queda de 1,8% M/M. 

CCR (CCRO3): relatório de tráfego do mês de 
outubro 
Ontem a CCR publicou seu relatório de tráfego do mês de outubro. 

Rodovias. No consolidado. foram transportados 104 milhões de veículos equivalentes 

nas rodovias da CCR. Desconsiderando as novas concessões (NovaDutra e RioSP), o 

crescimento do tráfego no período foi de 7,6% contra o mesmo mês do ano passado. Em 

outubro, o índice ABCR cresceu 4,1% no mesmo período de 2022. Portanto, a CCR 

teve melhor desempenho que a média das rodovias brasileiras. 

Mobilidade. No consolidado, foram transportados 60,6 milhões de passageiros através 

de suas concessões de metrô, trem e barcas. O crescimento desconsiderando as novas 

aquisições (linhas 8 e 9) foi de 6,9% contra o mesmo mês do ano passado. 

Aeroportos. No consolidado, foram transportados 1,7 milhões de passageiros nos 

aeroportos os quais a CCR possui concessões. Desconsiderando as novas concessões 

(Bloco Sul e Central), isso representa um crescimento de 9,4% contra o mesmo mês do 

ano passado. 

Impacto: Positivo. O Segmento mais relevante da CCR, (Rodoviário) teve desempenho 

melhor do que a média das rodovias brasileiras. Os outros segmentos seguem crescendo 

forte. 
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