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Principais noticias da semana e o efeito no IPCA

warren

Impacto consolidado nas proje¢oes
Rena

Impacto Impacto Impacto Impacto Riscono  Risco no
set/23 (bps)* out/23 (bps)* nov/23 (bps)* 2023 (bps)* ano (bps) 2024 (bps)

Semana Direcdao

PLP 136/23 - - - - - 13 >

Gasolina/petréleo - - = o -12 - ’

Alimentagc3o/ total s - - - -8 . ‘

02/10/23 a
06/10/23 Energia/CDE - o o - . 11 ‘
Er'lergla’/P.ls- _ _ _ _ _ 1 f
cofins(créditos)
Tarifa zero/Curitiba - - o - . -6 ‘
Total - - - - -20 10

*Impacto incorporado nas projeg¢ées

Destaques da semana:

Na semana de 02/10 a 06/10, as noticias mais relevantes foram as relacionadas a combustiveis e energia, com maior
destaque para o primeiro tema. Os pregos da gasolina internacional e do Brent registraram quedas acentuadas nos ultimos
cinco dias, principalmente na quarta-feira (04), fechando abaixo dos US$90. Tal movimento diminuiu a defasagem da gasolina
da Petrobras, fazendo com que o CEO da estatal, Jean Paul Prates, se pronunciasse, afirmando que a empresa estava
avaliando novos reajustes. Nesse contexto, observamos na semana uma diminuigdo significativa do crack spread (diferencial
entre o prego do petréleo e seus derivados), o que ajuda a reduzir as pressdes de mercado sobre a Petrobras. Temos no radar
um possivel reajuste de queda na gasolina até o final do ano de aproximadamente 8% na refinaria, cujo o impacto no IPCA de
2023 é de -12 bps (ndo incorporado em nossa proje¢do). No mesmo ambito dos combustiveis, o imposto que incidia sobre o
preco do diesel foi zerado com o fim do prazo da MP 1175. Alguns postos de combustiveis ja comegaram a receber o diesel
mais barato com a zeragem do tributo federal, com relatos de Sdo Paulo e Parana.

O tema das tarifas de energia também foi bastante discutido nessa semana. Na segunda-feira (02), a Aneel anunciou a sua
previsdo de que a bandeira tarifaria sera verde até o final do ano. Contudo, com a forte seca que atinge a regidao Norte do
pais, o acionamento das usinas termelétricas comegou a ser discutido. Tal agdo geraria custos adicionais aos consumidores,
segundo o diretor-geral da Aneel, dado que os custos envolvidos na produgdo de energia desse tipo de usina sdo maiores.

Na terca-feira (11) da semana que vem, teremos a divulga¢cdo do IPCA de setembro, cuja mediana das expectativas da
Bloomberg estd em 0,37%, enquanto a nossa proje¢do permanece em 0,27%. Para os IPCA de outubro, novembro e 2023, as
nossas projec¢oes estao em 0,36%, 0,30% e 4,70%.

Este material foi preparado pela Renascenga DTVM e ndo constitui uma oferta ou solicitagdo de oferta para aquisigdo de valores
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Noticias mais relevantes da Semana

Combustiveis / Gasolina:

o Petrdleo cai abaixo de USS 85 com previsdo de menor demanda nos EUA em 25 anos. https://tinyurl.com/2ryehssx

. Imposto sobre o diesel volta a ficar zerado. https://tinyurl.com/334y2633

. Postos ja comegcam a receber diesel mais barato com tributo federal zerado. https://tinyurl.com/2n6x5fsz

. Petrobras avalia reajustar diesel e gasolina antes do fim do ano, diz CEO. https://tinyurl.com/bdhnwdde

Energia:

. Tarifa de energia elétrica deve ficar sem reajuste até o fim do ano, prevé ANEEL. https://tinyurl.com/2vf2tj9v

. El Nifio mais severo levara ao aumento do prec¢o da energia elétrica. https://tinyurl.com/4hpxvvcw

o Acionar térmicas no Norte terda um custo para todos os consumidores, diz diretor-geral da Aneel.
https://tinyurl.com/bdzjh8nh

Agro/Carnes:

o Arroba de boi gordo continua em alta e ja subiu mais de 17% neste més em SP. https://tinyurl.com/mrydudfm

. Volume exportado de carne bovina alcanga 195 mil toneladas em Setembro/23. https://tinyurl.com/y5ukmryz

o Pecuarista quer RS 250/@ para vender lotes e preco sobe no fisico e futuro. https://tinyurl.com/2fnmxj82

. Alta no prego do boi gordo aquece mercado de reposigdo. https://tinyurl.com/mwtkw5b6

. Preco da carne aumenta até 9% na Regido Metropolitana de Belo Horizonte. https://tinyurl.com/5n83ydxj

Agro/In natura:

. Preco do leite pago ao produtor tem queda de 6,8% em setembro. https://tinyurl.com/2hktzd6d

. Arroz/Cepea: Alta do ddlar eleva expectativa de agentes. https://tinyurl.com/4pefap2n

. Seca dificulta navegagdo nos rios do Norte e prejudica escoamento da safra de MT. https://tinyurl.com/2s3pxjek
o Importagdes de produtos lacteos derrubam pregos da matéria-prima. https://tinyurl.com/bdshhm9a

o Com queda no pre¢o do milho, produtor perde o interesse na safra de verdo. https://tinyurl.com/2s4xhm2f

Alimentagao:

. Queda no prego dos alimentos influencia o aumento do consumo. https://tinyurl.com/nhj335ua
ICMS:
. Senado aprova compensacdo de RS 27 bilhdes a estados por queda na arrecadagio de ICMS.

https://tinyurl.com/y3drcvzk

Clima:
. Outubro deve trazer novo calordo para o Brasil e mais chuvas no Sul. https://tinyurl.com/2p98jkas
. Seca na AmazOnia: 79 municipios tém mais de 80% das areas rurais afetadas. https://tinyurl.com/ms5umvp5

Aluguel residencial:

. FGV: Prego do aluguel em setembro tem queda mais forte em mais de 3 anos. https://tinyurl.com/3vn3ua8u
Saneamento:
. Cagece vai aumentar a tarifa de 4gua em mais de 14%. https://tinyurl.com/42wy3cvx
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Projecoes do IPCA Warren Rena

Evolucdo semanal da projecdo do IPCA Evolucdo semanal da projecdo do IPCA
set/23 e do DAPV23 out/23 e do DAPX23
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Fonte: Warren Rena

Projecoes IPCA Warren

IPCA
Rena
set/23 0,27%
out/23 0,36%
Ano 2023 4,70%
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Inflagao Implicita, Focus e DAP
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Inflagdo Focus, DAP e projecdo Warren Rena

——— |nflagdo 2023 (F24) via DAP =———FOCUS 2023 - mediana —|PCA -Warren|Rena projecdo

P T T P N N
o QO 4 @ @ @Ib X (Q’b . Q \\) 5 &

Implicitas pela expectativa Warren Rena x Ajuste DI - NTN-B

IPCA-1 23  IPCAago/23  IPCA-1 2
Vecto. 05/10/2023 27/09/2023 05/09/2023 'TCA-15set/23 IPCA2go/23  IPCA-15 ago/23

ago/24 4,24% 4,33%

(26/09)* (13/09)* (25/08)*

mai/25 4,60% 4,64%

*Implicita de fechamento no dia de divulgagio do IPCA-15/IPCA.

Evolucao da Inflacdao Implicita das NTN-B

7,50
7,00
6,50
6,00
5,50
5,00
4,50
4,00
3,50

S S R S S RV R BN IR

: ; ; ; : : v v v -
o X7 \M Y A & N\ \Y \ N RN . (o]
50 i & ® F ? & & > & 3 N g &
BEI B25

Fonte: Warren Rena —BEIB24

Este material foi preparado pela Renascenga DTVM e ndo constitui uma oferta ou solicitagdo de oferta para aquisigdo de valores

mobilidrios. A informagdo nele contida baseia-se na melhor informagéo disponivel, recolhida a partir de fontes oficiais ou criveis.

N&o nos responsabilizamos por eventuais omissdes ou erros. As opinides expressas sdo as nossas opinides no momento. Este wa rren Re n G
material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo pode ser reproduzido, redistribuido, publicado ou copiado

de qualquer forma, integral ou parcialmente, sem expressa autorizagdo da Renascenga DTVM.



ESTRATEGIA

Evolu¢ao do Pre¢o do Boi

Evolugao - Prego do Contrato Futuro do Boi (BM&F)

Vencimento 05/10/2023 04/10/2023 03/10/2023 02/10/2023 29/09/2023 28/09/2023 27/09/2023

229,3 226,8 227,1
240,6
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Fonte: Bloomberg/Warren Rena
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ESTRATEGIA

Commodities e moeda

VARIAGAO SEMANAL DO iNDICE DE COMMODITIES DO BANCO CENTRAL (US$) E DO REAL

Commodities

Us$ 05/10/2023 04/10/2023 03/10/2023 02/10/2023 29/09/2023 28/09/2023 27/09/2023

IC-Agro -0,65%
IC-Metalicas -0,77%

IC-Energéticas

*IC - indice de Commodities do Banco Central replicado pela Warren Rena

Indice de Commodities em (USS) - série diaria
67,0
62,0
57,0
52,0
47,0
42,0
37,0
32,0
27,0
22,0

Fonte: Bloomberg/Warren Rena
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Combustiveis
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Evolucao Semanal dos precos de alimentos

P aid U ) 04 ) U U ) ) U ) /08 U 3/09 U 09 )
" Ponta -1,31% -1,38% -1,38% -1,76% -2,29% -2,32%
Média 2,46% 2,74% 3,32% 3,39%
Ponta -2,58% -2,27% -1,13% -1,31%
i Média 0,71% 0,77% 1,19% 0,21% 0,80% 0,80%
: Ponta 13,64% 13,67% 13,67% 13,22%
Média 3,72% 3,23% -1,29% -1,29% -3,11%
Ponta 2,02% 2,02% 0,68% -1,06% -2,29% -2,24%
Média -2,37% -2,66%
B 3 Ponta -7,49% -11,60% -11,60% -14,13%
a a Média -3,79% -3,66% -3,13% -3,59%
. . Ponta -5,85% -3,63% -3,63% -2,26% 5,61%
Média 3,27% 4,39% 4,11% 4,36%
Batata Ponta -1,49% -1,49% -3,74%
glesa Média -2,92% -4,37% -3,72% -4,51%
Oleo de Ponta -0,65% -0,65%
0ja Média -1,41% -1,60% -1,33%
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Fonte: CEPEA-Esalq, IEA e Warren Rena
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MAMAO - Ponta e Média vs. IPCA-
15/IPCA

UVA - Ponta e Média vs. IPCA-15/IPCA
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Este material foi preparado pela Renascenga DTVM e ndo constitui uma oferta ou solicitagdo de oferta para aquisigdo de valores

mobilidrios. A informagdo nele contida baseia-se na melhor informagéo disponivel, recolhida a partir de fontes oficiais ou criveis.
N&o nos responsabilizamos por eventuais omissdes ou erros. As opinides expressas sdo as nossas opinides no momento. Este

warren Rena

material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo pode ser reproduzido, redistribuido, publicado ou copiado
de qualquer forma, integral ou parcialmente, sem expressa autorizagdo da Renascenga DTVM.




LEITE E OVOS

Item IPCA Medida 05/10/2023 04/10/2023 03/10/2023 02/10/2023 29/09/2023 28/09/2023 27/09/2023

Leite longa -8,00% -8,00%
vida* -6,70% -6,65% -6,60%
Ovo de ‘

CEULLE! m -3,81%

*Pregos com divulgagdo mensal
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OVO DE GALINHA: Ponta e Média vs.
IPCA-15/1PCA
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Este material foi preparado pela Renascenga DTVM e ndo constitui uma oferta ou solicitagdo de oferta para aquisigdo de valores

mobilidrios. A informagdo nele contida baseia-se na melhor informagéo disponivel, recolhida a partir de fontes oficiais ou criveis.

N&o nos responsabilizamos por eventuais omissdes ou erros. As opinides expressas sdo as nossas opinides no momento. Este wa rren Re n G
material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo pode ser reproduzido, redistribuido, publicado ou copiado

de qualquer forma, integral ou parcialmente, sem expressa autorizagdo da Renascenga DTVM.
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