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Governo de Sao Paulo envia Projeto de Lei para
privatizacao da empresa

Ontem (17), apds o fechamento do mercado, o governo do estado de Sao Paulo encaminhou ao Legislativo
estadual (ALESP) o projeto de lei propondo a privatizagao da Sabesp. O projeto de lei foi enviado com
status de “urgéncia”, o que, se aceito pelo Legislativo, aceleraria o debate, com o Legislativo votando
efetivamente no final de novembro/inicio de dezembro, segundo o Governador, Tarcisio de Freitas.

Ainda na tarde de ontem, o Governador e a Secretaria Natalia Resende (que lidera o processo em nome
do estado) se reuniram com diversos representantes estaduais e posteriormente realizou uma entrevista
coletiva para destacar 0s principais pontos do projeto:

« A privatizagao sera feita por meio de um aumento de capital no qual o Estado (que atualmente detém
50,3% do capital votante/total da Sabesp) se diluira abaixo do controle. Embora ainda nao tenha sido
decidido, foi mencionado que o estado seria diluido para algo entre 15% e 30%. O tamanho da oferta de
acoes (acodes secundarias + oferta primaria) também ainda nao foi decidido.

« Havera um limite maximo de votos para 0s acionistas da Sabesp apds a privatizacao (ainda a ser
determinado), independentemente da sua participacao efetiva na empresa (mesma logica da privatizagao
da Copel e da Eletrobras).

+ A privatizacao da Sabesp permitira a aceleracao dos investimentos para alcancar a universalizacao dos
servicos de saneamento até 2029, quatro anos antes do prazo de 2032 estabelecido pela lei de
saneamento (foi comentado que para isso o0 plano de investimentos da Sabesp aumentard em RS 10
bilhdes, para RS 66 bilhdes, implantados em um periodo mais curto, até 2029 — isso se compara ao atual
plano de investimentos de RS 56 bilhdes até 2033).

+ O estado contera o aumento das tarifas, especialmente para a populacao de baixa renda, que de outra
forma ocorreria nas revisoes tarifarias (em 2025 e 2029) dada a aceleracao do investimento. Para isso, o
Estado utilizard como financiamento: (a) pelo menos 30% dos recursos captados pelo Estado na oferta
de acdes da privatizacao; e (i) a parcela do Estado nos dividendos a serem pagos pela Sabesp. Esses
recursos serao destinados a um fundo (FUSP) com a finalidade de mitigar/reduzir tarifas.

+ O estado mantera uma golden share, dando-lhe poder de veto sobre decisdes que desviem o foco da
meta de universalizacao dos servicos.

Nossa visao: Positiva, como ja dissemos. O Estado de Sao Paulo continua avancando no processo de
privatizacao de forma mais organizada e rapida do que inicialmente esperado (dado o nivel de dificuldade).
A potencial aceleracao da aprovacao do projeto de lei pelo Legislativo também € um sinal positivo, uma
vez que idealmente a privatizacao da Sabesp deve ocorrer até 0 1524, antes das eleicdes municipais no
final de 2024. Notavelmente, o Governador Tarcisio de Freitas esta pressionando fortemente pela
privatizacao, e presumimos que ele nao faria isso sem ter um alto nivel de confianca na aprovacao do
projeto de privatizacao da Sabesp.

Os destaques do projeto de lei de privatizagao divulgado ontem estao bastante alinhados com o que era
esperado, embora o estado mereca crédito por abordar o ponto sensivel de conter os aumentos tarifarios
para os consumidores de baixa renda (sao necessarios mais numeros/detalhes para ver como isso sera
efetivamente feito). Isto facilitara enormemente o debate/aprovacao do projeto de lei na ALESP.

Paralelamente a aprovacao do projeto de lei de privatizacao, o Estado também terad que negociar 0s Novos
contratos de concessao a serem assinados com 0s municipios (mais de 600 deles) como parte da
privatizagao da Sabesp. Essas negociagdes ja estao em andamento, sendo a mais importante com o
municipio de Sao Paulo (que responde por cerca de 50% da receita da Sabesp), que parece estar



avancando em bons termos (embora ainda precisemos ver se um titulo de concessao serd ou Nao pagos
para prorrogar os contratos).

Outras pecas importantes do quebra-cabeca da privatizagao incluem as melhorias/ajustes no quadro
regulatorio que serao introduzidos para a Sabesp como empresa do setor privado. Por exemplo, mais
clareza/previsibilidade na formula de calculo do WACC e possibilidade de manter parte da
reducao/desempenho melhor de custos, pelo menos por um tempo. Esses fatores ajudarao a determinar
0 quao atraente sera a privatizacao da Sabesp aos olhos dos investidores, observando que a privatizacao
acontecera por meio de um aumento de capital de varios bilhdes de reais, para o qual o envolvimento do
mercado € fundamental.
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O presente relatério se destina ao uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Agora.

A distribuigao desse relatério é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas
confidveis na data de sua publicagio, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados Factuais utilizados. As opinides, estimativas, projedes e premissas relevantes contidas neste relatério sdo
baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragdo e sdo limitadas as companhias e aos ativos objetos de sua anélise nos termos da Resolugdo CVM n° 20, e estdo, portanto, sujeitas a modificagdes
sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério anélises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econdmico do Banco Bradesco S.A. Os analistas
de investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas analises ora reproduzidas.

Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatério nos termos do art. 21 da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o comportamento dos valores mobiliérios objeto desse relatério, e que foram
elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relagdo & Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

Aremunerag3o dos analistas de investimento est4, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operagdes financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagao e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

"Declaracdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo NO 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

O Bradesco BBI tem participagdo societéria e interesses econémicos relevantes na empresa Cosan Dez Participagdes S.A., uma empresa gerenciada pela Cosan S.A. O Banco Bradesco S.A, detentor do Bradesco BBI e da Bradesco
Corretora, tem participagdo aciondria indireta em Livetech da Bahia (WDC), Log Commercial Properties e Semantix

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagao ao emissor ou aos valores mobiliérios objeto de anlise.

Bradesco BBI esta participando como coordenador nas Ofertas Piblicas de Valores Mobilidrios de B3 S.A. - Brasil Bolsa Balcao, Energisa S.A., e Hypera SA.

Nos Ultimos 12 meses, 0 Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuigdo de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para as seguintes empresas: Alpargatas
S.AA., Assai Atacadista S.A.,Banco do Brasil S.A, BRF S.A. C&A Modas,Cogna Educacao S.A., Companhia Paranese de Energia - Copel, Construtora Tenda S.A., CPFL Energia S.A, Diagndstico da América S.A., Direcional S.A, Eletrobras SA.,
Energisa S.A., Guararapes Confecgdes S.A., Hapvida Participacoes e Investimentos S/A, Inter S.A., JHSF Participacoes S.A., Localiza Rent A Car S.A., MRV S.A., Movida S.A, Empreendimentos Pague Menos S.A, Oceanpact S.A., Randon
SA Implementos e Participagdes., Rede D'or S3o Luiz, Sanepar S.A, Telefonica Brasil S.A., Unidas S.A, Usinas Sider(rgicas de Minas Gerais S.A., Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A, Via S.A. e Viveo SA.

Nos Gltimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituicdes intermediérias, das ofertas pUblicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: Alpargatas S.A., Assai Atacadista S.A,Banco do Brasil S.A,
BRF S.A. C&A Modas,Cogna Educacao S.A., Companhia Siderugica Nacional (CSN), Companhia Paranese de Energia - Copel, Construtora Tenda S.A., CPFL Energia S.A, Diagndstico da América S.A., Direcional S.A, Eletrobras S.A., Energisa
SAA., Guararapes Confecgdes S.A., Hapvida Participacoes e Investimentos S/A, Inter S.A., JHSF Participacoes S.A., Localiza Rent A Car S.A, MRV S.A,, Movida S.A, Empreendimentos Pague Menos S.A, Oceanpact S.A., Randon SA
Implementos e Participagdes., Rede D'or S3o Luiz, Sanepar S.A, Telefonica Brasil S.A., Transmissora Alianga de Energia Eletrica S.A. - TAESA, Unidas S.A, Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A., Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas
e Equipamentos S.A, ViaS.A. e Viveo SA.

A Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A., Enjoei S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA (FMXB34)."
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