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No cenário interno, em função de positivos dados econômicos no
contexto de conversão para a meta de inflação real, além da elevação de
expectativas de elevação do PIB, Selic e IPCA, elevando o entendimento
de manutenção de redução da taxa de juros para as próximas reuniões do
COPOM, assim gerando consenso sobre gradual queda da taxa de juros
(SELIC). Adicionalmente, um maior receio em relação as políticas
econômica e fiscal elevaram o risco país e geraram a fuga de capital
estrangeiro. Assim, destacamos como pontos de maior atenção e
potencial volatilidade na economia e bolsa: debate sobre contingência de
despesas do governo e precatórios, a manutenção do arcabouço recém
aprovado, a MP da Taxação de Fundos Fechados (exclusivos), o PL de
taxação de investidores no exterior, a desoneração da folha de
pagamentos, PL do fim do JCP, o envio da Lei de Diretrizes
Orçamentarias, PL do marco temporal, IVA no setor de consumo, a
ampliação do Plano Safra, Fies e Desenrola.
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BRASIL ON EJ NM (BBAS3) 
Em função da expectativa de manutenção de controlada carteira de crédito,
além de novas linhas de créditos para pequenas e médias empresas, com
destaque para atendimento ao setor de agronegócios, após apresentação. A
empresa se mantém com múltiplos descontados frente a seus pares.
Entendemos, ainda, que a companhia deverá manter se beneficiando com
planos de auxílios a população, reajustes salariais e incentivos creditícios. A
companhia se prova resiliente, mesmo em cenários desafiadores e gerencia
de PDD.

4,16

61,60

30,6%

9,74%

Financeiro

KEPLER WEBER ON (KEPL3) 
Companhia é líder em equipamentos para armazenagem e soluções em pós
colheita de grãos na América Latina, cujo foco principal é a produção de
sistemas de armazenamento de grãos, fabricação e distribuição de
equipamentos para armazenamento e conservação de grãos. Entendemos,
que a companhia deverá se beneficiar com a maior produtividade do brasil,
tento tanto elevação de produção quanto de demanda por seus produtos,
com destaque para reposição de peças e recorrência de serviços.

6,66

16,00

38,2%

9,81%

Indústria

PORTO SEGURO ON NM (PSSA3) 
Entendemos que os elevados níveis de chuvas, em especial em SP, região
sul e sudeste, que culminou em perdas e desastres, já está precificados e
com incentivos governamentais a empresa deverá ver cair o valor do sinistro,
via queda do preço dos veículos, e ainda ampliar a base de segurados.
Contamos, ainda, com uma gestão mais eficiente da sinistralidade com maior
cobrança de prêmios, em renovações e contratos novos. Lembrando que a
cia opera via quatro verticais: Seguros, Saúde, Negócios Financeiros e
Serviços com o objetivo aumentar a autonomia e fidelização

9,10

32,70

24,4%

3,69%

Financeiro

GERDAU PN N1 (GGBR4) 
A empresa possui exposição ao mercado internacional, com destaque para
EUA onde entendemos que a demanda por produtos da empresa se
manterá elevada, impulsionada pelos projetos de infraestrutura tanto
internacional quanto local. Lembramos que a companhia possui composição
da receita proveniente da venda para diferentes países e amplia seu
portfolio de produtos via diversificação dos mesmos, o que gera um
benefício de diluição de risco especifico associado a determinada demanda.

4,44

32,40

34,3%

13,63%

Siderurgicas e 
Metalurgicas

TELEF BRASIL ON (VIVT3) 
Companhia poderá se beneficiar pelo destaque em amplo atendimento
setorial, sendo referência no segmento de telefonia móvel, com expectativa
de melhoria de margens e serviços via fibra, além de amplo portfólio de
serviços digitais, o que permite uma receita mais previsível, com expectativa
de melhoria na regulamentação setorial e manutenção de elevada
remuneração aos acionistas Destacamos ainda, que o ambiente desafiador e
avesso a risco torna a companhia ainda mais atraente.

17,22

50,58

17,1%

5,76%

Comunicação

Outubro 2023

#Classification: Public



No mês anterior tivemos um desempenho melhor que do índice IDividendos, com rentabilidade de 3,88% contra 1,32% do índice.
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https://www.facebook.com/mycapinvestimentos
https://twitter.com/mycapinvest
https://www.youtube.com/channel/UC2j6a_METC5GvcdAHs7LSJw
https://www.instagram.com/mycapinvestimentos/
https://www.linkedin.com/company/40883652/admin/
https://www.mycap.com.br/
https://www.youtube.com/channel/UC2j6a_METC5GvcdAHs7LSJw

