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AGENDA DE INDICADORES

CENARIO ECONOMICO

COMENTARIO DE RENDA FIXA

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

BOLSAS & COMMODITIES

PARTICIPACAO DOS INVESTIDORES (SEGMENTO BOVESPA)
EMPRESAS

DIVIDENDOS & JCP

PROXIMOS ENCONTROS DE POLITICA MONETARIA

OO PPN UWWN

Agenda de Indicadores

Horario Pais Indicador Projecdo  Anterior
05:00 MEUR  Transagdes Correntes (Jun) -6,9B 9,1B
05:00 MEUR Transagdes Correntes (sem ajuste sazonal) (Jun) -11,3B
05:15 OIBRL Reunidodo BRICSIM
09:55 USD indice Redbook (Anual) 0,7%

A definir MBRL  Receita Tributaria Federal 180,48B
11:00 MSD  Vendas de Casas Usadas (Mensal) (Jul) -3,3%
11:00 IUSD  Vendas de Casas Usadas (Jul) 4,15M 4,16M
11:00 MUSD Iindice do Setor de Servicos Richmond (Ago) -4 -2
15:30 MSD Discurso de Bowman, Membro do FOMCII
17:30 MSD Estoques de Petréleo Bruto Semanal API -6,195M
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Cenario Economico

Brasil Reunido entre os lideres da Camara e o Ministério da Fazenda sobre o arcabouco
fiscal terminou sem acordo sobre a permissao, incluida no texto pelo Senado, para o
governo prever despesas condicionadas no Orcamento de 2024. Ainda assim, a expectativa
dos parlamentares € de que o arcabouco fiscal seja votado até amanha (23). A emenda
aprovada no Senado garante uma folga em torno de R$ 30 bilhdes a partir de despesas
condicionadas na PLOA, que deve ser enviada até o fim de agosto.

Em sua participacao em evento da FIESP, o presidente da Camara, Arthur Lira, voltou a
defender a reforma administrativa entre os projetos do Legislativo, reforcando a
necessidade de se efetuar cortes de gastos. Lira disse que precisara de apoio para seguir
com a proposta, que ja passou em comissao especial, com objetivo de controlar a evolugcao
das despesas publicas, sem mexer nos direitos adquiridos.

Presidente da FIESP, Josué Gomes da Silva, durante o evento da federacao destinado ao
debate da reforma tributaria, pediu que fosse estabelecido um teto de 25% na aliquota do
IVA a ser criado pela PEC, a fim de evitar que a industria seja onerada. Secretario
extraordinario do tema, Bernand Appy, questionou a viabilidade do teto, alegando que a
medida afetaria a autonomia de Estados e municipios, que poderiam precisar aumentar a
arrecadacao diante dificuldades.

Internacional EUA: indices futuros das bolsas de Nova York operam em alta, apds
volatilidade no dia anterior. Barclays destaca que a economia americana permanece forte
e projeta um desempenho positivo com relacdao ao terceiro trimestre, mas mantém sua
projecao de recessao no segundo trimestre do préximo ano, como efeito da elevacao dos
juros basicos. Secretaria do Comeércio dos EUA, Gina Raimondo, fara uma viagem
diplomatica a China, passando por Pequim e Xangai, entre 27 e 30 de agosto, em mais uma
tentativa de restabelecer a relagcdo comercial entre os dois paises e cooperacao entre o setor
privado. Juros dos Treasuries opera em queda, apds movimento de alta no dia anterior.
Dolar cai ante as principais moedas. Petrdleo opera em baixa, estendendo perdas de ontem
com perspectiva negativa para a China.

EUROPA: Bolsas europeias operam em alta, com foco dos investidores voltado para as falas
de dirigentes do BCE ao longo da semana. Executiva-chefe da Woodside Energy, Meg
O'Neill, fornecedora australiana de gas natural para a Europa, disse que o impulso recente
da commodity no mercado internacional ¢ irracional, alegando que as conversas com 0s
sindicatos comecaram no inicio do ano e continuam “construtivas”, onde a empresa busca
também os interesses de seus acionistas.

ASIA: Bolsas asiaticas fecharam em alta, recuperando movimento negativo do dia anterior
com a decisao do BC da China em cortar os juros basicos em nivel menor que o esperado.
Academias militares da China registrou o maior ingresso de jovens recém-formados no
ensino médio desde 2017, diante da necessidade de maior pessoal pelas forcas armadas e
desemprego alto entre as faixas etarias mais baixas da populacao.



/( TERRA INVESTIMENTOS

Sao Paulo | 22 de Agosto de 2023

Comentario de Renda Fixa

O dado de arrecadacao federal, a ser divulgado hoje, ganha relevancia adicional, diante
guestionamento do mercado com relacao a viabilidade das metas fiscais estabelecidas pelo
governo no inicio do ano. O governo espera um déficit em 0,5% do PIB nesse ano e 0% no
proximo, uma projecao que tem se mostrado otimista pelo mercado, considerando a
arrecadacao em queda e auséncia de medidas com impacto positivo nas receitas. O
presidente do BC, Roberto Campos Neto, e o dirigente do BC, Gabriel Galipolo, participarao
de eventos ao longo do dia e poderao sinalizar sobre os proximos passos da politica monetaria.

Titulos Publicos Federais

Titulos Publicos Taxa (a.a.) Var.

Letras do Tesouro Nacional

LTN 01/10/2023 13,022 v
LTN 01/01/2025 10,596 &
Notas do Tesouro Nacional Serie B
NTNB Principal 15/05/2035 5277 ey
NTNB Principal 15/05/2045 5464 s
NTNB 15/08/2032 5185 a
NTNB 15/08/2040 5350 &
NTNB 15/05/2055 5480 'Y
Notas do Tesouro Nacional Serie F
NTNF 01/01/2025 10,698 a
NTNF 01/01/2029 1,037 Y
NTNF 01/01/2031 1,215 'Y
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Bolsas & Commodities

o Ultimo L o Ultimo L
Indice Variagdo Indice Variagdo
Fechamento Fechamento
Ibovespa M4.429 -0,85% . .
Petréleo WTI (US$/barril) 84,01 -0,52%
S&P 500 Fut (Nova York) 4.433 0,49%
Dow Jones Fut (Nova York) 34.602 0,23% B X
Petréleo Brent (US$/barril) 83,99 -0,56%
S&P 500 VIX 16,67 -2,69%
Merval (Buenos Aires) 584.293 0,34% Lo .
Minério de Ferro - Cingapura 108,80 1,25%
DAX (Frankfurt) 15.773 1,09%
CAC 40 (Paris) 7.282 1,17% Ouro (US$/Onca troy) 1894,9 0,44%
FTSE 100 (Londres) 7.304 0,64% Dodlar comercial 4,9808 0,04%
Nikkei 225 (Téquio) 31.566 -0,91% Café (BM&F) 189,50 0,53%
SSE Composite (Shanghai) 3.093 -0,88% Milho (BM&F) 53,49 -0,02%

Participacao dos Investidores (segmento Bovespa)

Dados acumulados entre : 01/08/2023 a 18/08/2023

Compras Vendas Saldo no Més - Agosto Saldo do Dia 18/08
Tipo de Investidores R$ MIL Part. (%) R$ MIL Part. (%)
Institucionais R$ 112.758.466,00 14,75% R$ 108.579.112,00 14,20% R$ 4179.354,00 R$ 598.051,00
Instituicdes Financeiras R$ 13.953.725,00 1,83% R$ 12.801.412,00 1,67% R$ 1.152.313,00 R$ 625.016,00
Investidor Estrangeiro R$ 196.556.734,00 2571% R$ 207.215.838,00 27,10% R$ (10.659.104,00) R$ (1.333.860,00)
Investidores Individuais R$ 55713.937,00 7,29% R$ 51.745.136,00 6,77% R$ 3.968.801,00 R$ 85.428,00
Outros R$ 3.269.851,00 0,43% R$ 1.911.216,00 0,25% R$ 1.358.635,00 R$ 25.364,00
Acumulado do Ano (2023) Investidor Estrangeiro - Ultimos 10 dias
400
.
Investidor Estrangeiro R$ 13.466.468,00 _208 i B I i [ | [ [} I -
Institucionais R$ (29.457.842,00) $ -400
Investidores Individuais R$ 6.195.399,00 % ggg I I I I
Instituicdes Financeiras R$ (1.503.324,00) -1000
-1200
-1400
-1600
Defasagem de 2 dias uteis 07/08 08/08 09/08 10/08 T1/08 14/08 15/08 16/08 17/08 18/08
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Empresas

JIBS informou que oferta de troca de 11 séries de bonds expirou e deve ser liquidada até hoje.

ISA CTEEP comunicou o inicio da operagcao comercial do projeto Triangulo Mineiro, que
pertence a IEMG, subsidiaria da companhia, com 20 meses de antecipagdo em relagdo ao
prazo estabelecido pela Aneel. A margem Ebitda estimada da IEMG apds entrada em
operacao do projeto Triangulo Mineiro é de aproximadamente 80%. O investimento realizado,
até o momento, foi de aproximadamente R$ 450 milhdes. A empresa informa, ainda, que o
projeto foi financiado por meio de debéntures verdes de infraestrutura emitidas na acionista.

LIGHT. Em comunicado ao mercado ontem a noite afirmou que o processo de recuperacao
judicial “tramita normalmente” na Justica do Rio de Janeiro e que o prazo para que os credores
apresentem objecdes a ele “ainda nao comecou a correr”. Diante da cobranca da CVM por
atualizacdo no processo, a empresa afirmou, ainda, que nao ha, até hoje, informacgao de “que
qualquer objecao ja tenha sido apresentada nos autos da recuperacgao judicial”.

TAESA. Conselho de administragao aprovou a realizagao da 14 emissao de debéntures nao
conversiveis em acodes, da espécie quirografaria, em até trés séries, para distribuicao publica,
no valor de R$ 800 milhdes. Serdo emitidas 800 mil debéntures de valor nominal unitario de
R$ 1 mil, com prazos de 10 anos, 12 anos e 15 anos.

MULTILASER. Conselho de administracao aprovou a constituicao de subsidiaria integral da
companhia em Hong Kong, denominada Multilaser Global Limited, com a consequente
integralizacdao do seu capital social, por 500 mil délares de Hong Kong. Ontem, a acao da
Multilaser fechou em queda de 8,63%, entre as minimas fora do Ibovespa. No ano, o papel sobe
mais de 20%.

ABSOLAR. Geracao propria de energia solar ultrapassou a marca de 23 gigawatts (GW) de
poténcia instalada em residéncias, comércios, indUstrias, propriedades rurais e prédios
publicos no Brasil. SGo mais de 3 milhdes de unidades consumidoras atendidas pela tecnologia
fotovoltaica, informou a Associacao Brasileira de Energia Solar Fotovoltaica, avaliando que ha
“muito espaco ainda para crescer”.

BB. Banco do Brasil e Fundagao BB langaram nesta 2°F o 12° Prémio Fundacao BB de
Tecnologia Social, que reconhece e certifica solucdes criadas para resolver problemas
socioambientais. O prémio acontece desde 2001, a cada dois anos, e neste ano, o investimento
total deve chegar a até R$ 6 milhdes.

BHP. O conglomerado de commodities reportou uma queda de 58% no lucro liquido no ano
fiscal de 2023 encerrado em junho, a US$ 12,9 bilhdes. A receita recuou 17%, a US$ 53,8 bilhdes,
e odividendo final de US$ 0,80/acdo. No after hours, apds o balanco, o ADR da BHP caiu 2,20%.

SUBWAY. Roark Capital esta perto de fechar um acordo para comprar a franquia de lojas de
sanduiches por US$ 9,6 bilhdes. O negdcio podera ser finalizado nesta semana, de acordo com
informacao apurada pela agéncia Dow Jones.

ARM HOLDINGS. Empresa de semicondutores anunciou que se inscreveu junto a SEC para
listar American Depositary Shares (ADS) na Nasdag, em uma oferta publica inicial (IPO). A
companhia britanica aparecerd sob o simbolo “ARM
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Dividendos & JCP
Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY
Cielo CIEL3 R$ 0,07302927 08/08/2023 22/08/2023 Dividendo 1,90%
Minerva BEEF3 R$ 0,19427383  14/08/2023 23/08/2023 Dividendo 1,82%
ltadsa ITSA4  R$0,07730000  23/03/2023 25/08/2023 ijcp 0,82%
Itausa ITSA4 R$ 0,11440000  22/06/2023 25/08/2023 jcpP 1,22%
Itad ITUB4  R$0,26200000  23/03/2023 25/08/2023 jcp 0,97%
Itad ITUB4  R$0,26630000  19/06/2023 25/08/2023 jcp 0,99%
Totvs TOTS3  R$0,23000000 27/07/2023 25/08/2023 Dividendo 0,82%
BB Seguridade = BBSE3 R$1,60763676  16/08/2023 28/08/2023 Dividendo 538%
Gerdau GGBR4 R$0,43000000 18/08/2023 29/08/2023 Dividendo 1,69%
Taesa TAEET R$ 0,07561162  03/05/2023 29/08/2023 Dividendo 0,22%
Taesa TAEET R$ 0,28212665  07/08/2023  29/08/2023 Dividendo 0,81%
Taesa TAEEN  R$0,62771745  07/08/2023  29/08/2023 icp 1,81%
Proximos Encontros de Politica Monetaria
COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE
3l/jan-0l/fev = 13,75% 3l/jan-0l/fev & 4,75% 02/fev & 300%
21/mar-22/mar = 13,75% 21/mar-22/mar & 500% 16/mar & 350%
02/mai-03/mai = 13,75% 02/mai-03/mai & 525% 04/mai & 375%
20/jun -21/jun = 13,75% 13/jun -14/jun = 525% 15/jun & 4,00%
Ol/ago-02/ago ¥ 1325% 25/jul - 26/jul & 550% 27/jul & 425%
19/set - 20/set 19/set - 20/set 14/set
31/out - 01/nov 31/out - 01/nov 14/dez
12/dez - 13/dez 12/dez - 13/dez Ol/fev
16,00%
12,00% -
8,00% = TX BACEN
4,00% TX FED
0,00% = TX BCE
jun/22 ago/22 out/22 dez/22 fev/23 abr/23 jun/23
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Comissao de Valores Mobilidrios

DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA., para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatdario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa
autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo tem cardter informativo e ndo representa, em nenhuma hipétese, oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer ativo,
mas tdo somente, a (s) opinido (des) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e consideramos fidedignas, mas ndo
representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tais. Além disso, as
informacdes, opinides, estimativas e projecdes contidas referem-se & data presente e estdo sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento
e asituacdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsdvel por suas proprias conclusdes e estratégias de investimentos. Investimentos em acdes e outros valores mobilidrios apresentam
riscos elevados e a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. O investimento em Agdes, Fundos Imobilidrios
e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de 25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is)
pela elaboracdo deste relatério declara (m) que as andlises e recomendagdes aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e
auténoma, inclusive em relacdo & Terra Investimentos.

DECLARACOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposicdes do Artigo 21 da Resolucdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o(s) andlista(s) de investimentos responsavel(is) pela
elaboracdo deste relatério declara(m) ainda que: (I) E (s@o) certificado (s) e credenciados pela APIMEC; (Il) As andlises e recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, &s
quais foram realizadas de forma independente e autdbnoma, inclusive em relacdo a Terra Investimentos; (lll) Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser titular(es), diretamente ou
indiretamente, de acdes e/ou outros valores mobiliGrios de emissdo da companhia objeto da andlise deste Relatério, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (V)
Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisicdo, alienacdo ou intermediacdo dos valores mobilidrios objeto deste Relatdrio,
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (V) Sua(s) remuneracdo(des) é(sdo) fixa(s) e ndo estd(do), diretamente ou indiretamente, relacionada(s) & recomendacdo
especifica ou atrelada & precificagdo de quaisquer dos valores mobilidrios de emissGo da companhia objefo de andlise neste Relatério.
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