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MERCADOS

Bolsa Altas e Baixas do Ibovespa (%)

O Ibovespa marcou a sétima queda consecutiva ontem com baixa SMTO3 - 376
de 0,57%, acumulando perda de 2,90% em agosto, com giro VIA% - 274
financeiro de R$ 23,3 bilhdes (R$ 20,7 bilhdes a vista). O mercado

segue digerindo os resultados corporativos do 2T23, boa parte RO B 222
deles abaixo das expectativas do mercado e o noticiario LWSA3 B 2o
econdmico também nao traz nada de novo, além da acomodacao PCAR3 - 1,66

da pauta em Brasilia. As bolsas de Nova York também pesaram
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mais uma vez, desta vez na contramao da Europa que teve um dia
bem positivo. O Dow Jones caiu 0,54%, o S&P500 perdeu 0,70% HRENS %454
e o Nasdaq (-1,17%). Hoje a Europa abriu com predominio de alta AZUL4 -6,05 |
e na Asia o fechamento foi positivo. A agenda doméstica segue PETZ3  -681 |
fraca nesta quinta-feira, com destaque apenas para a participacao XCXV3 | -6.94 :

do Presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, na
sessdo no Senado para apresentacdo do Relatério de Inflacio (RI)

Ibovespa x Dow Jones (em délar)
e do Relatdrio de Estabilidade Financeira (REF) e, do lado externo,
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dados de inflacdo nos EUA e do mercado de trabalho em julho. -
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O délar também segue acomodado numa faixa estreita, mesmo 110
com a recuperacdo dos ultimos dias. Ontem a moeda fechou em 100
R$ 4,9046 com alta de 0,13% e ganho de 0,62% na semana. 90 -
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a 12,465%, praticamente estavel, e o DI para jan/29 com taxa de Fluxo Lic,. de Estrangeiros na B3 (R$ bi)

10,690% com alta de 0,75% em relacdo ao fechamento anterior.

Petroleo

O petroleo manteve o viés de alta das ultimas semanas e ontem o
contrato do WTI (Nymex) para setembro fechou em US$ 84,40 o
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ANALISE DE EMPRESAS E SETORES

Banco do Brasil (BBAS3) - Lucro ajustado de R$ 8,8 bilhdes no 2T23

O BB registrou no 2T23 um lucro liquido ajustado de R$ 8,8 bilhdes, com crescimento de 12% em
12 meses e ROAE de 21,3% acima do ROAE de 21,0% do 1T23.

Um resultado consistente sensibilizado positivamente pelo forte incremento de margem financeira
bruta (+34% em base anual) e que compensou a alta de 144% do custo de crédito. Do lado
positivo ainda o bom nivel de receitas de servicos (+6% em 12 meses). As despesas administrativas
vieram acima da inflacio (+8,8% em 12 meses).

A carteira de crédito ampliada em junho/2023 era de R$ 1,045 trilhdo (+13,6% em 12 meses) com
desempenho positivo em todos os segmentos. A inadimpléncia segue contida, apresentando
incremento de 0,1pp, de 2,6% em mar/23 para 2,7% em junho/23. O Indice de Eficiéncia
melhorou, de 29,0% no 1T23 para 28,3% no 2T723. O indice de Cobertura permaneceu estavel, em
201,3% ao final de junho/23.

Ao final de junho de 2023 a basileia do BB era de 15,7% sendo de 12,2% o indice de Capital
Principal.

Com base no resultado o Conselho de Administracdo do Banco do Brasil aprovou a distribuicao de
dividendos no valor de R$ 410,1 milhdes (R$ 0,14372164692 por acio) e de R$ 1.868 milhdes sob
a forma de Juros sobre Capital Préprio (JCP), a R$ 0,65465514197 por acio, ambos relativos ao
2T23.

O pagamento ocorrerd em 30 de agosto, com base na posicao acionaria do dia 21/08. As acoes
serdo negociadas "ex" a partir de 22 de agosto. O retorno liquido estimado é de 1,5%. Lembrando
que o payout para 2023 sera de 40%.

Ao preco de R$ 46,73 (valor de mercado de R$ 133,9 bilhdes), a acdo BBAS3 registra alta de
41,9% este ano.

Odontoprev (ODPV3) - Lucro liquido do 2T23 atinge R$ 117,2 milhdes (+17,7% s/ o 2T22).
No 1S23 o resultado foi de R$ 286,9 milhdes (+9,9%)

A companhia veio com mais um bom resultado mantendo a consisténcia histérica de resultados e
com bom crescimento. A receita liquida do 2T23 somou R$ 527,7 milhées (+9,7% s/ o 2T22) e no
numero de beneficidrios cresceu 3,6% atingindo 8,42 milhdes (+3,6% em 12 meses).

O EBITDA ajustado somou R$ 147,5 milhdes (+2,8% s/ o 2T22) e no 1523 atingiu R$ 349,5
milhdes (+12,8%) com margem de 27,9% no 2T23 ante 29,8% no 2T22.

No final de junho o caixa liquido da Odontoprev era de R$ 988,8 milhdes.
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A acdo ODPV3 encerrou ontem cotada a R$ 12,58 com alta de 43,3% no ano.
Minerva (BEEF3) - Resultado do 2T23 e distribuicao de dividendos

A Minerva registrou no 2723 um lucro liquido de R$ 120,7 milhdes, com queda de 71,6% na
comparacio anual e crescimento de 5,9% frente o 1T23. O EBITDA somou R$ 711,2 milhdes
(margem de 9,8%), reducao de 8,6% em relacdo a igual trimestre do ano anterior. No acumulado
dos ultimos doze meses, o EBITDA alcancou R$ 2,7 bilhées, com margem EBITDA de 9,2%.

A Receita Liquida somou R$ 7,3 bilhdes no 2T23 e R$ 28,9 milhdes nos ultimos doze meses
encerrados em junho de 2023. A alavancagem financeira elevou-se de 2,6x no 1T23 para 2,7x no
2T23.

Ex dividendos de R$ 0,1943/acido em 15/08. O conselho de administracido da Minerva aprovou a
distribuicio de dividendos intercalares no montante de R$ 114 milhdes, referentes a R$
0,1942738257 por acdo. O pagamento ocorrerd em 23 de agosto, com base na posicio aciondria
do dia 14/08. As acbes passarao a ser negociadas "ex-dividendos" a partir de 15/08. O retorno
estimado é de 1,8%.

Ao preco de R$ 10,75/acio, equivalente a um valor de mercado de R$ 6,5 bilhdes, a acdo BEEF3
registra queda de 13,7% este ano. O Preco Justo de R$ 14,00/acio traz um potencial de alta de
30,2%.

SLC Agricola (SLCE3) - Lucro liquido de R$ 349 milhdes no 2T23

A SLC registrou no 2T23 um lucro liquido de R$ 348,7 milhdes, com queda de 28,2% na
comparacdo anual. O EBITDA ajustado somou R$ 569,7 milhées, reducdo de 30,5% em relacio ao
2T22.

Este resultado refletiu a queda de 13,2% na Receita Liquida para R$ 1,4 bilhdo e reducio de 21,0%
no Resultado Bruto para R$ 734 milhdes. mesmo em patamar mais baixo, o resultado do trimestre
apresentou boas margens, em linha com os resultados histéricos.

Segundo a companhia, “no 2523 acontecerd a venda/entrega do algoddo e milho, em fase de
colheita, cuja maioria dos custos ja foram desembolsados, o que projeta um cenario mais positivo
para caixa e alavancagem financeira”.

Ao final do 2T23 a divida liquida da companhia era de R$ 4,0 bilhdes, equivalente a 1,6x o EBITDA
ajustado (acima de 1,1x no 1T23).

A acdo SLCE3 cotada a R$ 43,43 registra alta de 8,3% este ano. O Preco Justo de R$ 49,00/acio
aponta para um potencial de alta de 12,8%.
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Alupar (ALUP11) - Forte crescimento do lucro liquido regulatério no 2T23

A companhia registrou um lucro liquido regulatério de R$ 203 milhdes no 2T23, forte alta de
304% na comparacao com igual trimestre do ano anterior. Nesta base de comparacao o EBITDA
regulatorio somou R$ 681 milhées, com incremento de 14% frente o 2T22. Este incremento veio
em linha com a evolucio de 15% da Receita Liquida de R$ 809 milhdes.

No 1523 o lucro liquido em base regulatéria cresceu 60% ante o 1522 para R$ 347 milhdes.

Com base no resultado do 2T23 a companhia aprovou a distribuicdao de dividendos intercalares de
R$ 36,6 milhdes, correspondente a R$ 0,12 por Unit. A data base serd 16/08 com as Units
negociadas “ex-dividendos” a partir de 17 de agosto de 2023. O retorno estimado é de 0,4%.

Ao preco de R$ 28,68 (valor de mercado de R$ 8,7 bilhdes) as Units da companhia (ALUP11)
registram alta de 11,6% este ano. O Preco Justo de R$ 32,00/Unit traz um potencial de alta de
11,6%.

MRV Engenharia (MRVE3) - Lucro liquido consolidado de R$ 192,5 milhdes no 2T23 e de
R$ 233,2 milhdes no 1° semestre (+37,4% no ano).

Destaques do 2T23/2T22 e do 1523:

A receita liquida do 2723 somou R$ 1,82 bilhdo (+14,0% s/ o 2T22) e no 1523 a receita foi de R$
3,51 bilhdes (+7,3%). A margem bruta do 2T23 foi de 22,2% acima do 19,4% do 1T22, mas em
nivel bem inferior a dados histdricos. A margem liquida do 2T23 foi de 10,5%

Em 30/06, a divida liquida da companhia era de R$ 3,36 bilhdes de um total de R$ 5,84 bilhdes
com custo médio de 14,62% ao ano, concentrada (73,3%) em divida corporativa, com vencimento
de R$ 1,26 bilhdo no prazo de 12 meses. A posicdo de caixa era de R$ 2,42 bilhées em junho.

Em 13 de julho de 2023 a MRV concluiu sua oferta publica de distribuicdo de acdes (follow-on),
totalizando o valor de R$ 1 bilhdo, com o objetivo de acelerar o processo de desalavancagem da
Companhia. Considerando os efeitos do follow-on ao indicador de Divida Liquida / Patriménio
Liquido da data de 30 de junho de 2023, houve uma reducao de 64% para 40%, ou uma queda de
24 p.p. Ontem a acdo MRVES encerrou cotada a R$ 13,75 com alta de 80.9% no ano
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Parametros do Rating da Acao

Nossos parametros de rating levam em consideracao o potencial de valorizagao da agao, do mercado, aqui
refletido pelo indice Bovespa, e um prémio, adotado neste caso como a taxa de juro real no Brasil, e se
necessario ponderagao do analista. Dessa forma teremos;

Compra: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for superior ao potencial de valorizagao
do indice Bovespa, mais o prémio.

Neutro: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for em linha com o potencial de
valorizacdo do indice Bovespa, mais o prémio.

Venda: Quando a expectativa do analista para a valorizagao da agao for inferior ao potencial de valorizagao do

indice Bovespa, mais o prémio.

Victor Luiz de Figueiredo Martins, CNPI
vmartins@planner.com.br

Ricardo Tadeu Martins, CNPI
rmartins@planner.com.br

DISCLAIMER

Este relatorio foi preparado pela Planner Corretora e esta sendo fornecido exclusivamente com o objetivo de informar. As informacgdes, opinides, estimativas
e projegoes referem-se a data presente e estao sujeitas a mudancas como resultado de alteragées nas condigdes de mercado, sem aviso prévio. As
informagodes utilizadas neste relatério foram obtidas das companhias analisadas e de fontes publicas, que acreditamos confiaveis e de boa fé. Contudo, nao
foram independentemente conferidas e nenhuma garantia, expressa ou implicita, € dada sobre sua exatidao. Nenhuma parte deste relatorio pode ser copiada
ou redistribuida sem prévio consentimento da Planner Corretora de Valores.

O presente relatoério se destina ao uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer
pessoa sem a expressa autorizagao da Planner Corretora. As opinides, estimativas, projecoes e premissas relevantes contidas neste relatorio sao baseadas em
julgamento do(s) analista(s) de investimento envolvido(s) na sua elaboragao (“analistas de investimento”) e sdo, portanto, sujeitas a modificagdes sem aviso
prévio em decorréncia de alteragdes nas condicdes de mercado. Declaragdes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatorio nos
termos do art. 21 da Resolugdao CVM 20/21.

O(s) analista(s) de investimento declara(m) que as opinides contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e
seus valores mobiliarios e foram elaboradas de forma independente e auténoma, inclusive em relagéo a Planner Corretora e demais empresas do Grupo.
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