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Novamente o mercado financeiro global apresentou forte volatilidade. Os principais fatores que levaram a este desempenho no 
período foram:  

 

ECONOMIA 

A semana ficou marcada pelas expectativas em relação a reunião de Jackson Hole e dos pronunciamentos 
dos presidentes de bancos centrais, com destaque para Jerome Powel do FED na sexta-feira. Seu discurso 
apontou para as dificuldades em combater a inflação persistente e deixou em aberto a possibilidade de 
novos apertos na política de juros nos EUA. Na China, a piora das expectativas para o setor imobiliário 
seguiu no radar, com o Banco Popular da China baixando a taxa de referência de 3,55% para 3,45% e o 
juro de cinco anos foi mantido em 4,2%. Por aqui, foi aprovado no Senado o Arcabouço, que agora segue 
para sanção presidencial e foi divulgado o IPCA-15 de agosto, em 0,28%, acima do esperado, tirando força 
na expectativa de um corte mais expressivo da Selic na reunião de setembro próximo. 
 
MERCADO FINANCEIRO 

O Ibovespa encerrou na semana registrando a mesma fraqueza observada em seus pares no exterior. A 
volatilidade do período se deu sobretudo pelo evento Jackson Hole e, aqui, a aprovação do Arcabouço 
ajudou o Ibovespa a se firmar em alta moderada de 0,37%, aos 115,8 mil pontos. Já o dólar fechou em 
queda de 1,9% a R$ 4,88. 
 

Carteira Recomendada: 
Semana Passada 

 
 

 
 

Empresa Código Part.

% Inicio (1) Final (2) Ação Carteira

BB Seguradora BBSE3 10 29,88        30,34          1,5% 0,2%

CSU Digital CSUD3 10 15,70        15,50          -1,3% -0,1%

Cury CURY3 10 17,22        17,03          -1,1% -0,1%

Gerdau GGBR4 10 25,07        24,79          -1,1% -0,1%

Marcopolo POMO4 10 5,94          5,95            0,2% 0,0%

Multiplan MULT3 10 26,53        25,64          -3,4% -0,3%

Pactual BPAC11 10 30,70        32,20          4,9% 0,5%

Petrobras PETR4 10 30,36        31,97          5,3% 0,5%

Prio PRIO3 10 45,17        46,39          2,7% 0,3%

Vale VALE3 10 61,22        62,07          1,4% 0,1%

Desempenho da Carteira 0,91%

Desempenho do Ibovespa 100 115.409    115.837      0,37%

Fonte: Economática

(1) Cotação 18/08/2023

(2) Cotação 25/08/2023

Preço R$ Evolução %

PERIODO DE 18/08/2023 a 25/08/2023 
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Desempenho Acumulado da Carteira Semanal no Ano de 2023 
  

 
 

 
 
 

Carteira Recomendada: 
Semana Atual 

 

 
 
Alterações: 
 
Para esta semana estamos realizando a retirada de posição de MULT3 e incluímos RAIZ3. A troca foi feita 
puramente pela estratégia de buscar retorno diferenciado no curto prazo. O fundamento da empresa 
continua positivo e, no momento adequado, voltara a figurar entre as recomendações da carteira semanal. 

8,1% Carteira

5,4% Ibovespa

8,9% CDI

Acumulado

Empresa Código Part. Preço

% R$ (*)

BB Seguradora BBSE3 10 30,34    

CSU Digital CSUD3 10 15,50    

Cury CURY3 10 17,03    

Gerdau GGBR4 10 24,79    

Multiplan MULT3 10 25,64    

Pactual BPAC11 10 32,20    

Petrobras PETR4 10 31,97    

Prio PRIO3 10 46,39    

Raizen RAIZ4 10 3,79      

Vale VALE3 10 62,07    

Fonte: Economática 100

Cotação 25/08/2023
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Agenda Econômica:  

  
  Fonte: Investing 

28/08/2023

Hora País Evento Projeção Anterior

Todo o dia Reino Unido Feriado Bancário

05:00 Zona do Euro Massa Monetária - Agregado M3 (Anual) (Jul) 0,60%

05:00 Zona do Euro Massa Monetária - Agregado M3 (Jul) 10.000.000,0M

05:00 Zona do Euro Empréstimos a Empresas não Financeiras (Jul) 3,00%

05:00 Zona do Euro Empréstimos ao Setor Privado (Anual) 1,70%

08:25 Brasil Boletim Focus  

09:30 Brasil Empréstimos Bancários (Mensal) (Jul) 0,10%

11:30 Brasil Índice de Atividade das Empresas Fed Dallas (Ago) -20

12:30 EUA Leilão Americano Bill a 3 meses 5,30%

12:30 EUA Leilão Americano Bill a 6 meses 5,30%

14:00 EUA Leilão Americano Note a 2 anos 4,82%

14:00 EUA Leilão Americano Note a 5 anos 4,17%

29/08/2023

Hora País Evento Projeção Anterior

03:00 Alemanha Clima do Consumidor GfK - Alemanha (Set) -24,4

06:30 Alemanha Leilão Alemão Bobl a 5 anos 2,50%

07:00 Zona do Euro Projeções Econômicas  

09:55 EUA Índice Redbook (Anual) 2,90%

10:00 EUA Índice de Preços de Imóveis (Anual) (Jun) 2,80%

10:00 EUA Índice de Preços de Imóveis (Mensal) (Jun) 0,70%

10:00 EUA Índice de Preços de Imóveis (Jun) 404,1

10:00 EUA Preços de Imóveis S&P/CS Composto-20 (a.s.) (Mensal) (Jun) 1,00%

10:00 EUA Preços de Imóveis S&P/CS Composto-20 (s.a.s.) (Mensal) (Jun) 1,50%

10:00 EUA Preços de Imóveis S&P/CS Composto-20 (s.a.s.) (Anual) (Jun) -1,70%

A definir Brasil Índice de Evolução de Emprego do CAGED 157,20K

11:00 EUA Confiança do Consumidor CB (Ago) 117

11:00 EUA Ofertas de Emprego JOLTs (Jul) 9,582M

11:30 EUA Subíndice de Receita com Serviços Fed Dallas (Ago) 12,9

11:30 EUA Perspectiva do Setor de Serviços de Texas (Ago) -420,00%

17:30 EUA Estoques de Petróleo Bruto Semanal API -2,418M

09:30 EUA Índice de Preços de Importação (Anual) -6,50% -6,10%

30/08/2023

Hora País Evento Projeção Anterior

02:30 Alemanha IPC (Anual) (Ago)   5,80%

02:30 Alemanha IPC (Mensal)   0,20%

03:00 Reino Unido Licenciamento de Veículos (Mensal) (Jul) 22,10%

03:00 Reino Unido Licenciamento de Veículos (Anual) (Jul) 25,80%

03:00 Alemanha Licenciamento de Automóveis (Anual) (Jul) 24,80%

03:00 Alemanha Licenciamento de Automóveis (Mensal) (Jul) 13,40%

05:00 Alemanha IPC (Mensal)   0,20%

05:00 Alemanha IPC (Anual) (Ago)   6,80%

05:00 Alemanha IPC (Anual)   6,10%

05:00 Alemanha IPC (Mensal)   0,40%

05:30 Reino Unido Crédito ao Consumidor BoE (Jul) 1,661B

05:30 Reino Unido Massa Monetária - Agregado M3 (Jul) 3.041,5B

05:30 Reino Unido Massa Monetária - Agregado M4 (Mensal) (Jul) -0,10%

05:30 Reino Unido Aprovações de Hipotecas (Jul) 54,66K

05:30 Reino Unido Empréstimos Hipotecários (Jul) 0,14B

05:30 Reino Unido Empréstimos Líquidos a Indivíduos 1,8B

06:00 Alemanha IPC (Mensal) (Ago)   0,30%

06:00 Alemanha IPC (Anual) (Ago)   6,70%

06:00 Zona do Euro Confiança de Empresas e Consumidores (Pesquisa) (Ago) 94,5

06:00 Zona do Euro Clima de Negócios (Ago) -0,09

06:00 Zona do Euro Confiança do Consumidor (Ago) -16 -15,1

06:00 Zona do Euro Expectativas de Inflação ao Consumidor (Ago) 4,8

06:00 Zona do Euro Expectativas de Preço de Venda (Ago) 3,4

06:00 Zona do Euro Confiança nos Serviços (Ago) 5,7

06:00 Zona do Euro Confiança Industrial (Ago) -9,4

08:00 EUA Juros de Hipotecas de 30 anos MBA 7,31%

08:00 EUA Pedidos de Hipotecas MBA (Semanal) -4,20%

08:00 EUA Índice de Compras MBA 142

08:00 EUA Índice do Mercado Hipotecário 184,8

08:00 Brasil IGP-M (Mensal) (Ago) -0,72%

09:00 Alemanha IPC - Alemanha (Mensal) (Ago)   0,30%

09:00 Alemanha IPC Alemanha (Anual) (Ago)   6,20%

09:00 Alemanha Índice de Preços ao Consumidor Harmonizado - Alemanha (Mensal) (Ago)   0,50%

09:00 Alemanha Índice de Preços ao Consumidor Harmonizado - Alemanha (Anual) (Ago)   6,50%

09:00 Brasil IPP (Mensal) (Jul) -2,72%

09:15 EUA Variação de Empregos Privados ADP (Ago) 324K

09:30 EUA Núcleo de Preços PCE (Q2) 3,80% 4,90%

09:30 EUA Lucros Corporativos (Trimestral) (Q2)   -5,90%

09:30 EUA PIB dos EUA (Trimestral) (Q2) 2,40% 2,00%

09:30 EUA Índice de Preços do PIB (Trimestral) (Q2) 2,20% 4,10%

09:30 EUA PIB - Vendas (Q2) 2,30% 4,20%

09:30 EUA Balança Comercial de Bens (Jul)   -88,83B

09:30 EUA Preços do PCE (Q2) 2,60% 4,10%

09:30 EUA Gasto dos Consumidores (Q2) 1,60% 4,20%

09:30 EUA Estoques de Petróleo em Cushing -3,133M

14:30 Brasil Fluxo Cambial Estrangeiro -1,959B

22:30 China PMI Composto (Ago) 51,1

22:30 China PMI Industrial (Ago) 49,3

22:30 China PMI não-manufatura (Ago) 51,5

31/08/2023

Hora País Evento Projeção Anterior

03:00 Reino Unido Índice Nationwide de Preços dos Imóveis (Anual) -3,80% -3,80%

03:00 Reino Unido Índice de Preços de Imóveis Nationwide (Mensal) -0,20% -0,20%

03:00 Alemanha Preços de Bens Importados - Alemanha (Mensal) (Jul) -0,016 -1,60%

03:00 Alemanha Preços de Bens Importados- Alemanha (Anual) (Jul) -11,4% -11,4%

03:00 Alemanha Vendas no Varejo - Alemanha (Anual) (Jul) -1,6% -1,6%

03:00 Alemanha Vendas no Varejo - Alemanha (Mensal) (Jul) -0,8% -0,8%

04:15 Reino Unido Discurso de Pill, Membro do CPM do BoE  

04:55 Alemanha Variação no Desemprego - Alemanha (Ago) -4K -4K

04:55 Alemanha Taxa de Desemprego na Alemanha (Ago) 5,60% 0,056

04:55 Alemanha Taxa de Desemprego - Alemanha (Ago) 2,604M 2,604M

04:55 Alemanha Taxa de Desemprego (sem ajuste sazonal) - Alemanha (Ago) 2,617M 2,617M

06:00 Zona do Euro IPC Zona do Euro (Anual) (Ago)   5,30% 5,30%

06:00 Zona do Euro IPC sem Ajuste Sazonal (Ago)   123,36 123,36

06:00 Zona do Euro IHCP excluindo Energia e Alimentos (Anual) (Ago)   0,066 0,066

06:00 Zona do Euro Taxa de Desemprego na Zona Euro (Jul) 0,064 0,064

08:30 EUA Demissões Anunciadas Challenger (Ago) 23,697K 23,697K

08:30 Brasil Dívida Líquida/PIB (Jul) 0,591 0,591

08:30 Brasil Balanço Orçamentário (Jul) -89,625B -89,625B

08:30 Brasil Superávit Orçamentário (Jul) -48,899B -48,899B

08:30 Brasil Dívida Bruta/PIB (Mensal) (Jul) 74,00 74,00

08:30 Zona do Euro BCE Publica Atas da Reunião de Política Monetária  

09:00 Brasil Taxa de Desemprego no Brasil 8,00% 8,00%

09:30 EUA Pedidos Contínuos por Seguro-Desemprego

09:30 EUA Núcleo do Índice de Preços PCE (Mensal) (Jul) 0,20% 0,20%

09:30 EUA Núcleo do Índice de Preços PCE (Anual) (Jul) 4,10% 4,10%

09:30 EUA Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego

09:30 EUA Média de Pedidos de Seguro-Desemprego (4 Semanas)

09:30 EUA Índice de Preços PCE (Anual) (Anual) (Jul) 3,00% 3,00%

09:30 EUA Índice de Preços PCE (Mensal) (Jul) 0,20% 0,20%

09:30 EUA Renda Pessoal (Mensal) (Jul) 0,30% 0,30%

09:30 EUA Gastos Pessoais (Mensal) (Jul) 0,50% 0,50%

09:30 EUA Consumo Pessoal Real (Mensal) (Jul) 0,40% 0,40%

10:45 EUA PMI de Chicago (Ago) 42,8 42,8

11:30 EUA Estoque de Gás Natural

12:30 EUA Leilão Americano Bill a 4 semanas

12:30 EUA Leilão Americano Bill a 8 semanas

22:45 China PMI Industrial Caixin (Ago) 49,2 49,2

01/09/2023

Hora País Evento Projeção Anterior

03:00 Reino Unido Índice de Preços de Imóveis Nationwide (Mensal) (Ago) -0,20%

03:00 Reino Unido Índice Nationwide de Preços dos Imóveis (Anual) (Ago) -3,80%

04:55 Alemanha PMI Industrial - Alemanha (Ago) 39,1 38,8

05:00 Zona do Euro PMI Industrial (Ago) 43,7 42,7

05:30 Reino Unido PMI Industrial (Ago) 42,5 45,3

08:00 Brasil PIB do Brasil (Anual) (Q2) 4,00%

08:00 Brasil PIB do Brasil (Trimestral) (Q2) 1,90%

09:00 Brasil Produção Industrial (Anual) 0,30%

09:30 EUA Salário Médio por Hora (ano a ano) (Anual) (Ago) 4,40%

09:30 EUA Ganho Médio por Hora Trabalhada (Mensal) (Ago) 0,40%

09:30 EUA Média de Horas Trabalhadas Semanais (Ago) 3430,00%

09:30 EUA Payroll do Governo (Ago) 15,0K

09:30 EUA Payroll em Manufatura (Ago) -2K

09:30 EUA Relatório de Emprego (Payroll) não-agrícola (Ago) 187K

09:30 EUA Taxa de Participação (Ago) 62,60%

09:30 EUA Relatório de Emprego (Payroll) Privado (Ago) 172K

09:30 EUA Taxa de Desemprego nos EUA (Ago) 3,50%
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Disclaimer 

Este relatório foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso 

exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorização da Mirae Asset. 

Este relatório é distribuído somente com o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e 

venda ou solicitação de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisão final do investidor deve ser tomada levando em 

consideração todos os riscos e os custos e taxas envolvidas. As informações aqui contidas neste relatório são consideradas confiáveis na data na 

qual este relatório foi publicado. Entretanto, as informações aqui contidas não representam por parte da Mirae Asset garantia de exatidão das 

informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e não devem ser consideradas como tal. As opiniões contidas neste relatório 

são baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudanças. 

A Mirae Asset: 

• Considera transitórias as informações e avaliações contidas neste relatório; 

• Não garante, expressa ou implicitamente, que as informações nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas, 
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiáveis; 

• Não tem obrigação de atualizar ou manter atualizadas informações nele contidas; 

• Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informações e opiniões constantes deste relatório; 

• Não se responsabiliza por resultados de decisões de investimentos tomadas com base nas informações ou recomendações nele 
contidas; e 

• A Mirae Asset não atua como Formador de Mercado (Market Maker) das ações objeto desta análise. 
 

As estimativas, projeções, opiniões e recomendações contidas neste relatório: 

• Não dispensam a consideração de opiniões e recomendações de outras instituições especializadas no mercado financeiro e de capitais 
e não substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o lê, no todo ou em parte; 

• Não levam em consideração as circunstâncias específicas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de 
investimento, situação financeira e patrimonial e tolerância a risco, podendo não ser adequadas para todos os investidores, sendo 
recomendada uma consideração extensiva destas circunstâncias antes da tomada de qualquer decisão; 

• Estão isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores; 

• Estão sujeitas a alterações se prévia notificação e podem diferir ou ser contrárias a opiniões expressas anteriormente pela Mirae Asset, 
por outras instituições financeiras do mercado e mesmo de outras áreas de atuação da Mirae Asset, que podem se fundamentar em 
hipóteses e critérios diferentes dos adotados na elaboração deste relatório; e  

• Decorrem de julgamento e de opiniões formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das análises da economia, 
de cada companhia emissora e de cada ação, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que 
se destinam. 

 

Este relatório não pode ser copiado ou distribuído, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae 

Asset. 

Declaração dos analistas 

Os analistas de valores mobiliários envolvido na elaboração do relatório (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio 

Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que são certificados e credenciados pela APIMEC – Associação dos Analistas e Profissionais de 

Investimento do Mercado de Capitais para os exercícios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolução CVM nº 20 de 25/02/2021, 

que as recomendações contidas neste relatório refletem única e exclusivamente suas opiniões pessoais sobre a companhia e seus valores 

mobiliários e foram elaborados de forma independente e autônoma, inclusive em relação à Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade 

por quaisquer prejuízos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilização deste e de outros relatórios ou de seus conteúdos. 
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