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09:30 indice Atividade Nacional Fed Chicago Julho

09:30 Pedidos de Bens Durdaveis Primario de Julho




‘ Investidores titubeiam, mas ambiente ainda é positivo

Os sinais positivos continuam a predominar nas telas de negociagao agora pela manha, embora o impeto das
altas seja bem mais contido do que nos dias anteriores, em uma possivel sinalizagao da exaustao dos ajustes
técnicos no curto prazo. Em meio a esse cenario, no entanto, as agdes do setor de tecnologia e semicondutores
na Asia, Europa e nos Estados Unidos sdo os destaques, impulsionadas pelos fortes resultados reportados pela
Nvidia, com lucro liquido de US$ 6,19 bilhdes para o segundo trimestre, num aumento anual de 843% - a acao
da companhia saltava quase 8% no pré-mercado em Nova York. Assim, pelo menos neste inicio de manh3, o que
se vé sao bolsas europeias e indices futuros de Nova York exibindo ganhos bastante modestos, menores que
0,50%, sendo o Nasdag a Unica excecao, com avanco de mais de 1%. Para além dos mercados acionarios, o délar
se valoriza, mas com impulso limitado, os contratos futuros de petréleo mostram viés de alta, apds as perdas
de ontem, enquanto os pregos futuros do minério de ferro interromperam a sequéncia de 5 altas, com perdas
de 0,86% na madrugada em Dalian, cotados ao equivalente a US$ 111,48 por tonelada.

Apesar do félego limitado, esse ambiente externo pode ajudar a sustentar os animos locais hoje. Entre os
direcionadores para sessao, destaque para a aprovagao da Medida Provisdria (MP) que reajustou o salario
minimo para R$ 1.320 neste ano pela Camara dos Deputados, por 439 votos favoraveis e 1 contrario,
estabelecendo também uma nova politica de valorizagdao anual e corrigindo a tabela do Imposto de Renda de
Pessoa Fisica (IRPF), mas sem a inclusdo da taxagao de offshores — o que pode provocar algum desconforto
relacionado ao quadro fiscal durante o dia. O texto ainda precisa passar pela apreciagao do Senado antes de se
tornar efetivo. Segundo os jornais de hoje, apds acordo entre Executivo e Congresso, o Governo vai editar uma
nova MP com tributagado de fundos exclusivos, para servir de fonte de compensagao pela perda de receitas com
0 aumento da faixa de isengao do IR, assim como a tributagao dos fundos offshore seja transferida para um
projeto de lei - que deve ser enviado juntamente com a nova MP.

Agenda econdmica -24/08

Brasil: Sem maiores indicadores econémicos, o foco sera revertido para os eventos do dia, entre os quais se
destacam a Sondagem da América Latina do terceiro trimestre de 2023 divulgada pela FGV (8h), a participagao
do Presidente em exercicio, Geraldo Alckmin, de reunido do Comité Gestor do Fundo do Clima (9h), a palestra
(9h30) do diretor de Regulagao do Banco Central, Otavio Ribeiro Damaso e os leildes (11h) de titulos prefixados
do Tesouro. Além disso, o presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, concede entrevista (12h) e o
Conselho Monetério Nacional (CMN) se reldne (15h) e divulga os votos apds as 18 horas.

EUA: As encomendas de bens duraveis em julho, o indice de atividade nacional e os pedidos semanais de auxilio-
desemprego serao divulgados no mesmo horario (9h30). Comega hoje o Simpdsio de Jackson Hole, organizado
pela distrital do Federal Reserve (Fed) de Kansas City, o evento mais aguardado da semana.

Superintendente Research - Pessoas Fisicas
José Cataldo*

Confira aqui
Nosso Guia de Agoes com
recomendacdes e
multiplos das empresas
de nossa cobertura.
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> Destaques Corporativos

Itad Unibanco

(ITUB4):

Venda do Itali Argentina por R$ 250 milhdes

O Itau Unibanco informou hoje cedo que foi celebrado, por meio de suas subsidiarias, um acordo vinculante de
compra e venda de acdes com o Banco Macro, por meio do qual sera alienada a totalidade das agdes detidas no
Banco Itau Argentina e em suas subsidiarias (BIA). Apds o cumprimento de determinadas condi¢cdes precedentes
previstas no contrato e a obtengao das autorizagdes regulatdrias necessarias na Argentina, o Itad Unibanco
receberad do Macro um valor de aproximadamente RS 250 milhdes, que serd ajustado pelo resultado liquido do
BIA, auferido entre 1° de abril de 2023 e a data de fechamento. A estimava do Itau é de que o impacto nao-
recorrente desta transacdo no seu resultado seja negativo em cerca de R$ 1,2 bilhdo, que serd reconhecido
quando a transagao for concluida, enquanto o impacto liquido no capital CET | sera imaterial. Além disso, apods a
conclusao da operagao, o Ital Unibanco continuard atendendo os clientes corporativos locais e regionais, e
pessoas fisicas dos segmentos de wealth e private banking, por meio de suas unidades internacionais.

Apesar de negativo, o impacto (ndo-recorrente) de RS 1,2 bilhdo representa, aproximadamente, 3,5% das
projecdes de mercado para o lucro liquido do Itad Unibanco em 2023 (ou 3,1% se for reconhecido em 2024),

insuficiente para provocar qualquer mudanga significativa na percepgao de risco dos investidores.

AGORA




> A opiniao do nosso time de
grafistas

Ibovespa: Atingiu objetivo e pode voltar a recuar

O Ibovespa foi buscar a resisténcia dos 118.000, nivel de pressao vendedora que pode forga-lo a voltar para a
tendéncia de baixa nos préximos dias, visando inicialmente o suporte que ficou marcado na linha dos 114.400,
mas podendo estender a busca até a regiao dos 113.000 pts. Do lado superior, em caso de quebra convincente
dos 118.000, o indice passaria a mirar no seu topo de curto prazo formado entre 120.700 e 122.000 pts.
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Recomendacao do dia*: MRV ON (MRVE?3)

Venda: MRVE3 (de 13,00 a 12,94), com primeiro objetivo aos 12,84 (ganho estimado entre +0,77% e +1,23%) e um
segundo aos 12,35 (ganho estimado entre +4,56% e +5%). O stop ficaria marcado em 13,41 (perda estimada entre
-3,15 e -3,63%).

* Orientagdes e metodologia:
MRV Engenharia e Participagdes S.A, ON  NM, A Vista

Ao atingir o 1° objetivo o investidor terd a oportunidade de realizar o resultado N

parcial ou total da operagdo. Na escolha de permanecer em busca do segundo w‘l‘

objetivo, sugerimos o ajuste do stop loss para o prego de entrada. Ao atingir o 2°

objetivo o investidor devera encerrar a operagao e consolidar o resultado auferido. “”

Para operagdes de compra, o investidor deverd vender as agdes adquiridas,

enquanto para as operagoes de venda, devera comprar as agdes vendidas.
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Mauricio A. Camargo* - Analista Grafico, CNPI-T
Ernani T. Reis - Analista Grafico, CNPI-T
Confira aqui Henrique P. Colla - Analista Gréafico, CNPI-T

O relatério completo José Ricardo Rosalen - Analista Grafico, CNPI-P

* Analista de valores mobiliarios credenciado responsavel pelas declaragées nos termos
do Art 21 da Resolugao N°20 da CVM
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de analise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O presente relatério se destina ao uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Agora.

A distribuicdo desse relatério é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas
confidveis na data de sua publicagio, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sio
baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias e aos ativos objetos de sua analise nos termos da Resolugao CVM n° 20, e est3o, portanto, sujeitas a modificagdes
sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério anélises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econdmico do Banco Bradesco S.A. Os analistas
de investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas analises ora reproduzidas.

Declaragoes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragao deste relatdrio nos termos do art. 21da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o comportamento dos valores mobilidrios objeto desse relatdrio, e que foram
elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relagdo a Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

Aremunerag3o dos analistas de investimento est4, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operagées financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagao e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.

Declaragdes nos termos do Art. 22 da Resolugao N° 20, referentes &s empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

0O Bradesco BBI tem participagdo societéria e interesses econémicos relevantes na empresa Cosan Dez Participagdes S.A., uma empresa gerenciada pela Cosan S.A. O Banco Bradesco S.A, detentor do Bradesco BBI e da Bradesco
Corretora, tem participagao aciondria indireta em Livetech da Bahia (WDC) e da Log Commercial Properties.

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto de analise.

Bradesco BBl estd participando como coordenador nas Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios de CM Hospitalar S.A., Cogna Educagao S.A., Companhia Paranaense de Saneamento S.A (COPEL) e Rede D'or S3o Luiz.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuicdo de titulos e valores mobiliérios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para as seguintes empresas: Aliansce
Sonae Shopping Centers S.A,, Alpargatas S.A,, Assai Atacadista S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, Banco do Brasil S.A, Banco do Brasil S.A, BRF S.A. C&A Modas, CCRS.A,, Cielo S.A., Cogna Educacao S.A.,, CPFL Energia S.A, Diagndstico
da América S.A., Direcional S.A, Eletrobras S.A,, Energisa S.A,, Guararapes Confecgdes S.A., Hapvida Participacoes e Investimentos S/A, Iguatemi S.A, Inter S.A,, Italsa S.A, JHSF Participacoes S.AA., Localiza Rent A Car S.A, MRV SA,
Movida S.A, Empreendimentos Pague Menos S.A, Oceanpact S.A,, Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Randon SA Implementos e Participagdes., Sanepar S.A, Telefonica Brasil S.A., Unidas S.A, Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A,,
Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A, Via S.A. e Ydugs SA.

Nos Gltimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituicdes intermediérias, das ofertas publicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: Aliansce Sonae Shopping Centers S.A,, Alpargatas S.A,,
Assai Atacadista S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, Banco do Brasil S.A, Banco do Brasil S.A, BRF S.A., C&A Modas, CCR S.A, Cielo S.A., Cogna Educacao S.A., CPFL Energia S.A, Diagnéstico da América S.A., Direcional S.A, Eletrobras SA.,
Energisa S.A., Guararapes Confecgdes S.A., Hapvida Participacoes e Investimentos S/A, Iguatemi S.A, Inter S.A., Italsa S.A, JHSF Participacoes S.A., Localiza Rent A Car S.A., Meliuz S.A., Movida S.A, MRV S.A., Empreendimentos Pague
Menos S.A, Oceanpact S.A., Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Randon SA Implementos e Participagdes., Sanepar S.A, Telefénica Brasil S.A., Unidas S.A, Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A., Vamos Locagdo de Caminhdes,
Maquinas e Equipamentos S.A, Via S.A. e Ydugs S.A.

A Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA (FMXB34).



