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terca-feira, 1de agosto de 2023

Balanca comercial supera expectativas e reforca cenario externo
favoravel

P A balanga comercial registrou superavit de US$ 9,035 bilhdes em julho. O resultado veio acima do esperado, tanto
em relacdo a nossa projecao =(US$ 7,8 bi) como da mediana do mercado (US$ 8,0 bi). O més registrou
exportacdes em patamar elevado (US$ 29,1 bi) puxadas principalmente por agricultura (safra recorde de soja
chegando ao fim, e comeco das exportacfes da safrinha de milho) e petréleo. Importacées, por sua vez, seguem
perdendo forca (US$ 20,0 bi). O superavit comercial acumulado nos sete primeiros meses do ano esta em US$
54,1 bi.

P Os termos de troca ficaram relativamente de lado no més, com queda no preco de exportacéo e leve alta no preco
de importagdo, e seguem em patamar acima da média 2016-2019. Quantum de exportagcao segue em nivel
elevado, enquanto quantum de importagao estd mais fraco.

P> Nossa visdo: a balanga comercial continua mostrando um ritmo forte, principalmente devido ao desempenho das
exportacdes. O quantum dos produtos exportados segue em alta, tanto por uma safra de soja recorde nesse ano,
guanto por um melhor desempenho da indUstria extrativa, com alta principalmente no petréleo. Mesmo com a
qgueda no preco da commodities, a balanga comercial segue em ritmo robusto. Olhando a frente, esperamos
superavit de US$ 70 bi em 2023.

jul-23  jun-23  jul-22 | jul-23  jun-23 | jul-23 2022 2021 2020

Saldo 9,0 10,5 5,4 89,2 80,7 76,0 61,5 61,4 50,4 35,2
Exportagdes 29,1 30,0 29,8 3311 328,2 335,0 334,1 280,8 209,2 221,1
Importagdes 20,0 19,5 24,5 241,9 247,5 259,0 272,6 219,4 158,8 185,9

Balanga comercial segue em ritmo forte na margem
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A (ltima pagina deste relatério contém informagdes importantes sobre o seu contetdo.
Os investidores ndo devem considerar este relatério como fator Unico ao tomarem suas decis6es de investimento.
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Exportacdes em patamar historicamente elevado, ... enquanto importa¢gdes continuam um pouco mais
puxadas principalmente por soja, milho e petréleo fracas na margem
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Termos de troca de lado na margem... ... quantum de exportacdo segue em nivel elevado
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Informacdes Relevantes

. Este relatério foi desenvolvido e publicado pelo Departamento de Pesquisa Macroecondmica do Itau Unibanco S.A. (“Itad Unibanco”). Este relatério ndo € um produto
do Departamento de Andlise de A¢8es do Ital Unibanco ou da Itad Corretora de Valores S.A. e ndo deve ser considerado um relatério de analise para os fins do
artigo 1° da Instrugdo CVM n.° 20/2021.

-

2. Este relatério tem como objetivo Unico fornecer informages macroecondmicas e ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra e/ou
venda ou como uma solicitagdo de uma oferta de compra e/ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de
negoécios em qualquer jurisdigdo. As informagdes contidas neste relatério foram consideradas razoaveis na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de
fontes publicas consideradas confidveis. Entretanto, o Itad Unibanco ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a
integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagées. Este relatério também nédo tem a intengédo de ser uma relagéo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados. O Itat Unibanco nédo possui qualquer obrigacéo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e informar o respectivo leitor.

3. As opinides expressas neste relatorio refletem Unica e exclusivamente as visdes e opinides pessoais do analista responsavel pelo contelido deste material na data de
sua divulgacado e foram produzidas de forma independente e autdnoma, inclusive em relagéo ao Ital Unibanco, a Itat Corretora de Valores S.A. e demais empresas
do grupo econdmico do Itad Unibanco.

4. Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propésito, sem o prévio consentimento
por escrito do Itad Unibanco. Informag8es adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos neste relatério encontram-se disponiveis mediante solicitagdo. O
Itall Unibanco e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econdmico néo se responsabiliza e tampouco se responsabilizaré por quaisquer decisdes, de investimento
ou e outra, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Observacgéo Adicional: Este material ndo leva em consideragdo os objetivos, situacéo financeira ou necessidades especificas de qualquer cliente em particular. Os
clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal, contabil, econémico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas
pessoais antes de tomar qualquer decisdo fundamentada na informag&o aqui contida. Ao acessar este material, vocé declara e confirma que compreende 0s riscos
relativos aos mercados abordados neste relatério e as leis em sua jurisdicéo referentes a proviséo e venda de produtos de servigo financeiro. Vocé reconhece que este
material contém informagdes proprietarias e concorda em manter esta informagéo somente para seu uso exclusivo.

SAC ltau: Consultas, sugestoes, reclamacdes, criticas, elogios e dendncias, fale com o SAC Itat: 0800 728 0728. Ou entre em contato através do nosso portal
https://www.itau.com.br/atendimento-itau/para-voce/. Caso néo fique satisfeito com a solucéo apresentada, de posse do protocolo, contate a Ouvidoria Corporativa Ital:
0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, Sdo Paulo-SP, CEP 03162-971. Deficientes auditivos, todos os dias, 24h, 0800 722 1722.
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