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Dados de Mercado = Varejo
Performance das empresas de nossa cobertura 96‘
»

iacio ¥
Prego-alvo Potencial

Companhia Ticker (RS) e Recomendacio
30_jun_23 - 2023e Valorlzagao v B Y

120

Grupo Mateus GMAT3 7,92 8,6% 25,3% 134,3% 7,20 -9,1% Neutra
110

Grupo Natura ~ NTCO3 16,74 20,5% 44,2% 24,7% 17,40 3,9% Neutra
100

Hypera HYPE3 46,01 12,7% 2,6% 23,6% 51,90 12,8% Compra
90

Lojas Renner LREN3 20,00 3,7% -0,5% -8,5% 26,00 30,0% Compra
80

Magaz Luiza MGLU3 3,37 -11,3% 23,0% 44,0% 4,20 24,6% Compra
70

Piode Aclicar  PCAR3 18,71 14,9% 13,3% 14,5% 19,00 1,5% Neutra v Ay A Ak A A Yo Y
NN & 004 & & & @7;\ s &

Pague Menos PGMN3 4,05 19,5% -2,9% -2,2% 4,50 11,1% Compra
Em junh lbov ve for 9,0%

Quero-Quero LJQQ3 6,09 20,1% 45,0% 6,8% 6,20 1,8% Neutra junho, o Ibovespa t,e e forte altaNde 0%,
amparado pela melhoria da percepgao dos

Raia Drogasil  RADL3 29,60 4,5% 30,3% 62,5% 30,90 4,4% Compra investidores em relacao ao cenario
macroecondmico. Ja o Indice de Consumo

Via VIA3 2,15 -9,7% -10,4% 12,0% 230 7,0% Neutra acumulou 9,5% de alta, superando o indice pelo 2°
més consecutivo.

Ibovespa IBOV 118.087 9,0% 7,6% 19,8% 127.000 7,5%

ICON ICON 3.181 9,5% 8,4% 7,6%

Fonte: AE Broadcast, Economatica e BB Investimentos.
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https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/GMAT.pdf
https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/NTCO.pdf
https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/HYPE.pdf
https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/Renner.pdf
https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/MGLU.pdf
https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/PCAR.pdf
https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/PGMN.pdf
https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/LJQQ.pdf
https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/RADL.pdf
https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/ViaVarejo.pdf

Dados de Mercado = Varejo

) 4
No més de junho, o Indice de Consumo subiu 9,5%, sequndo més consecutivo com performance acima do 96
lbovespa apds uma longa sequéncia com desempenho inferior. »

Desempenho do Més = Companhias Cobertas
% m/m

Grupo Natura 20,5%

Quero-Quero 20,1%
Pague Menos 19,5%
Pao de Acucar 14,9%
Hypera
ICON
Ibovespa
Grupo Mateus
RaiaDrogasil
Lojas Renner
Via -9,7%
Magaz Luiza -11,3%

-20% -10% 0% 10% 20% 30%

Fonte: AE Broadcast, Economatica e BB Investimentos.

Resumo

Em junho, o Ibovespa acumulou alta de 9,0%, amparado por uma percepcao mais
construtiva com as perspectivas para o segundo semestre. O indice de Consumo, por sua
vez, subiu 9,5%, o que implicou em uma performance superior a do Ibovespa pelo 2° més
consecutivo apds uma longa sequéncia de desempenhos inferiores no Ultimo ano.

A0 Nosso ver, um ambiente externo com maior apetite a risco combinado com o
enderecamento doméstico em torno do quadro fiscal, reducdo dos prémios na curva de
juros e perspectivas de corte da Selic favoreceram a performance de papéis que se
encontravam bastante descontados, como foi o caso de Lojas Quero-Quero (LJQQ3 +20%)
e Pague Menos (PGMN3 +19,5%), que figuraram entre as maiores altas de junho dentre as
companhias de nossa cobertura.

Ja os piores desempenhos vieram de Via (VIIA3Z -9,7%) e Magazine Luiza (MGLU3 -11,3%),
diante da perspectiva de vendas ainda lentas nos proximos trimestres e rentabilidade
pressionada em um contexto de repasse do Difal (Diferencial de Aliquota do ICMS) ao
consumidor final, além da concorréncia acirrada com plataformas asiaticas em meio a
discussdes envolvendo a cobranca da taxa de importacdo sobre produtos provenientes do
exterior.

Em julho, esperamos que a continuidade de melhoria no cendrio macroecondémico interno e
externo contribua positivamente para a performance das a¢des varejistas. Como
contraponto, vemos a discussdo da reforma tributaria podendo arrefecer os animos a
depender do aumento da carga tributaria as empresas do setor.
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Dados de Mercado —= Shoppings
P

Desempenho do Més

. . Cotagdo (RS) Prego-Alvo Potencial de - % m/m
Companhia Ticker 30-jun-23 No Em12 20236 Valorizacio Recomendagao 6 m/
més meses

: AliansceSonae 13,8%
Aliansce ALSO3 24,65 13,8% 49,1% 58,4% = = =
Iguatemi IGTIM 22,42 30%  23,6% 27,1% - - - mobilirio
Multiplan MULT3 27,67 52%  28,1% 30,5% 30,00 8,4% Compra Ibovespa
Ibovespa IBOV 118.087 9,0%  7,6% 19,8% 127.000 7,5% - Multiplan
Imobiliério IMOB 917 9,6%  39,0% 48,8% - - - Iguatemi
Resumo IMOB X IBOV
Dentre as companhias de shopping center, destacou-se a performance de AliansceSonae, que ficou acima do 160 —MOB 1BOV
Ibovespa no més de junho. Em nossa visdo, esse desempenho foi fruto de revisdo de estimativas por parte de 150
analistas do mercado e da maior liquidez do papel apds a conclusdo de sua fusdo com a brMalls, indicando os 1‘3‘8
papéis ALSO3 como o preferido no segmento. 120
110
Em julho, serd dado inicio a temporada de divulgacdo de resultados com a Multiplan (27), seguida por Iguatemi 188
e AliansceSonae em agosto, dias 01 e 10, respectivamente. Nossas expectativas sdo positivas para o segmento, 30
que tem se mostrado mais resiliente do que as companhias de varejo nos ultimos trimestres. 70

Fonte: AE Broadcast, Economatica e BB Investimentos.
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https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/Multiplan.pdf

Dados de Crédito

o
A concessdo de crédito acumulada em 12 meses desacelerou nos Ultimos 7 meses até maio/23 na comparacao anual. 96
»

A inadimpléncia da pessoa fisica mantém patamar elevado em 6,3%.

Concessao de Crédito — Recursos Livres a Pessoa Fisica
Variacdo % acumulada em 12 meses
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Fonte: Bacen e BB Investimentos

A concessdo de crédito de recursos livres a pessoa
fisica em 12 meses acumula alta de 16,3% na
comparagao anual, amparado pelo crescimento de
22,2% no crédito rotativo e pela queda de 2,9%
no crédito ndo rotativo. Na comparacdo mensal, o
crédito rotativo teve alta de 11,0%, enquanto o
nado rotativo subiu 20,7%.

O saldo de empréstimos livres a pessoa fisica
totalizou RS 1,838 trilhdo em maio/23, o que
corresponde a uma alta de 12,9% a/a e de 0,8%
m/m, enquanto a inadimpléncia da pessoa fisica
teve uma alta de 0,1 p.p. m/m e atingiu 6,3%.

Conforme revisdo dos dados pelo Banco Central, o
endividamento total das familias em abril/23 foi
de 48,5%, enquanto o comprometimento de
renda, por sua vez, atingiu 27,9%, +0,3 p.p. m/m.

BB Investimentos



Dados de Emprego e Renda

O saldo acumulado de vagas no mercado formal totaliza 865 mil em 2023 (até mai), enquanto a taxa de 96
desemprego no ultimo trimestre do ano foi de 8,3%, acompanhada de queda de participacao na forca de trabalho. »

(N

Evolugcao Mensal de Empregos Formais
Milhares

w2021 w2022 w2023

Em maio/23, o mercado formal de trabalho (com
carteira assinada) teve um saldo positivo de 155 mil

397
353
254 249 e
L o 166 153 194 181 155
postos de trabalho, ante uma variagao positiva de 86 98 90
277 mil no mesmo periodo de 2022. Com isso, o . ] . [ m . .
jan fev mar abr mai

266 277

saldo acumulado de 2023 atingiu 865 mil vagas,
em comparagao a um saldo positivo de 1,17 milhdo

em 2022.
A taxa de desemprego do trimestre findo em Massa de Renda Real’ e Taxa de Desemprego
abril/23 atingiu 8,3%, 1,5 p.p. inferior ao mesmo RS bilhées e %

periodo do ano anterior e 30 bps inferior ante o

trimestre imediatamente anterior. A taxa de F——endimento Desemprego

participacdo na forca de trabalho, por sua vez, 200 12%
também caiu para 61,5%, -100 bps a/a e -20 bps 50 10%
t/t. 270 22;“

J& a massa de rendimento real habitual atingiu R$ 260 402

280,9 bilhdes, estavel ante o trimestre 250 2%

imediatamente anterior, mas 7,9% superior na 240 0%

comparagao anual. mai/22 ago/22 nov/22 fev/23 mai/23

Fonte: Caged, IBGE e BB Investimentos; ' Massa de rendimento de todos os trabalhos, habitualmente recebido por més, pelas pessoas de 14 anos ou mais de idade, ocupadas na semana de referéncia, com
rendimento de trabalho, utilizando o deflator médio do ultimo Trimestre de coleta divulgado.
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Inflacao

Inflacdo medida pelo IPCA teve variagao positiva de 0,23% em maio, inferior a mediana das estimativas. No IPCA-15
de junho, houve inflacdo de 0,04% m/m, puxada principalmente por Habitacdo e Vestuario.

O Indice de Precos ao Consumidor Ampliado (IPCA)
sofreu variagao positiva de 0,23% no més de maio.
Os setores que contribufram com as maiores altas
foram Salide/Cuidados Pessoais e Habitacdo. O
resultado do més de maio veio abaixo da mediana
das estimativas (de 0,33%, com piso das projecdes
em 0,24% e teto em 0,45%), apuradas pelo
Broadcast.

2

Variagao mensal do IPCA
Em % m/m

0,67

—— Mediana das proje¢bes

O 0,7
0,59 0,62 :
@

-0,68

mai/22  jun/22 jul/22 ago/22  set/22  out/22 nov/22 dez/22  jan/23 fev/23  mar/23  abr/23  mai/23

Variagao mensal do IPCA - por segmento

Em % m/m
No IPCA-15, divulgado em 27/jun, houve BT
desaceleracdo da inflacdo, para 0,04% m/m o a7 0,64% 0,67% '
o o o , (o]
(mediana das estimativas em 0,03%), com as 0.05% 016% 0,21% 0,23% - - .
. o ~ , ° !
maiores altas nos segmentos de Habitagdo e — —— I
Vestuario. Além disso, a difusdo caiu para 50,7%, - —
o . ) -0,23%
ante 64,3% no més anterior. 0,57%
Transportes  Artigos de Educacdo  Alimentose Comunicacdo Indice Geral — Vestuério Despesas Habitacao Salde e
Residéncia Bebidas Pessoais Cuidados
Pessoais
Fonte: IBGE, Broadcast e BB Investimentos.
-
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Dados de Confianga

. 4
Em junho, o Indice de Confianca do Consumidor subiu 1,4 ponto frente ao més anterior, com alta nas expectativas 96
futuras, mas retracdo do indicador de situacao atual. »

No més de junho, o indice de Confianca do Consumidor (ICC), medido pela FGYV, Indice de Conflanga do Consumidor (ICC)
atingiu 92,3 pontos, alta de 1,4 ponto na comparagdo com o més anterior. pontos

Confianga do Consumidor

Situagdo Atual

Expectativas

A elevacdo do indice cheio foi resultado tanto da melhora das expectativas para
0s préoximos meses, com alta de 3,6 pts. m/m, quanto da percep¢do com a
situacdo atual, que se elevou em 4,4 pontos m/m em junho.

Destaque para recuperacao da confianca do consumidor disseminada em todas
as faixas de renda e incremento do indicador que mede a intencdo de consumo
de bens duraveis nos préoximos meses, diante do alivio advindo da menor
pressao inflacionaria, expectativa de queda dos juros e redugao do pessimismo
na intencdo de gastos.

50

Fonte: FGV e BB Investimentos
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Indicadores de Atividade

Volume de vendas no varejo restrito sobre 0,1% m/m em abril, acumulando alta de 0,9% em 12 meses. Ja o ICVA
apresentou variacdo negativa no més de maio/23, com desempenho ruim advindo de Bens Durdveis e Servicos.

O volume de vendas no varejo restrito registrou
alta de 0,1% m/m em abril/23. Os setores com
melhores performances foram Salide/Beleza e
Supermercados, enquanto o segmento de
Vestuario e Escritério/Informatica foram os que
apresentaram o pior desempenho na comparagao
mensal. No acumulado dos ultimos 12 meses, o
volume de vendas do varejo teve alta de 0,9%,
com os segmentos Salde e Beleza, Material de
Escritério/Informatica e Supermercados
apresentando as melhores performances no
periodo.

O Indice Cielo de Varejo Ampliado (ICVA), por sua
vez, veio negativo em 2,9% a/a em maio/23. Na
comparacao anual, houve queda de Servigos (-
7,0%) e Bens Duraveis e Semiduraveis (-10,2%),
enguanto o setor de Bens Nao Duraveis apresentou
alta de 2,6%, beneficiado pelo desempenho de
Postos de Combustiveis.

Fonte: IBGE, Cielo e BB Investimentos

Volume de Vendas — Abril/22

% m/m

Saude e Beleza
Varejo Restrito

Supermercados -0,1%
Méveis e Eletrod -0,5% |
Mat. Construcio -0,8% 1
Outros -1,4% W

Varejo Ampliado -1,6% M
Vestuario -3,7% 1l
Escritério/Informatica -7,2%

| 0,3%
0,1%

2

Volume Vendas = Acumulado 12M

% a/a
Saude e Beleza Ml 40%
Escritério/Informatica B 25%
Supermercados W 25%
Varejo Restrito I 09%
Varejo Ampliado 0,0%
Méveis e Eletrod -4,3% 1l
Vestuario -7,8% N
Mat. Construcdo -8,3% N
Outros -12,2% I

Variagdo das vendas - indice Cielo de Varejo Ampliado (ICVA)

% a/a deflacionado e com ajuste calendario

mai/22  jun/22 jul/22 ago/22  set/22

out/22

dez/22  jan/23 fev/23  mar/23  abr/23  mai/23
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Indicadores de Atividade

o
Queda de todos os indicadores na comparagao anual, mas segmento de Salde e Beleza segue como destaque 96
positivo. >

Desempenho por segmento - Maio/23

% a/a
mfluxo ®mqgtd. Cupons ®faturamento
31%
1796 22%
’ o 12% No comparativo anual, as lojas de Shopping
. 5% 17 ] Centers tiveram queda de faturamento (-3,0%),
— I — . fluxo de pessoas (-4,0%) e em quantidéde de
706 -6% -5% 3% _gop 6% cupons (-5,0%) em maio. Na comparacdo mensal,
- (o] . . .
o ) ) o o entretanto, todos os indicadores tiveram alta
Saulde e Beleza Hipermercados Méveis/Eletro Vestuario/Calgados Uso Pessoal/Doméstico .
expressiva.
Fluxo, Cupons e Faturamento (a/a) Fluxo, Cupons e Faturamento (m/m) Em relacio a0 desempenho por segmentos, Satide
% a/a — referente ao més de abril/2023 % m/m — referente ao més de abril/2023 e Beleza segue como o segmento mais resiliente,

com alta expressiva em todos os indicadores.

o Como destaque negativo no més, pontuamos a
) queda de fluxo, quantidade de cupons e
2% faturamento no segmento de Vestudrio e artigos

de Uso Pessoal/Doméstico.

-3% 11%
H
-5%
Fluxo Qtd. Cupons Faturamento Fluxo Qtd. Cupons Faturamento

Fonte: FX Data Intelligence, F360°, Harmo, 4Intelligence, SBVC e BB Investimentos
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Siga os conteudos
do BB Investimentos
nas redes sociais.

: , Q)
Cligue em cada icone para acessar. {5

Playlist .

BB | Economia e Mercado bb.com.br/analises

Canal Podcast

BB | Empreendedorismo bb.com.br/carteirasugerida
e Negécios

g



https://open.spotify.com/show/7lRLyV60X6lu81c3SSUq4b?si=9737686263ec4faa
https://www.youtube.com/playlist?list=PLhnExfBbbmATPwZyoSIdtm_dYodA-NV81
https://www.youtube.com/playlist?list=PLhnExfBbbmATPwZyoSIdtm_dYodA-NV81
https://open.spotify.com/show/7lRLyV60X6lu81c3SSUq4b?si=9737686263ec4faa
https://www.bb.com.br/analises
https://www.bb.com.br/carteirassugeridas
https://www.bb.com.br/carteirassugeridas
https://www.bb.com.br/analises

Disclaimer

o
Informacdes relevantes. 96
»

Este é um relatério publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em
informacgdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam
incertas ou equivocadas, no momento de sua publicacdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas
informacgdes. Todas as opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobiliarios
(“analistas’), podendo ser alteradas a qualguer momento sem aviso prévio, em fun¢do de mudancas que possam afetar as projecdes da empresa, ndo implicando necessariamente na
obrigacdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizacdo ou revisdo com respeito a tal mudanca. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes
formas de célculo e/ou ajustes.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Ndo é, e ndo deve ser interpretado como material
promocional, recomendacio, oferta ou solicitacio de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura
dos prospectos, regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos
mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e
n3o se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducdo, distribuicdo ou publicacdo
deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 22 da Resolu¢do CVM 20/2021, o BB-Banco de Investimento S.A declara que:

1 - Ainstituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou
universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A (“Grupo”) pode ser remunerado por servigos prestados ou
possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Ainstituicdo pode possuir participa¢do aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar ou intermediar valores
mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e intermediar valores mobiliarios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsidiarias, de participacao acionaria no capital da Cielo S.A, companhia brasileira listada na bolsa de valores e
que pode deter, direta ou indiretamente, participacdes societarias em outras companhias listadas cobertas pelo BB—Banco de Investimento S.A.

BB Investimentos 12



Disclaimer
R
Informacdes relevantes: analistas de valores mobilidrios. 96
»

Declaracées dos Analistas
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatério declara(m) que:

1 - As recomendacées contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e
autdbnoma, inclusive em relagdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneracao é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneracdo adicional por servicos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s)
objeto do relatério de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério:

Itens
Analistas

Georgia Jorge X X - - - -

3 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s)
companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 4 — O(s) analista(s), seus cénjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse
financeiro em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 5 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s)
companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 6 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo,
alienagdo ou intermediagao de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

RATING: “RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econdémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicao financeira ou captacao de recursos de terceiros, possa estar
sujeita dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como
recomendacao de Investimento.
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Agronegdcios, Alimentos e Bebidas
Mary Silva

mary.silva@bb.com.br

Melina Constantino

mconstantino@bb.com.br

Bancos

Rafael Reis
rafael.reis@bb.com.br
Educagdo e Sadde

Melina Constantino
mconstantino@bb.com.br

Imobilidrio

André Oliveira
andre.oliveira@bb.com.br
Oleo e Gas

Daniel Cobucci
cobucci@bb.com.br
Servigos Financeiros

Luan Calimerio

luan.calimerio@bb.com.br

Sid. e Min, Papel e Celulose
Mary Silva
mary.silva@bb.com.br
Transporte e Logistica
Renato Hallgren
renatoh@bb.com.br
Utilities

Rafael Dias
rafaeldias@bb.com.br
Varejo e Shoppings
Georgia Jorge
georgiadaj@bb.com.br

BB Securities - London

Managing Director — Tiago Alexandre Cruz
Henrique Catarino

Bruno Fantasia

Gianpaolo Rivas

Niklas Stenberg

Fundos Imobilidrios
Richardi Ferreira

richardi@bb.com.br

Banco do Brasil Securities LLC - New York
Managing Director — Andre Haui

Marco Aurélio de S3

Leonardo Jafet
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