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Agenda econdmica:

Brasil FIPE: IPC-S SEINEREL

Brasil IBGE: IPCA Junho

Brasil FGV: IGP-M (12 prévia) Julho
Alemanha indice de precos ao consumidor - final Junho
Alemanha Levantamento ZEW de sentimento econémico Julho

Area do Euro Levantamento ZEW de sentimento econdmico Julho
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Infla e Desinfla - Foco total na dinamica global de
precos...

O movimento de ontem se estende e o sinal positivo prevalece entre os principais indices acionarios europeus
e nos futuros de Nova York — ainda que esse impeto ja tenha sido mais forte ao longo da sessdao. Sem maiores
gatilhos, no entanto, as oscilagdes parecem estar mais ligadas a ajustes técnicos, especialmente se
considerarmos que as bolsas americanas vinham de uma sequéncia de trés pregdes em queda. Agora as
expectativas de que o CPI (a inflagdo ao consumidor) mostre nova desaceleracao dos precos, reduzindo a
necessidade de mais altas dos juros americanos, acalma parte das preocupagdes - de fato, a curva de juros
aponta quase 100% (92,4%) de chance de aumento de 0,25 pp nos juros em julho, daqui a 15 dias, mas uma
menor possibilidade de outras altas ao longo do ano. Para além do mundo das agoes, o délar cai ante outras
moedas principais, os contratos futuros do petréleo operam em alta de cerca de 1%, praticamente revertendo
as perdas de ontem, enquanto os pregos futuros do minério de ferro ficaram praticamente estaveis em Dalian,
subindo 0,06% aos USS$ 112,01 por tonelada.

Por aqui, depois de contrariar o desempenho externo na primeira sessao da semana, a tendéncia é que o dia seja
de alivio na curva de juros — com impacto geralmente contrario nos demais ativos de risco. Para tanto, o IPCA de
junho precisa corroborar as apostas de corte da Selic no més que vem. No front politico, a tramitacao da Reforma
Tributaria continua sendo o destaque e o lider do MDB no Senado, Eduardo Braga (AM), disse que ha a
possibilidade de a que reforma seja 'fatiada' — ou seja, dividida em duas partes - durante a tramitagao da
Proposta de Emenda a Constituigao (PEC) 45.

Agenda econdomica -11/07

Brasil: O IPCA de junho é o destaque local, sendo que a mediana das estimativas aponta para deflagdo de 0,10%
em junho, de uma leve alta de 0,23% em maio. Em 12 meses, a mediana indica arrefecimento, passando de 3,94%
em maio para 3,14% em junho. Mais cedo, a primeira prévia do IGP-M de julho (8h00), mostrou deflagao de 1,29%,
apos cair 1,95% na mesma leitura de junho. Por fim, entre os eventos da sessao, o diretor de Politica Econémica
do Banco Central, Diogo Abry Guillen, palestra no Férum Anual de Economia e Cooperativismo de Crédito, em
Anapolis (16h35) e o Tesouro faz leildo de titulos publicos (11h00), ofertando LFTs e NTN-Bs ao mercado.

EUA: Sem maiores indicadores econdmicos previstos, vale acompanhar o presidente da distrital de Nova York do
Federal Reserve, John Williams, que moderarda um painel de discussao com o economista-chefe da Moody's
Analytics, Mark Zandi (12h00).

Europa: A taxa de desemprego do Reino Unido subiu a 4% no trimestre até maio, de 3,8% nos trés meses até
abril, frustrando a expectativa de estabilidade. Ja na Alemanha, o indice ZEW de expectativas econdmicas caiu de
-8,5 pontos em junho para -14,7 pontos em julho, bem abaixo da expectativa de -9 pontos.

China: Os bancos ampliaram drasticamente a concessao de empréstimos no més passado, liberando 3,05 trilhoes
de yuans (algo como USS$ 421,76 bilhdes) em novos empréstimos, montante bem acima do total de 1,36 bilhdo de
yuans repassados em maio, segundo dados publicados hoje pelo PBoC, como é conhecido o banco central do
pais, superando de longe a expectativa de 2,55 trilhdes de yuans. O financiamento social total, uma medida mais
ampla do crédito na economia, igualmente saltou de maio para junho, de 1,56 trilhdo de yuans a 4,22 trilhdes de
yuans. Finalmente, a base monetaria (M2), teve acréscimo anual de 11,3% em junho, perdendo forga ante a alta de
11,6% de maio, mas ainda assim acima da projecao de incremento de 11,2%.

Estratégia - Pessoas Fisicas
José Cataldo*
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> Destaques Corporativos

Moura Dubeux

(MDNE3):

Prévia operacional do 2T23: Langamentos e vendas melhoram sequencialmente

Os lancamentos da Moura Dubeux totalizaram RS 594 milhdes no 2T23 (avanco anual de 6% e de 139% no
trimestre) ou 1.364 unidades. A segregacao dos lancamentos foi de cerca de 55% em incorporagao e o restante
no modelo de condominio. Para as vendas liquidas o nimero foi de R$ 350 milhdes nesse 2T23 ou 688 unidades
(representando crescimento de 14% na comparacao anual e de 7% no trimestre). Para as vendas, o segmento de
condominio representou cerca de 56% frente a aproximadamente 44% da incorporacao. Para a Velocidade das
Vendas (VSO), a relacao foi de 16,2% nesse trimestre (com declinio trimestral de 1,1 p.p e de 4,7 p.p na comparagao
ao 2T22).

O impacto para a nossa tese é neutro. Lancamentos e vendas apresentaram solida melhora trimestral apds um
1T23 timido, enquanto a velocidade das vendas continuou em uma tendéncia de desaceleragdo, como
esperdvamos, devido a maior exposicao ao segmento tradicional de incorporagado. Entretanto, estes numeros
operacionais parecem saudaveis e assim mantemos nossa visao construtiva para as agoes MDNE3, uma vez que

negociam a um multiplo estimado para 2024 de 3,1x P/L, e a posicao de caixa liquido faz dela uma das mais
atrativas alternativas em nosso universo de cobertura de construtoras.
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> A opiniao do nosso time de

grafistas

Ibovespa sobe e consolida formacgao de figura triangular

Ibovespa seguiu respeitando figura grafica triangular que indica congestao de pregos. Agora, a atengao fica para
o lado em que ocorrera o rompimento da estrutura. A partir da amplitude medida a partir da base, em caso de
rompimento altista, o alvo seria nos 123.500 pontos. No caso de rompimento baixista, o alvo seria a regidao dos

113.000 pontos.
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Recomendacgao do dia*: Infracommerce ON (IFCM3)

Compra: IFCM3 (de 2,27 a 2,28), com primeiro objetivo aos 2,52 (ganho estimado entre +10,46% e +11,01%) e um
segundo aos 2,69 (ganho estimado entre +17,91% e +18,50%). O stop ficaria marcado em 2,08 (perda estimada

entre -8,37% e -8,83%).
* Orientagdes e metodologia:

Ao atingir o 1° objetivo o investidor terd a oportunidade de realizar o resultado
parcial ou total da operagao. Na escolha de permanecer em busca do segundo
objetivo, sugerimos o ajuste do stop loss para o prego de entrada. Ao atingir o
2° objetivo o investidor deverad encerrar a operagao e consolidar o resultado
auferido. Para operagdes de compra, o investidor deverd vender as agdes
adquiridas, enquanto para as operagdes de venda, deverd comprar as agdes
vendidas.

E indispensavel verificar o preco de entrada no intervalo sugerido acima,
devendo desconsiderar a operagdo caso o mesmo ja tenha sido atingido e/ou
superado, bem como os pontos de objetivo e stop loss.

Ressaltamos que as operagdes no mercado de renda varidvel podem
apresentar em qualquer situagao risco de perda financeira a qualquer
momento, proveniente de alteragdes de cenarios politicos e econdmicos,
desempenho ou fato relevante da empresa emissora, oscilagdo de bolsas e
moedas, noticias, oferta e demanda do papel entre diversos outros fatores, ndo
havendo qualquer garantia de resultado na oportunidade indicada. Os valores
e percentuais acima indicados, nao consideram custos de corretagem,
emolumentos e eventuais taxas cobradas pela Agora Investimentos de acordo
com a operagao que consta na tabela de tarifas disponivel no site ou app, bem
como o Imposto de Renda de responsabilidade do cliente em eventuais ganhos
conforme legislagao fiscal vigente. A operagao acima sugerida é valida apenas
para hoje e se atingido os parametros estabelecidos.
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Mauricio A. Camargo* - Analista Grafico, CNPI-T
Ernani T. Reis - Analista Grafico, CNPI-T
Henrique P. Colla - Analista Grafico, CNPI-T

José Ricardo Rosalen - Analista Gréfico, CNPI-P

* Analista de valores mobiliarios credenciado responsavel pelas declaragées nos termos
do Art 21 da Resolugao N°20 da CVM
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O presente relatério se destina ao uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Agora.

A distribuigdo desse relatério é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas
confidveis na data de sua publicagio, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados Factuais utilizados. As opinides, estimativas, projegdes e premissas relevantes contidas neste relatério sio
baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragdo e sao limitadas as companhias e aos ativos objetos de sua analise nos termos da Resolugdo CVM n° 20, e estdo, portanto, sujeitas a modificagdes
sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério anélises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econdmico do Banco Bradesco S.A. Os analistas
de investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas analises ora reproduzidas.

Declaragoes dos analistas de investimento envolvidos na elaboragado deste relatdrio nos termos do art. 21da Resolugdo CVM n° 20:

Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais sobre o comportamento dos valores mobilidrios objeto desse relatdrio, e que foram
elaboradas de forma totalmente independente e auténoma, inclusive em relagdo & Agora e demais empresas do grupo Bradesco.

Aremunerag3o dos analistas de investimento est4, direta ou indiretamente, influenciada pelo resultado proveniente dos negécios e operagées financeiras realizadas pela Agora.

Consulte os riscos da operagao e compatibilidade com o seu perfil antes de investir. Rentabilidade passada n&o é garantia de rentabilidade futura.

Declaragdes nos termos do Art. 22 da Resolugao N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

0O Bradesco BBI tem participagdo societéria e interesses econémicos relevantes na empresa Cosan Dez Participagdes S.A., uma empresa gerenciada pela Cosan S.A. O Banco Bradesco S.A, detentor do Bradesco BBI e da Bradesco
Corretora, tem participagao aciondria indireta em Livetech da Bahia (WDC) e da Log Commercial Properties.

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagao ao emissor ou aos valores mobiliérios objeto de anélise.

Bradesco BBI estd participando como coordenador nas Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios de Companhia Paranaense de Saneamento S.A (COPEL), Direcional S.A. Localiza S.A, Log CP S.A e Vamos Locagdo de Caminhdes,
Maquinas e Equipamentos S.A

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuigdo de titulos e valores mobiliérios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para as seguintes empresas: Aliansce
Sonae Shopping Centers S.A., Alpargatas S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, Banco do Brasil S.A, BR Properties, Banco Inter S.A., C&A Modas, CCR S.A,, Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Cielo S.A., Cogna Educacao S.A., Cosan S.A, CPFL
Energia S.A, Diagndstico da América S.A., EcoRodovias S.A, Energisa S.A., Eneva S.A., Guararapes Confecgdes S.A., Hapvida Participacoes e Investimentos S/A, Iguatemi S.A, ltalsa S.A, JHSF Participacoes S.A., Localiza Rent A Car S.A,
Movida S.A, Omega Energia S.A, Empreendimentos Pague Menos S.A, Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Randon SA Implementos e Participagdes., Sanepar S.A, Sendas Distribuidora S.A., Telefonica Brasil S.A., Unidas S.A, Usinas
Siderdrgicas de Minas Gerais S.A., Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A, Via SA. e Ydugs S.A.

Nos Gltimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituicdes intermediérias, das ofertas publicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: Aliansce Sonae Shopping Centers S.A,, Alpargatas SA.,
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, Banco do Brasil S.A, BR Properties, Banco Inter S.A., C&A Modas, CCR S.A,, Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Cielo S.A., Cogna Educacao S.A., Cosan S.A, CPFL Energia S.A, Diagndstico da América SA.,
EcoRodovias S.A, Energisa S.A., Eneva S.A,, Guararapes Confecgdes S.A., Hapvida Participacoes e Investimentos S/A, Iguatemi S.A, Italsa S.A, JHSF Participacoes S.A., Localiza Rent A Car S.A, Meliuz S.A, Movida S.A, Omega Energia S.A,
Empreendimentos Pague Menos S.A, Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Randon SA Implementos e Participagdes., Sanepar S.A, Sendas Distribuidora S.A., Telefonica Brasil S.A., Unidas S.A, Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA.,
Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A, Via S.A. e Ydugs S.A.

A Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA (FMXB34).



