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MORNING CALL 
FECHAMENTO BOLSA 13/JUN/23 O Ibovespa fechou o pregão de ontem com queda de 0,58%, aos 117,3 

mil pontos. O volume financeiro atingiu R$ 34 bilhões. No mês o 

Ibovespa subiu 7,76% e no ano em +6,39%. 
 

ABERTURA BOLSAS/COMMODITIES HOJE:  

✓ Na Ásia, as bolsas de valores fecharam mistas, com Nikkei em +1,47% 

e Shanghai em -0,14%. 

✓ Na Europa, as bolsas abriram em alta, com Londres em +0,55%, 

Alemanha em +0,58% e França em +0,89%.  

✓ Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram mistas, com Dow 

Jones -0,11%, S&P em +0,17% e Nasdaq em +0,12%.  

✓ Petróleo WTI: Em +1,31% a US$ 70,34/ Boe.  

✓ Petróleo Brent: Em +1,41% a US$ 75,34/Boe.  

✓ Minério de Ferro: Dalian em +1,51% a US$ 112,39/ton. (14/06/2023) 
 

ANÁLISE ECONOMIA LOCAL No Brasil, aguardemos os dados da PMC, devendo sentindo o tranco 

do crédito mais apertado, impactando no desempenho dos setores 

de vestuário e de móveis/eletrodomésticos. No varejo ampliado, 

com o programa de carros populares, alguma reação é esperada.   
 

ANÁLISE ECONOMIA GLOBAL Dia de decisão do FOMC e do PPI de maio, depois do CPI, mais abaixo 

do esperado. Predomina a crença por uma pausa no ciclo de aperto 

monetário. Na CME, mais de 90% apostam nesta possibilidade. 

Enquanto isso, na China uma série de indicadores, divulgados à 

noite, devem direcionar os mercados de commodities. 
 

OPINIÃO DO ECONOMISTA A prorrogação da desoneração de 17 setores, até 2027, acabou como 

contraponto ao debate de ajuste fiscal do ministro Haddad. São cerca 

de R$ 11 bilhões que deixarão de ser recolhidos. Haddad tem 

esperança de que este tema seja debatido sobre o âmbito da reforma 

tributária.  
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AGENDA ECONÔMICA –QUARTA-FEIRA, 14 DE JUNHO DE 2023 

 

Fonte: Investing  

 

COMPANY NEWS FLOW 

 

Company Ticker Rating Last - R$ 
Target - 

R$ 

Up Side  Market  P/E P/BV EV/EBITDA Div Yield ADTV 
12M Avg. 
- R$ MM % Cap R$ Bi 22 23E 22 23E 22 23E 22 23E 

Santander BR SANB11 NEUTRAL 30,30 30,30 0,0% 112,3 8,9x 9,4x 1,4x 1,3x     0,8% 5,0% 62,4 

Na segunda-feira, o Supremo Tribunal Federal (STF) analisou o caso da incidência do PIS e COFINS sobre a 

receita financeira no período de 1998 a 2014, com base na lei 9.718/98, que estabelece que esses impostos 

devem ser calculados com base no faturamento das empresas. Segundo alegações, o valor supostamente 

devido pelo Santander seria de R$ 4,5 bilhões. O banco destaca que, após a promulgação da lei 12.973/2014, 

que modificou a lei de 1998, eles passaram a recolher integralmente o PIS e a COFINS, eliminando qualquer 

controvérsia a partir desse momento. 

 
OPINIÃO: No 1T23, o Santander reverteu R$ 4,2 bilhões em provisões fiscais devido à alteração da 

probabilidade de incidência de riscos fiscais. Esse valor foi utilizado para fortalecer o balanço, 

especificamente em provisões de crédito de liquidação duvidosa. No entanto, devido à decisão do STF, é 

provável que o banco tenha que constituir novamente as provisões fiscais. Seis dos maiores bancos, incluindo 

BB, Banrisul, Caixa Econômica Federal, Citibank, Safra e Votorantim, aderiram ao Programa de Recuperação 

Fiscal da Febraban, evitando litígios judiciais e não possuem valores contingenciados para esse propósito. 

Marco Barbosa – Analista, CNPI 
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Analistas 

Pedro Galdi, CNPI 

Marco Aurélio Barbosa, CNPI 

Vicente Koki, CNPI 

 

Disclaimer 

Este relatório foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso 

exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorização da Mirae Asset. Este 

relatório é distribuído somente com o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou 

solicitação de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisão final do investidor deve ser tomada levando em consideração todos os 

riscos e os custos e taxas envolvidas. As informações aqui contidas neste relatório são consideradas confiáveis na data na qual este relatório foi 

publicado. Entretanto, as informações aqui contidas não representam por parte da Mirae Asset garantia de exatidão das informações prestadas ou 

julgamento sobre a qualidade das mesmas, e não devem ser consideradas como tal. As opiniões contidas neste relatório são baseadas em julgamentos 

e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudanças. 

 

A Mirae Asset: 

• Considera transitórias as informações e avaliações contidas neste relatório; 

• Não garante, expressa ou implicitamente, que as informações nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas, verdadeiras, 
precisas, imparciais ou confiáveis; 

• Não tem obrigação de atualizar ou manter atualizadas informações nele contidas; 

• Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informações e opiniões constantes deste relatório; 

• Não se responsabiliza por resultados de decisões de investimentos tomadas com base nas informações ou recomendações nele contidas; 
e 

• A Mirae Asset não atua como Formador de Mercado (Market Maker) das ações objeto desta análise. 
 

As estimativas, projeções, opiniões e recomendações contidas neste relatório: 

• Não dispensam a consideração de opiniões e recomendações de outras instituições especializadas no mercado financeiro e de capitais e 
não substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o lê, no todo ou em parte; 

• Não levam em consideração as circunstâncias específicas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de 
investimento, situação financeira e patrimonial e tolerância a risco, podendo não ser adequadas para todos os investidores, sendo 
recomendada uma consideração extensiva destas circunstâncias antes da tomada de qualquer decisão; 

• Estão isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores; 

• Estão sujeitas a alterações se prévia notificação e podem diferir ou ser contrárias a opiniões expressas anteriormente pela Mirae Asset, 
por outras instituições financeiras do mercado e mesmo de outras áreas de atuação da Mirae Asset, que podem se fundamentar em 
hipóteses e critérios diferentes dos adotados na elaboração deste relatório; e  

• Decorrem de julgamento e de opiniões formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das análises da economia, de 
cada companhia emissora e de cada ação, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que se 
destinam. 

 

Este relatório não pode ser copiado ou distribuído, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae Asset. 

Declaração dos analistas 

Os analistas de valores mobiliários envolvido na elaboração do relatório (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio Barbosa 

e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que são certificados e credenciados pela APIMEC – Associação dos Analistas e Profissionais de Investimento 

do Mercado de Capitais para os exercícios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolução CVM nº 20 de 25/02/2021, que as 

recomendações contidas neste relatório refletem única e exclusivamente suas opiniões pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliários e 

foram elaborados de forma independente e autônoma, inclusive em relação à Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade por quaisquer 

prejuízos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilização deste e de outros relatórios ou de seus conteúdos. 
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