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FECHAMENTO BoLsA 13/1un/23 O Ibovespa fechou o pregdo de ontem com queda de 0,58%, aos 117,3
mil pontos. O volume financeiro atingiu R$ 34 bilhGes. No més o
Ibovespa subiu 7,76% e no ano em +6,39%.
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ABERTURA BoLsAs/CommoDITIES HOJE:

v Na Asia, as bolsas de valores fecharam mistas, com Nikkei em +1,47%
e Shanghai em -0,14%.

v" Na Europa, as bolsas abriram em alta, com Londres em +0,55%,
Alemanha em +0,58% e Franca em +0,89%.

v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram mistas, com Dow
Jones -0,11%, S&P em +0,17% e Nasdaq em +0,12%.

v' Petréleo WTI: Em +1,31% a US$ 70,34/ Boe.

v' Petrdleo Brent: Em +1,41% a US$ 75,34/Boe.

v" Minério de Ferro: Dalian em +1,51% a US$ 112,39/ton. (14/06/2023)

ANALISE ECONOMIA LocAL No Brasil, aguardemos os dados da PMC, devendo sentindo o tranco
do crédito mais apertado, impactando no desempenho dos setores
de vestuario e de moveis/eletrodomésticos. No varejo ampliado,
com o programa de carros populares, alguma reacdo é esperada.

ANALISE ECONOMIA GLOBAL Dia de decisdo do FOMC e do PPl de maio, depois do CPI, mais abaixo
do esperado. Predomina a crenga por uma pausa no ciclo de aperto
monetario. Na CME, mais de 90% apostam nesta possibilidade.
Enquanto isso, na China uma série de indicadores, divulgados a
noite, devem direcionar os mercados de commodities.

OPINIAO DO ECONOMISTA A prorrogacdo da desoneracdo de 17 setores, até 2027, acabou como
contraponto ao debate de ajuste fiscal do ministro Haddad. Sao cerca
de R$ 11 bilhdes que deixardo de ser recolhidos. Haddad tem
esperanca de que este tema seja debatido sobre o &mbito da reforma

tributaria.
GRAFICOS E TABELAS SELIC X CAMBIO
Destaques BTC
indices Dia Ang 12m Ticker Taxa d2c % FreeFloat 0% ’
|bavespa 0,51% 64% 13,8%  MBLY2 |48,00% 0,67 1,65 12,28 .
Dow Jones Index 0,43% 32% 12,1% DASA3 |34,16% 0,13 0,0% -25,8%
Nasdaq - Composite 0,83% 29,7% 256%  SEOL3 [2446% 0,10  0,6% -6,5%
S&P 500 0,69% 138% 165%  LIGTS [19,86% 046  1,2% 1,0%
Dolar Ptax Venda 0,61% 7,0% -49%  ASAIS |18,61% 0,90  1,9% 0,4%
ADTV
13/jun RS 27,9 bilhGes
Médiz Més RS 27,8 bilhGes e
Media ano RS 25,5 bilhdes Ticker Taxa d2c % FreeFloat A%
BRAC11| 0,01% 1,85  177%  -10,21% MSCI X IBOV
Fluxo de Estrangeiros na B3 SUZB3 | 0,01% 397 5,28% -1,47% )
09/jun RS 1,83 bilhbes BBDCS | 0,02% 2,79  3,23%  -5,24%
Més RS 2,89 bilhfes TUB4 | D,02% 432 473%  -0,38%

Ano RS 14,3 bilhdes EQTLE | 0,02% 680 446%  7,49% Wi, A /j\\\\f\w
- [[t W R
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AGENDA ECONOMICA —QUARTA-FEIRA, 14 DE JUNHO DE 2023

Projegio Anterior
09:30 EVA Nucleo do IPP (Mensal) (Mai) 0,20% 0,20%
09:30  EUA 1PP (Mensal) (Mai) -0,10% 0,20%
11:30 EUA Estoques de Petroleo Bruto 1,482M -0,451M
11:30  EUA Estoques de Petroleo em Cushing 0,922M 1,721M
12:00  Brasil Fluxo Cambial Estrangeiro 0,9698
13:00  Brasil Confianga do Consumidor Reuters/Ipsos (Jun) 5539,00%
15:00 EUA Projegdo de taxa de juros - 1o ano (Q2) 4,30%
15:00 EUA Projecdo de taxa de juros - 20 ano (Q2) 3,10%
15:00 EUA Projegdo de taxa de juros - Atual (Q2) 5,10%
15:00 EUA Projegdo de taxa de juros - Periodo maior (Q2) 2,50%
15:00 EUA Projegtes Econdmicas FOMC
15:00 EUA Declaragio do FOMC
15:00 EUA Taxa-alvo de Fundos Fed 5,25% 5,25%
15:30 EUA Coletiva de Imprensa FOMC
23:00 China Investimento em Ativos Fixos (Anual) (Mai) 4,40% 4,70%
23:00  China Produggo Industrial {Anual) (Mai) 3,80% 5,60%
23:00 China ProdugBo Industrial Acumulada no Ano (Anual) (Mai) 3,60%
23:00 China Taxa de Desemprego - China (Mai) 5,20% 5,20%
23:00  China Coletiva de Imprensa do DNE

Fonte: Investing

ComMmPANY NEWS FLow

Company Ticker Rating Last - RS RS 12M Avg
-ﬂmumnmu RS MM

| Santander BR ‘ SANB11 ‘ NEUTRAL ‘ 30,30 30,30 0,0% 112,3 ‘ 8,9x ‘ 9,4x ‘ 1,4x ’ 1,3x ‘ ‘ ‘ 0,8% 5,0% 62,4
Na segunda-feira, o Supremo Tr|bunaI Federal (STF) analisou o caso da incidéncia do PIS e COFINS sobre a
receita financeira no periodo de 1998 a 2014, com base na lei 9.718/98, que estabelece que esses impostos
devem ser calculados com base no faturamento das empresas. Segundo alegacdes, o valor supostamente

devido pelo Santander seria de RS 4,5 bilhdes. O banco destaca que, apds a promulgacdo da lei 12.973/2014,
gue modificou a lei de 1998, eles passaram a recolher integralmente o PIS e a COFINS, eliminando qualquer
controvérsia a partir desse momento.

OPINIAO: No 1T23, o Santander reverteu RS 4,2 bilhdes em provisdes fiscais devido a alteracdo da
probabilidade de incidéncia de riscos fiscais. Esse valor foi utilizado para fortalecer o balango,
especificamente em provisdes de crédito de liquidacdo duvidosa. No entanto, devido a decisdo do STF, é
provavel que o banco tenha que constituir novamente as provisoes fiscais. Seis dos maiores bancos, incluindo
BB, Banrisul, Caixa Econémica Federal, Citibank, Safra e Votorantim, aderiram ao Programa de Recuperagdo
Fiscal da Febraban, evitando litigios judiciais e ndo possuem valores contingenciados para esse propdsito.

Marco Barbosa — Analista, CNPI
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset. Este
relatério é distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou
solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em consideragdo todos os
riscos e os custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na qual este relatério foi
publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opiniGes contidas neste relatdrio sdo baseadas em julgamentos
e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas, verdadeiras,
precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informacgdes e opinides constantes deste relatdrio;

. N&o se responsabiliza por resultados de decisGes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou recomendagdes nele contidas;
e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das a¢Ges objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatorio:

. N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras institui¢des especializadas no mercado financeiro e de capitais e
ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o I&, no todo ou em parte;

. N3o levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial e tolerancia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrdrias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢des financeiras do mercado e mesmo de outras dreas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia, de
cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que se
destinam.

Este relatdrio ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae Asset.

Declarag¢do dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio Barbosa
e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento
do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021, que as
recomendagdes contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e
foram elaborados de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus contetdos.
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