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MORNING CALL 
FECHAMENTO BOLSA 07/JUN/23 O Ibovespa fechou com alta de 0,77% na última quarta-feira, aos 115,5 

mil pontos. O volume financeiro do dia foi de R$ 28,6 bilhões. Com 

isto, o índice registra alta de 6,60% no mês e +4,92% no ano. 
 

ABERTURA BOLSAS/COMMODITIES HOJE:  

✓ Na Ásia, as bolsas de valores fecharam em alta, com Nikkei em +1,97% 

e Shanghai em +0,55%. 

✓ Na Europa, as bolsas abriram em queda, com Londres em -0,39%, 

Alemanha em -0,36% e França em -0,37%. 

✓ Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram em queda, com 

Dow Jones -0,22%, S&P em -0,16% e Nasdaq em -0,09%. 

✓ Petróleo WTI: Em +0,11% a US$ 71,36/ Boe. 

✓ Petróleo Brent: Em +0,13% a US$ 76,06/Boe. 

✓ Minério de Ferro: Dalian em +3,44% a US$ 114,02/ton. (09/06/2023) 
 

ANÁLISE ECONOMIA LOCAL No mercado, alguns acham que o alívio do IPCA não será suficiente 

para o BCB cortar a taxa de juros no 2º semestre e que a decisão 

estará na dependência do CMN confirmar as metas no próximo dia 

29. Quanto mais o CMN reforça a credibilidade, maior será o espaço 

do BCB ingressar neste ciclo de cortes. 
 

ANÁLISE ECONOMIA GLOBAL Na China, a tendência é por uma rodada de cortes da taxa de 

depósito, a segurar a economia, perdendo tração pelos últimos 

indicadores. Nos EUA, ao que parece, o Fed deve optar por uma 

pausa na política de juros. O CME Group avalia 73% de chances de 

manutenção da taxa entre 5,00% e 5,25% na semana que vem, 

contra 26% de alta de 0,25 pp. 
 

OPINIÃO DO ECONOMISTA Seguimos acreditando estarem dadas as condições para o ciclo de 

redução do juro, mas o aguardo do CMN se torna condição. O que sair 

daí estarão firmadas as condições.  Monitoremos.  
 

GRÁFICOS E TABELAS 
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AGENDA ECONÔMICA –SEXTA FEIRA, 09 DE JUNHO DE 2023 

 

Fonte: Investing  

 

COMPANY NEWS FLOW 

Company Ticker Rating Last - R$ 
Target - 

R$ 

Up Side  Market  P/E P/BV EV/EBITDA Div Yield ADTV 
12M Avg. 
- R$ MM % Cap R$ Bi 22 23E 22 23E 22 23E 22 23E 

Vale VALE3 BUY 68,67 92,80 35,1% 304,9 3,2x 5,7x 1,6x 1,4x 3,2x 3,7x 0,8% 7,0% 2282,6 

A Vale finalizou sua oferta de bonds de US$ 1,5 bilhões. A operação foi feita pela sua subsidiária integral Vale 

Overseas Limited, cujo cupom ficou em 6,125% ao ano, com pagamento semestral e com vencimento em 

2033. A Vale pretende usar uma parte dos recursos líquidos da oferta dos Bonds para financiar o preço de 

compra de bonds emitidos anteriormente pela Vale e pela Vale Overseas e também para fins corporativos 

gerais. 

OPINIÃO: Operação normal para alongar endividamento, mas o que chama a atenção foi a forte demanda 

pelos seus títulos, superior a 3x. 

Pedro Galdi – Analista, CNPI 

 

Company Ticker Rating Last - R$ 
Target - 

R$ 

Up Side  Market  P/E P/BV EV/EBITDA Div Yield ADTV 
12M Avg. 
- R$ MM % Cap R$ Bi 22 23E 22 23E 22 23E 22 23E 

Petrobras PETR4 BUY 28,87 29,70 2,9% 401,4 2,1x 3,7x 1,1x 1,0x 1,4x 2,0x 0,8% 19,0% 2.173,9 

A Petrobras concluiu a transferência da totalidade de sua participação (100%) no conjunto de 20 concessões 

de campos de produção terrestres e de águas rasas, com instalações integradas, localizadas no estado do Rio 

Grande do Norte – RN, denominados conjuntamente de Polo Potiguar, para a empresa 3R Potiguar. A 

operação foi concluída com o pagamento à vista de US$ 1,1 bilhão para a Petrobras, já com os ajustes 

previstos no contrato. O valor recebido hoje se soma ao montante de US$ 110,0 milhões pagos à Petrobras 

na ocasião da assinatura do contrato, realizada em 31/01/2022. Além desse montante, é previsto o 

recebimento pela Petrobras de US$ 235,0 milhões, que serão pagos em 4 parcelas anuais de US$ 58,75 

milhões, a partir de março de 2024. Com a conclusão da cessão, a 3R assume a condição de operadora dos 

campos do Polo Potiguar e demais infraestruturas de produção 

OPINIÃO: A notícia é positiva para a 3R, que estará ampliando sua capacidade de produção. Nos parece que 

pelo perfil do novo governo, este poderá ser um dos últimos grandes ativos vendidos pela Petrobras. 

Pedro Galdi– Analista, CNPI 
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Company Ticker Rating Last - R$ 
Target - 

R$ 

Up Side  Market  P/E P/BV EV/EBITDA Div Yield ADTV 
12M Avg. 
- R$ MM % Cap R$ Bi 22 23E 22 23E 22 23E 22 23E 

Copel CPLE6 BUY 7,70 9,40 22,1% 20,4 18,3x 10,1x 1,0x 0,9x 5,4x 4,3x 0,8% 2,5% 93,2 

A empresa comunicou que o Conselho de Administração aprovou o encaminhamento para a deliberação da 

Assembleia Geral Extraordinária: i) proposta de reforma do estatuto da Copel de modo a permitir o processo 

de transformação da companhia em sociedade com capital disperso e sem acionista controlador; ii) proposta 

de ingresso da Copel na listagem de suas ações no Novo Mercado da B3, segmento especial exclusivo para 

as companhias que adotem as mais elevadas práticas de governança corporativa. 

OPINIÃO: Acreditamos que a transformação da Copel em “corporation” e a listagem no Novo Mercado da 

B3 devem refletir positivamente sobre as ações CPLE6. 

 

Vicente Koki– Analista, CNPI 

 

 

Company Ticker Rating Last - R$ 
Target - 

R$ 

Up Side  Market  P/E P/BV EV/EBITDA Div Yield ADTV 
12M Avg. 
- R$ MM % Cap R$ Bi 22 23E 22 23E 22 23E 22 23E 

Engie Brasil EGIE3 BUY 43,29 45,00 4,0% 35,3 13,3x 10,6x 4,2x 3,3x 6,5x 6,2x 0,8% 2,8% 73,7 

A empresa informou que celebrou “Acordo de Investimento” entre sua controlada Engie Energias 

Complementares Participações e Itaú Unibanco. Em função deste acordo, haverá subscrição pelo investidor 

de novas ações preferenciais de emissão da Maracanã. Após a implementação da referida subscrição, a Engie 

continuará detentora, através da Engie Energias Complementares, da totalidade das ações ordinárias, 

representativas de 87,66% do capital social da Maracanã, empresa controladora de Sociedades de Propósito 

Específico que irão construir, desenvolver e operar as usinas de geração de energia elétrica de fonte eólica 

na região noroeste do estado da Bahia (Gentio do Ouro), com potência instalada entre 800 e 850MW. 

OPINIÃO: Acreditamos que a parceria estabelecida é importante para a Engie, na medida em que haverá 

reforço de caixa para o desenvolvimento de projetos de geração, mas o reflexo sobre as ações EGIE3 deve 

ser neutro. 

 

Vicente Koki– Analista, CNPI 
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Company Ticker Rating Last - R$ 
Target - 

R$ 

Up Side  Market  P/E P/BV EV/EBITDA Div Yield ADTV 
12M Avg. 
- R$ MM % Cap R$ Bi 22 23E 22 23E 22 23E 22 23E 

Copasa CSMG3 NEUTRAL 20,30 18,50 -8,9% 7,7 9,1x 7,3x 1,1x 1,0x 3,9x 3,0x 0,8% 3,4% 28,7 

A Copasa comunicou que assinou acordo coletivo, junto aos sindicatos que representam seus empregados, 

para implementação de novo Programa de Desligamento Voluntário Incentivado – PDVI. Conforme a Copasa, 

o Programa reitera a política de valorização do corpo funcional da companhia, pois recompensa os 

funcionários elegíveis à adesão e concede novas oportunidades aos profissionais em atividade. O Programa 

se encerrou em 31/05/2023 e obteve 736 adesões, com custo estimado de R$115 milhões; os desligamentos 

devem ocorrer em até 6 meses, a partir de julho de 2023. 

OPINIÃO: Vemos esse PDVI como importante para a Copasa, na medida em que significa redução de 

despesas de pessoal e melhoria na eficiência operacional. O Programa deve refletir positivamente sobre as 

ações CSMG3. 

Vicente Koki – Analista, CNPI 
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Research - Equity 

 

Analistas 

Pedro Galdi, CNPI 

Marco Aurélio Barbosa, CNPI 

Vicente Koki, CNPI 

 

Disclaimer 

Este relatório foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso 

exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorização da Mirae Asset. Este 

relatório é distribuído somente com o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou 

solicitação de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisão final do investidor deve ser tomada levando em consideração todos os 

riscos e os custos e taxas envolvidas. As informações aqui contidas neste relatório são consideradas confiáveis na data na qual este relatório foi 

publicado. Entretanto, as informações aqui contidas não representam por parte da Mirae Asset garantia de exatidão das informações prestadas ou 

julgamento sobre a qualidade das mesmas, e não devem ser consideradas como tal. As opiniões contidas neste relatório são baseadas em julgamentos 

e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudanças. 

 

A Mirae Asset: 

• Considera transitórias as informações e avaliações contidas neste relatório; 

• Não garante, expressa ou implicitamente, que as informações nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas, verdadeiras, 
precisas, imparciais ou confiáveis; 

• Não tem obrigação de atualizar ou manter atualizadas informações nele contidas; 

• Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informações e opiniões constantes deste relatório; 

• Não se responsabiliza por resultados de decisões de investimentos tomadas com base nas informações ou recomendações nele contidas; 
e 

• A Mirae Asset não atua como Formador de Mercado (Market Maker) das ações objeto desta análise. 
 

As estimativas, projeções, opiniões e recomendações contidas neste relatório: 

• Não dispensam a consideração de opiniões e recomendações de outras instituições especializadas no mercado financeiro e de capitais e 
não substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o lê, no todo ou em parte; 

• Não levam em consideração as circunstâncias específicas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de 
investimento, situação financeira e patrimonial e tolerância a risco, podendo não ser adequadas para todos os investidores, sendo 
recomendada uma consideração extensiva destas circunstâncias antes da tomada de qualquer decisão; 

• Estão isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores; 

• Estão sujeitas a alterações se prévia notificação e podem diferir ou ser contrárias a opiniões expressas anteriormente pela Mirae Asset, 
por outras instituições financeiras do mercado e mesmo de outras áreas de atuação da Mirae Asset, que podem se fundamentar em 
hipóteses e critérios diferentes dos adotados na elaboração deste relatório; e  

• Decorrem de julgamento e de opiniões formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das análises da economia, de 
cada companhia emissora e de cada ação, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que se 
destinam. 

 

Este relatório não pode ser copiado ou distribuído, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae Asset. 

Declaração dos analistas 

Os analistas de valores mobiliários envolvido na elaboração do relatório (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio Barbosa 

e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que são certificados e credenciados pela APIMEC – Associação dos Analistas e Profissionais de Investimento 

do Mercado de Capitais para os exercícios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolução CVM nº 20 de 25/02/2021, que as 

recomendações contidas neste relatório refletem única e exclusivamente suas opiniões pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliários e 

foram elaborados de forma independente e autônoma, inclusive em relação à Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade por quaisquer 

prejuízos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilização deste e de outros relatórios ou de seus conteúdos. 
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