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Dados de mercado

Nos ultimos 30 dias, o destaque de alta foi a Ultrapar, dando continuidade ao movimento de recuperacao, além de
Petrobras, com menor percepgao de risco nas ultimas semanas.

Desempenho nos Ultimos 30 dias

Jun/2023

Ultrapar ON

Petrobras PN

Petrobras ON

Braskem PNA

Vibra Energia ON

Ibovespa

Cosan ON

Enauta Part. ON

Petrorio
-20%

Fonte: Bloomberg.
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BRKMS5 29,03 22,2% 25,0% 23,2% RS 48,0 65,3% Neutra

CSAN3 17,80 4,0% 9,5% -6,0% = = =

ENAT3 13,71 1,6% 2,3% 15,7% - - -
PETRZ 34,89 24,4% 33,3% 20,9% RS 36,0 3,2% Compra
PETR4 31,03 26,7% 35,4% 9,5% RS 36,0 16,0% Compra
PRIO3 36,29 -2,5% -1,3% 158,5% = = =
UGPA3 18,75 48,7% 56,9%  -21,0% R$ 16,0 -14,7% Neutra
VBBR3 18,00 15,8% 22,4%  -18,7% R$27,0 50,0% Compra

Ibovespa

IBOV  118.382,7 7,9% 11,3% -0,5% - - -
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https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/Braskem.pdf
https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/Petrobras.pdf
https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/Petrobras.pdf
https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/Ultrapar.pdf
https://www.bb.com.br/docs/portal/upb/Vibra.pdf

Noticias e dados de petréleo & gas

o
Expectativa de licenca ambiental para a bacia Potiguar, retomada das obras na RNEST, explosdo em polo da 96
Braskem e reoneracao de combustiveis estdo entre os destaques do més. »

+ A Petrobras espera receber em dois ou trés meses a licenca ambiental para explorar o campo Preco petréleo (tipo Brent)
de Pitu, na bacia de Potiguar, uma das cinco bacias da Margem Equatorial. A drea tem boas US$/boe (atual, minimas e maximas dos dltimos doze meses)
perspectivas, deve perfurar dois pogos, com previsdao de cinco meses para cada campanha.
Apesar de estar na Margem Equatorial, a bacia Potiguar tem licenciamento mais simples, 74,5
sem necessidade de AAAS (Avaliacdo Ambiental de Area Sedimentar), o principal motivo
para a negativa do Ibama no pedido para exploragao na Foz do Amazonas, regidao de elevada
sensibilidade. A recomposicao de reservas é importante para compensar as expectativas de
declinio do pré-sal, e a companhia tem se movimentado nesse sentido, vide as recentes
afirmacgdes de possibilidade de internacionalizacdo, seja na margem equatorial em paises \
como Guiana e Suriname, ou nas recentes declaracdes do diretor de Exploragao e Producéo, 79 33 16.26
Joelson Mendes, sobre possivel retorno da atuagao no continente africano. ’ !

» A Petrobras anunciou a retomada das obras do Trem 2 da Refinaria Abreu e Lima (RNEST),
em Pernambuco, interrompidas em 2015. A implantagao vai aumentar a producao de
derivados, principalmente diesel S10. Considerando também a ja anunciada ampliacéo no Variacio cambial
Trem 1 (de 115 mil bpd para 130 mil bpd), o0 complexo pode atingir uma capacidade de - . N
processar até 245 mil bpd, elevando a capacidade total do refino nacional em ~5,4%. R3/US5 (atual, minimas e maximas dos dltimos doze meses)

+ Uma explosao seguida por incéndio atingiu o polo petroquimico da Braskem, em Santo
André, com seis trabalhadores feridos e um morto, todos da companhia Tenege, prestadora
terceirizada de servicos para a Braskem, que faziam manutencdo no local. Em 2015 também
houve um incéndio nessa unidade, sem vitimas fatais.

* A partir de julho, estd prevista a reonera¢do completa da gasolina e do etanol hidratado,
além do fim da cobranca extra sobre as exportacdes de dleo. O aumento da tributacéo
federal sobre a gasolina foi feito em duas etapas: entre janeiro e fevereiro, impostos
zerados. Entre mar¢o e junho, gasolina comum sofreu cobranca de 35 centavos/litro, e a
partir de 29/06, o novo aumento levara o total para 69 centavos por litro.

Fonte: Bloomberg, BrasilEnergia, Broadcast, Valor e BB Investimentos
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Noticias e dados de petréleo & gas

Conclusao da aquisicao do polo Potiguar pela 3R, estudo sobre precos em refinarias privatizadas e previsdes da AlE

para reducao de emissdes no setor.

A 3R Petroleum assumiu no inicio do més a operagao do Polo Potiguar, no Rio Grande do
Norte, apds aprovacao da ANP e conclusdo da transacdo com pagamento de USS 1,098
bilhdo (RS 5,408 bilhdes) para a Petrobras, ja considerando os pagamentos anteriores, os
ajustes previstos em contrato e os USS 235 milhdes a serem pagos em quatro parcelas. A
operacao era aguardada pelo mercado, dado que as vendas de ativos haviam sido suspensas
apds inicio da nova gestédo da Petrobras. No entanto, como o contrato ja havia sido assinado,
caminhou-se para a concretizacao, levando o Estado a ser o Unico com predominio de
agentes privados na producao e no refino. A operacao envolve 22 campos de dleo e gas,
infraestrutura e sistemas de dutos associados e o ativo Industrial de Guamaré, que inc%ui as
unidades de processamento de gas natural (UPGNSs), a refinaria de Clara Camardo (RPPC), o
Terminal Aquaviédrio de Guamaré e um TUP (terminal de uso privado).

Segundo estudos do Observatério Social do Petréleo (OSP), um dia apds a mudanca de
controle acionério, a RPCC aumentou em 8,7% o litro da gasolina (de RS 2,68 para RS 2,91),
e de 5,1% no botijao de gas (de RS 32,75 para RS 34,41). O levantamento compara pregos
das demais refinarias privadas, como Mataripe, controlada pela Acelen e a Ream, na
Amazonia, concluindo que os precos praticados pelas refinarias privadas sao superiores aos
da estatal, o que enterra definitivamente a tese propagada nos Ultimos anos de que a
privatizacao seria uma possivel solugao para reduzir os precos no mercado doméstico.

De acordo com a Agéncia Internacional de Energia (AIE), o setor de petréleo e gés deveria
investir 2% de sua receita liquida anual para reduzir as emissdes de metano em 15% até
2030. Segundo o relatdério, 0 montante necessario seria de USS 75 bilhdes para colocar o
setor no caminho para cortar por completo as emissdes até 2050, sendo 73% usados para
conter a liberagdo do gés na extracdo, e 27% para tecnologias voltadas a indUstria de refino
e processamento. O metano é responsavel por cerca de 30% do aumento da temperatura

global e, por isso, sdo necessarias acdes rapidas e eficazes para conter o aquecimento global.

Fonte: Bloomberg, BrasilEnergia, Broadcast, Valor e BB Investimentos
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Distribuicao de combustiveis: dados operacionais

Em abril, a Raizen Ipiranga apresentou perda de mercado de 50 pontos base, Vibra perdeu 30 pontos base, com
ganho de 70 p.b. para postos bandeira branca (“Outros”) e 10 p.b. para Ipiranga.

Venda de combustiveis liquidos

Mil m3

Etanol hidratado

Gasolina de aviagao

Oleo diesel

Querosene iluminante
Querosene de aviagdo
Gasolina C

Oleos combustiveis

Ciclo Otto (etanol+gas. C)
Diesel

Outros

1.166.638

3.518

4.902.890

582

508.087

3.675.674

139.450

4.842.312

4.902.890

9.738.869

-16,9%
33,8%
-1,6%
115,2%
10,4%
12,9%
-1,4%
3,9%
-1,6%

1510,5%

-8,0%
-11,4%
-16,2%

2,5%

-6,7%

-5,7%
-16,1%

-6,2%
-16,2%

-11,5%

Fonte: ANP, IBP e BB Investimentos
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Distribuicao de combustiveis: dados operacionais

4
Volume vendido de combustiveis Liquidos tem um aumento de 1,4% a/a e reducdo de 11,4% m/m, com destaque 96
para aumento nas vendas de gasolina (+13% a/a) e reducdo no volume de etanol (-17% a/a).. »

Em abril, as vendas de derivados reduziram o ritmo de crescimento nos
volumes, para 1,4% a/a, com o forte aumento nas vendas de gasolina (+13%
a/a) sendo compensados por reducdo no diesel (-1,6% a/a) e no etanol (-17%

a/a).

Em relacgdo a participacdo de mercado, a Raizen teve uma diminuicdo m/m de
50 p.b., com os postos bandeira branca (“Outros”) ganhando 30 p.b. a/a,
Ipiranga +10 p.p. e Vibra -30 p.b. no mesmo periodo. Na comparacdo a/a, o
destaque é o ganho de 380 p.b. por “Outros”.

Vendas | Raizen
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Siga os conteudos
do BB Investimentos
nas redes sociais.

: , Q)
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https://open.spotify.com/show/7lRLyV60X6lu81c3SSUq4b?si=9737686263ec4faa
https://www.youtube.com/playlist?list=PLhnExfBbbmATPwZyoSIdtm_dYodA-NV81
https://www.youtube.com/playlist?list=PLhnExfBbbmATPwZyoSIdtm_dYodA-NV81
https://open.spotify.com/show/7lRLyV60X6lu81c3SSUq4b?si=9737686263ec4faa
https://www.bb.com.br/analises
https://www.bb.com.br/carteirassugeridas
https://www.bb.com.br/carteirassugeridas
https://www.bb.com.br/analises

Disclaimer

o
Informacdes relevantes. 96
»

Este é um relatério publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em
informacgdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam
incertas ou equivocadas, no momento de sua publicacdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas
informacgdes. Todas as opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobiliarios
(“analistas’), podendo ser alteradas a qualguer momento sem aviso prévio, em fun¢do de mudancas que possam afetar as projecdes da empresa, ndo implicando necessariamente na
obrigacdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizacdo ou revisdo com respeito a tal mudanca. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes
formas de célculo e/ou ajustes.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Ndo é, e ndo deve ser interpretado como material
promocional, recomendacio, oferta ou solicitacio de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura
dos prospectos, regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos
mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e
n3o se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducdo, distribuicdo ou publicacdo
deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 22 da Resolu¢do CVM 20/2021, o BB-Banco de Investimento S.A declara que:

1 - Ainstituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou
universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A (“Grupo”) pode ser remunerado por servigos prestados ou
possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Ainstituicdo pode possuir participa¢do aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar ou intermediar valores
mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e intermediar valores mobiliarios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsidiarias, de participacao acionaria no capital da Cielo S.A, companhia brasileira listada na bolsa de valores e
que pode deter, direta ou indiretamente, participacdes societarias em outras companhias listadas cobertas pelo BB—Banco de Investimento S.A.

BB Investimentos 8



Disclaimer
R
Informacdes relevantes: analistas de valores mobilidrios. 96
»

Declaragdes dos Analistas
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatério declara(m) que:

1 - As recomendacées contidas neste relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e
autdbnoma, inclusive em relagdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneracao é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneracdo adicional por servicos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s)
objeto do relatério de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério:

Itens
Analistas

Daniel Cobucci X X - - - -

3 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s)
companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse
financeiro em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 5 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s)
companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 6 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo,
alienagdo ou intermediagao de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

RATING: “RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econdémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicao financeira ou captacao de recursos de terceiros, possa estar
sujeita dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como
recomendacao de Investimento.
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Disclaimer
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