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CENARIO ECONOMICO & MERCADOS

Tudo, menos surpresas, assim foram as duas reunides de politica monetaria
observadas ontem e o mesmo deve ocorrer hoje, com a reunido do Banco Central
Europeu (BCE), elevando os juros em provavelmente 25 bp.

Localmente, além de mantermos nossa coloca¢iao no Ranking Mundial de Juros
Reais, no qual a taxa real se mantém descendente e se aproximando da segunda
colocacao, onde estd o México, o restante veio dentro das expectativas.

Acima de tudo, nao houve mudanca observavel de tom, como ocorreu no
comunicado anterior, o qual havia adotado um tom mais pesado com a inflacdo em
seu nucleo, mas especialmente, sobre a questao fiscal.

O governo, obviamente, vai continuar atacando, como visto pela tradicional ala
politica e utilizando os mesmos atores de sempre e o Banco Central, nao mais
adotando uma postura defensiva, deve buscar agora a sinalizaciao do fim do
processo na proxima reuniao, quando o arcabouco fiscal estard, em tese, finalizado.

Por mais que negue a relacdo mecénica entre o arcabouco e a queda de juros, ha
neste cendrio uma conexao, pois a aprovac¢ao, a depender do formato, levaria tanto
a um alivio nas curvas de juros, como uma melhor ancoragem das expectativas.

O COPOM também citou que a “conjuntura demanda paciéncia e serenidade na
conducdo da politica monetaria” e mesmo mantendo o trecho “nido hesitara em
retomar o ciclo de ajuste caso o processo de desinflacio ndo transcorra como
esperado”, a suavizacao veio na citacdo de como um “cenario menos provavel”.

Ja 0o FOMC, ainda que tenha alimentado alguma esperanca de fim do ciclo de juros,
demandou boa vontade daqueles que assim desejam apenas por suprimir do texto
o trecho “novos apertos adicionais”, porém, como sempre, a importancia vem da
entrevista pos-decisdo, onde usualmente os chairmen do Fed tiram as duvidas.

Entre elas, Powell foi claro ao dizer que além de néo estar fechada a questao sobre
se haverd ou ndo aperto novamente na préxima reuniao, deixou claro que um corte
de juros nao seria apropriado ainda este ano, considerando a extensdo dos efeitos
defasados de politica monetaria.

Ja citamos isso aqui em algumas ocasides, especialmente com parte do mercado
“forcando a barra” para que isso aconteca, o que, porém, esta fora do escopo nio s6
da politica monetéria, como da teoria macroecondmica.

ABERTURA DE MERCADOS

A abertura na Europa é negativa e os futuros NY abrem em baixa, na expectativa pela
decisdo do BCE e balancos.

Em Asia-Pacifico, mercados sem rumo, sem as pracas chinesa e japonesa, em reacio ao
FOMC e ao PMI Caixin de manufaturas em contracao.

O dolar opera em queda contra a maioria das divisas centrais, enquanto os Treasuries operam

positivos em todos os vencimentos.

Entre as commodities metélicas, altas, excecdo ao minério de ferro.

O petréleo sobe em Londres e em Nova York, com recuperacdo de precos apos trés sessoes

seguidas de quedas.

O indice VIX de volatilidade abre em alta de 4,80%.
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CAMBIO
Délar a vista : R$ 4,9948 / -0,86 %
Euro / Délar : US$ 1,11/ -0,081%
Délar / Yen : ¥ 134,60 / -0,082%
Libra / Délar : US$ 1,26 / 0,024%
Délar Fut. (1 m): 5021,00 / -1,11 %

JUROS FUTUROS (DI)
DI - Janeiro 24: 13,24 % aa (-0,11%)
DI - Janeiro 25: 11,89 % aa (-0,81%)
DI - Janeiro 26: 11,58 % aa (-1,14%)
DI - Janeiro 27: 11,65 % aa (-1,20%)

BOLSAS DE VALORES
FECHAMENTO
Ibovespa: -0,1274% / 101.797 pontos
Dow Jones: -0,8024% / 33.414 pontos
Nasdaq: -0,4568% / 12.025 pontos

Nikkei: 0,12% / 29.158 pontos
Hang Seng: 1,27% / 19.949 pontos
ASX 200: -0,06% / 7.193 pontos

ABERTURA
DAX: -0,737% / 15698,55 pontos
CAC 40: -0,817% / 7343,35 pontos
FTSE: -0,802% / 7725,88 pontos

Ibov. Fut.: -0,06% / 103164,00 pontos
S&P Fut.: -0,18% / 4100,25 pontos
Nasdaq Fut.: 0,097% /13113,75 pontos

COMMODITIES
Indice Bloomberg: 0,19% / 101,74 ptos

Petréleo WTI: 0,52% / $68,96
Petréleo Brent: 0,82% / $72,93

Ouro: 0,02% / $2.039,26
Minério de Ferro: -2,10% / $99,15

Soja: 0,00% / $1.448,00
Milho: -0,12% / $644,50
Café: -0,76% / $189,20
Acticar: -0,20% / $25,11
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ta Hora P Evento
01/mai 02:00 N Indice de confianca do consumidor
10:45 US  PMI Fabricagdo EUA S&P Global Abr 504 504
11:00  US  Gastos com construgdo M/M Mar 010%  -0,10%
11:00 US Manufaturados ISM Abr 468 463
11:00 US  ISM-Pregos pagos Abr 493 49,2
11:00 US  ISM Emprego Abr - 469
11:00  US  Novas ordens ISM Abr - 44,3
20:01 UK BRC ndice prego negociagio A/A Abr - 890%
20:50 N Base monetdria A/A Abr -130%  -1,00%
20:50 Final do periodo da base monetria Abr Y6758t
ta Hora Evento Periodo Projecdo  Prévio
02/mai 03:00 P de casas em todo o pais M/M Abr 050%  -0,80%
03:00 UK Pg de casas em todo o pais NSAZ A/A Abr 370%  -3,10%
05:00 EC  HCOB Eurozone Manufacturing PMI Abr F 455 455
05:00 EC Ofertamonetaria M3 A/A Mar 2,40% 2,90%
05:30 UK S&P Global/CIPS UK Manufacturing PMI AbrF 466 466
06:00 EC CPIM/M Abr P 0,70%  0,90%
06:00 EC CPIA/A Abr 7,00%  6,90%
EC CPICore A/A Abr P 5,60%  5,70%
BZ IPC-SIPCFGV. abr/28 0,40%  0,43%
BZ Relatério Focus
BZ S&P Global Brazil Manufacturing PMI Abr - a7
US  Ofertas de emprego JOLTS Mar 9640k 9931k
US  Pedidos de fabrica Mar 130%  -0,70%
US  Pedidos de fabrica ex trans Mar ~  -030%
US  Pedidos de bens duraveis Mar - 3,20%
US  Bens duraveis exc transporte Mar F - 030%
US  Pedidos bens cap ndodef exc av Mar ~  -040%
US  Frete bens cap ndodef ex av Mar ~  -040%
BZ Balanga comercial mensal (USD) (Bi) Abr 7,402 10,956
BZ Total de exportagdes (USD) (Bi) Abr 21,250 33,060
BZ Total de Importagao (USD) (Bl) Abr 13,848 22,104
US_Total de vendas de veiculos Wards Abr 14,90m  1482m
Data Hora Pais Evento Periodo Projecdo  Prévio
03/mai 06:00 EC Taxade desemprego Mar 6,60% 6,60%
08:00 US  MBA-Solicitagdes de empréstimos hipotecarios abr/28 - 3,70%
09:15 US ADP Variagio setor empregos Abr 145k 145k
10:00 BZ Vendas de veiculos Fenabrave Abr
1045 US  PMIServigos EUA S&P Global AbrF 537 53,7
10:45 US  PMIComposite EUA S&P Global Abrf 535 535
11:00  US  ndice ISM Services Abr 518 512
1100 US  Servigos ISM pregos pagos Abr - 595
11:00  US  Servicos ISM empregos Abr - 513
11:00 US  Servicos ISM novas ordens Abr - 52,2
15:00 US Declsio do FOMC (limite méx) mal/03 525%  5,00%
US  Decisso do FOMC {limite min) mai/03 500%  4,75%
BZ Decisdo do COPOM mai/03 13,75%  13,75%
22:45 CH_Caixin China PMI Manuf Abr 50,30 50,00
Data Hora Pais Evento Periodo Projegdo  Prévio
04/mai 05:00 EC  HCOB Eurozone Composite PMI Abr F 4,4 54,4
05:00 EC  HCOB Eurozone Services PMI AbrF 566 566
05:00 UK Novos licenciamentos de carros A/A Abr ~ 1820%
05:00 BZ IPC FIPE - mensal Abr 0,45%  0,39%
05:30 UK Crédito liquido ao consumidor Mar 13b 1,4b
05:30 UK Consumer Credit YoY Mar - 7,70%
05:30 UK Emplig garantidos p/habitagtes Mar 1,60 07b
05:30 UK Aprovagdo de hipotecas Mar 46,0k 435k
05:30 UK Ofertamonetaria M4 M/M Mar ~  -040%
05:30 UK Ofertamonetaria M4 A/A Mar - 1,00%
05:30 UK M4 Ex IOFCs 3M Anualizado Mar 0,80%
05:30 UK VariagBes oficiais de reservas Abr ~  $3270m
05:30 UK S&P Global/CIPS UK Services PMI Abrf 549 549
UK S&P Global/CIPS UK Composite PMI Abrf 539 539
EC PPIM/M Mar -L,30%  -0,50%
EC PPIA/A Mar 590%  13,20%
US  Challenger redugéo postos de trabalho A/A Abr ~ 31940%
EC Deciséio do BCE mai/04 3,75%  3,50%
EC Facllidade de empréstimo marginal BCE mal/0d 2,00%  3,75%
EC Taxa de facilidade de depdsito BCE mai/04 3,25%  3,00%
US  Balanga comercial Mar $635b  -$70,5b
US  Produtividade de produtos néo-agricolas 1ap -1,10% 1,70%
US Novos pedidos seguro-desemprego abr/29 240k 230k
US  Custo da mao-de-obra 1a°p 4,40% 3,20%
BZ S&P Global Brazil Composite PMI Abr - 50,7
BZ S&P Global Brazil Services PMI Abr - 518
CH  Caixin China PMI Composto
22:45 _CH_ Caixin China PMI Servicos
ta Hora Pais Evento
05/mai 05:00 EC  ECB Survey of Professional Forecasters
05:30 UK S&P Global/CIPS UK Construction PMI Abr 51 50,7
06:00 EC  Vendas avarejo M/M Mar 020%  -0,80%
06:00 EC  Vendas no varejo A/A Mar -330%  -3,00%
09:30  US Payroll ndo agricola Abr 175k 236k
09:30 US Payroll privada Abr 154k 189k
09:30 US Payroll manufaturados Abr ok -1k
09:30 US Taxa de desemprego Abr 3,60%  3,50%
09:30 US Revisio lquida da folha de pagamento de dols meses Abr - 17k
09:30 US Média de ganhos por hora M/M Abr 0,30%  0,30%
US  Média de ganhos por hora A/A Abr 4,20%  4,20%
US Horas médias semanais todos os funcionérios Abr 33,4 34,4
US Taxa de participagdo da forga de trabalho Abr 62,60%  62,60%
US  Crédito ao consumidor Mar $16,5000  $15,2900
BZ CartadaAnfavea Abr
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