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Agenda econbémica:

Brasil IBGE: Pesquisa Industrial Mensal
Brasil FGV: IGP-M (12 prévia)
Brasil BCB: Fluxo Cambial
Alemanha indice de precos ao consumidor — final
EUA Indice de precos ao consumidor

EUA Resultado fiscais mensal

China Indice de precos ao consumidor

China indice de precos ao produtor



https://insights.agorainvestimentos.com.br/play/conteudo/70628354/arquivo

Cautela predomina a espera pelo CPI

Os mercados internacionais operam levemente negativos tanto na Europa quanto os futuros de NY. Além das
preocupagdes que seguem na mesa (leia-se risco de recessao global, instabilidade no setor bancario norte-
americano e etc.), hoje, as atengdes estao voltadas nao somente para o dado de inflagdo ao consumidor (CPI)
de abril no EUA, mas também ainda ha cautela oriunda do impasse nas negociagdes para elevagao do teto da
divida dos EUA. Na Alemanha, mais cedo, o CPI de abril mostrou desaceleracao frente ao més de marco, em linha
com as expectativas. Apesar da boa noticia, o indicador ainda esta bem acima da meta e consequentemente nao
foi suficiente para mudar o rumo dos negécios. Em outros mercados, a sessdo é de queda préxima a 1% para os
contratos futuros de petréleo, enquanto o délar, medido pelo indice DXY, apresenta leve fortalecimento frente
aos pares, evidenciando o clima de maior aversao ao risco. Por aqui, em meio aos sinais negativos vindos do
exterior, os ajustes dos mercados devem ser alinhados ao comportamento externo, embora a safra de balangos
possa oferecer algum contraponto. Além disso, na agenda, a sessao reserva o dado de produgao industrial que
deve mostrar avango apds uma sequéncia de meses de retragado, porém o resultado positivo ilustra mais uma
base de comparacao fraca do que um aquecimento da atividade.

Agenda econdomica -10/05

Brasil: As 9h s3o aguardados os dados de producao industrial do més de marco com a mediana das expectativas
apontando para um avango de 1% ante recuo de 0,2% em fevereiro. O dia também reserva o Relatdério de
Estabilidade Financeira (REF) do segundo semestre de 2022, seguido de entrevista coletiva do diretor de
Fiscalizagdo do BC, Paulo Souza. Outro diretor do BC, Renato Dias de Brito Gomes, fara participagao em dois
eventos em Londres durante o dia. Enquanto o secretario-executivo do Ministério da Fazenda, Gabriel Galipolo,
recém indicado para o BC, dara entrevista durante a tarde.

EUA: Nos EUA a principal agenda do dia é a inflagdo ao consumidor (CPI) de abril com expectativa de avango de
0,4% em abril ante margo, o que manteria a inflagdo de 12 meses em 5%. Por la também sao aguardados os
estoques de petrdoleo as 11h30.

Europa: Na Alemanha o CPI de abril subiu 0,4% em abril, ante mar¢o, e atingiu 7,2% na comparagao anual,
desacelerando dos 7,4% observados em margo. O indicador veio em linha com as projegoes. J4 no Reino Unido, a
dirigente do Banco da Inglaterra (BoE), Carolyn Wilkins fara discurso durante a tarde.

Estratégia - Pessoas Fisicas
José Cataldo*

Confira aqui Confira aqui
Nosso Guia de Agoes com o calendario de
recomendacdes e resultados do
multiplos das empresas 1T23.

de nossa cobertura.
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> Destaques Corporativos

Braskem

(BRKM5)

Mais informagdes sobre a oferta da Braskem pela Apollo e ADNOC: Oferta de R$ 47/agdo confirmada
parcialmente por meio de estrutura de bénus/garantia.

Conforme exigido pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), a Braskem divulgou mais informagdes sobre a
oferta da Apollo e da ADNOC. Detalhes importantes: (1) Novonor reitera que a oferta esta em avaliagao e enfatiza
que nenhuma decisao, mesmo preliminar, foi tomada a respeito. (2) Com relagao ao preco, a oferta ndao vinculante
recebida pela Novonor estabelece RS 47,00 por agcdo com 0s ajustes usuais para este tipo de operacgao, podendo
representar 4% entre a assinatura e o fechamento da operacdo. O preco por acdo esta dividido em: (i) RS 20,00
pagos a vista; (i) R$ 20,00 pagos com debéntures perpétuas emitidas pelos veiculos adquirentes, a taxa de 4%
ao ano; e (iii) aproximadamente R$ 7,00 com pagamento diferido na forma de warrant (titulo de garantia emitido
pelo vendedor de uma commodity que expressa o crédito e o valor de mercadorias em depdsito). (3) A oferta nao
vinculante depende de avaliagao e negociagao com a Petrobras e sua eficacia estad condicionada ao cumprimento
de algumas condigoes usuais para este tipo de transacgao, incluindo, mas nao se limitando a um processo de due
diligence e aprovacao pelos 6rgaos responsaveis do empresas envolvidas.

As informagdes adicionais esclareceram um ponto importante para nds: a emissdo de titulos para a potencial
aquisicao sera feita pelos emissores adquirentes. Em outras palavras, se a transagao for concretizada e os direitos
de tag-along forem concedidos aos acionistas minoritarios, parte da remuneragao exigird que os investidores
assumam o risco ADNOC/Apollo.

Por um lado, vemos isso como positivo, pois: (1) evita a superalavancagem da Braskem e remove o risco de
estressar os ratings, e (2) remove os acionistas do risco da Braskem.

Por outro lado, acreditamos que mais perguntas surgirao no mercado: (1) onde os titulos serao negociaveis? (2)
havera um periodo de bloqueio para negociar esses titulos? (3) o titulo sera emitido no nivel ADNOC/Apollo ou
em uma subsidiaria financiada especifica para evitar que os investidores fiquem totalmente expostos ao risco do
preco do petréleo? (4) quais serao as garantias desse titulo? e (5) os titulos serao resgataveis?

Todas essas questdes sao importantes para lidar com os riscos de liquidez e de mercado que podem fazer com
que o preco do titulo caia significativamente. Se houver muitos investidores dispostos a lucrar com o titulo, pode
haver inicialmente uma pressao significativa sobre o valor de face do titulo. Além disso, destacamos que
atualmente os titulos Saudi Aramco 2050 estdao pagando um YTM* de 5,2%, mais atraente do que o que estd

sendo oferecido aqui. Portanto, mais explicacdes seriam necessarias.
YTM= Rendimento até o Vencimento e Rendimento de Resgate — é a métrica de rentabilidade mais popular para mensurar titulos de investimentos, revelando a
taxa de retorno de um titulo até a sua data de vencimento.
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cve
(CVCB3)

Analise de Resultados (1T23): Aumento das Reservas, mas a deterioragao da take rate1 levou a uma perda
de lucratividade

As reservas confirmadas consolidadas subiram +44% na comparagao anual e ficaram 10% acima do estimado
pelo BBI, suportadas por reservas mais altas na Argentina (+77% em base anual e +45% acima de nossas



estimativas), além da maior disponibilidade da malha aérea. Embora as reservas tenham superado nossas
estimativas, a take rate contraiu -2,30 pp na comparagao anual para 7,4% (-2,00 pp abaixo do estimado pelo BBI),
pressionada por mais produtos maritimos vendidos e pelo impacto da Black Friday na take rate. A receita liquida
ficou estavel em relagao ao ano anterior e ficou cerca de 20% abaixo do estimado pelo BBI. Além disso, a margem
EBITDA ajustada ficou 2,80 p.p. abaixo do consenso de mercado e 8,00 pp abaixo do estimado pelo BB, ja que a
alavancagem operacional ainda esté se recuperando. O resultado final foi negativo em -R$ 116 milhdes, RS 30
milhdes abaixo do esperado pelo BBI e RS 64 milhdes abaixo do consenso, impactado pelo aumento de cerca de
9,0% no resultado financeiro liquido.

De forma geral, o 1T23 foi outro trimestre dificil para a CVC e esperamos uma leve reagao negativa no pregao de
hoje. Nas operagdes, o principal destaque dos resultados foi a take rate de 2,00 pp abaixo do esperado, que levou
aum crescimento estavel dareceita liquida e recuperacao limitada da margem EBITDA. No futuro, o principal tema
a ser investigado é a posigao de caixa da CVC que permaneceu sob pressao no 1T23: uma posi¢ao de caixa de RS
426 milhdes com um fluxo de caixa operacional negativo de R$ 200 milhdes neste trimestre, enquanto o principal
contribuinte para o balango foi de R$ 853 milhdes de pré-pagamento de recebiveis. Em 10 de margo, a empresa
anunciou um processo de reperfilamento de debéntures de RS 900 milhdes para reduzir o custo da divida em
relagdo as taxas de juros (CDI, Selic) para +5,5% abaixo da faixa de 6-6,5%. No entanto, o processo esta
condicionado a um aumento de capital de RS 125 milhdes até 30 de novembro deste ano e a uma oferta publica
de aquisi¢do de R$ 75 milhdes. Se ambos os processos nao forem aprovados, um aumento de capital de RS 200
milhdes terd que ser feito. Em suma, a CVC continua enfrentando um constante trade-off entre geragao de caixa
e crescimento para os proximos trimestres.

Em suma, o cenario desafiador para a CVC esta precificado em 4,6x o multiplo EV/EBITDA 2023, em nossa opinido.
A empresa esta chegando ao fim de um ciclo de investimentos pesados e o reperfilamento da divida é um passo
na diregao certa para a estabilidade de caixa até o final de 2023. Mantemos nossa recomendagao Neutra, mas
reduzimos nosso preco-alvo para R$ 5,00/ac3o (de RS 6,00 ) ao final de 2023, apds ajustarmos nossas estimativas
com base nos numeros do 1T23.

'Resulta da divisao da receita liquida pelas Reservas Consumidas.
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Cury
(CURY3)

Andlise de Resultados (1T23): resultados sélidos, mas em linha

A linha de receita da Cury chegou a R$ 595 milhdes (+3% no trimestre, +33% no ano), 2% acima da estimativa do
BBI, mas ficando 3% abaixo do consenso, impulsionada por fortes resultados operacionais devido a estratégia da
empresa de concentrar uma maioria de seus langamentos no primeiro semestre do ano. A Cury langou 4
empreendimentos em abril, com destaque para o “Rio Branco 220", localizado na cidade de Niterdi no Rio de
Janeiro, totalizando R$ 257 milhdes em VGV (Valor Geral de Vendas), com 711 unidades e 45% ja vendidas. A
margem bruta atingiu 37,5% (-0,7 p.p no trimestre, +0,4 p.p em base anual), em linha com o consenso, mas
superando a estimativa do BBl em +0,4 p.p. Além disso, a margem da carteira de pedidos ficou praticamente
estavel no trimestre, em 42% (+2,3 pp em base anual). O lucro liquido ficou estavel no trimestre, em RS 92 milhdes
(+48% em base anual), superando a estimativa do BBl em 3%, mas 1% abaixo do consenso. Com isso, Cury
apresentou ROE dos ultimos 12 meses de 48,2% (-0,9 p.p. no trimestre, -4,3 p.p em base anual) e margem liquida
de 15,4% (-0,4 p.p. no trimestre, +1,6 p.p em base anual). A Cury gerou R$ 1,8 milhdo em caixa no 1T23 (-98,7% no
trimestre, -89,8% em base anual). O modesto resultado pode ser atribuido a dois fatores: (1) chuvas acima do
esperado no 1T23 reduziram a produgao em 2,5% no trimestre; e (2) transferéncias de clientes para bancos cairam
12,6% no trimestre devido a gargalos com a Caixa Econdémica Federal.



O impacto em nossa tese para a agao € neutro. A Cury manteve margens solidas no 1T23, com receitas e resultados
crescendo 33% e 48% em base anual, respectivamente. Conforme mencionamos em nossa revisao dos nimeros
operacionais do 1T23, o ponto de atengao no trimestre € uma diferenga incomum entre o nUmero de unidades
vendidas (4,3 mil) mas nao repassadas a Caixa (apenas 2,5 mil unidades repassadas), provavelmente
consequéncia de algum descompasso de timing nos processos operacionais da Cury com a Caixa, e que
esperamos que seja normalizado nos proximos 1-2 trimestres. Ressaltamos, no entanto, que esse processo de
transferéncia € uma caracteristica fundamental na execucao de alto nivel da Cury e um dos principais pilares do

modelo de negdécios da empresa de rdpido giro de ativos e geragao recorrente de caixa. No geral, ainda gostamos
da tese e vemos a Cury mantendo sua tendéncia positiva, mas precisamos monitorar a proxima decisao do STF
sobre a remuneragao do FGTS, que é fundamental para avaliar as perspectivas do programa MCMV nos proximos
anos.
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Ecorodovias

(ECOR3)

Analise de Resultados (1T23): Alavancagem financeira melhora com forte desempenho operacional

A Ecorodovias, apés o fechamento do mercado ontem, reportou EBITDA ajustado no 1T23 de R$780 milhdes
(crescimento de 64% em base anual), em linha com as estimativas do Bradesco BBl e do consenso. No trimestre
em analise, os principais destaques foram: 1) A digitalizacao na arrecadacao de pedagio ja representa 66,3% do
total da receita de pedagio e ajudou a explicar a melhora da margem Ebitda ajustada de 7,2 p.p. em base anual ;
ii) alavancagem financeira de 3,9x divida liquida/EBITDA (queda de 0,4x no trimestre), aliada ao inicio da cobranga
de pedagio na concessao EcoNoroeste, podera permitir a Ecorodovias concorrer a novas concessoes.

seguimos com recomendacdo de Compra para as acdes ECOR3 e o preco-alvo de RS 13,00. A agdo estd
negociando a uma TIR real alavancada de 15,6%.
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Randon

(RAPT4)

Fras-le superou a estimativa do consenso para o EBITDA no 1T23 em impressionantes 35%

A divisao de autopegas de veiculos comerciais e leves da Randon (Fras-le) divulgou ontem os resultados do 1723,
apds o fechamento do mercado. A Fras-le divulgou uma receita de R$ 839 milhdes no 1723 (+19% em base anual),
6% e 5% a frente das estimativas do BBI e do consenso, respectivamente, enquanto o EBITDA ajustado foi de R$
177 milhdes (+67% em base anual), superando nossa estimativa e consenso em 30% e 35%, respectivamente. A
Fras-le também registrou lucro liquido de RS 89 milhdes (+214% no comparativo anual), contra a estimativa do
BBl de R$ 70 milhdes e o consenso de R$ 60 milhdes. Além disso, a alavancagem financeira manteve-se controlada
em 0,2x divida liquida/EBITDA nos ultimos 12 meses no trimestre.



a Fras-le surpreendeu o mercado com expressivo crescimento de margem bruta de 7,7 p.p em base anual e 6 p.p
no trimestre, sustentado por reprecificagao em algumas linhas de produtos no Brasil, como produtos de material
de fricgdo, combinado com pregos mais baixos de matérias-primas e custos de frete internacional, assim como
uma inflagdo mais estabilizada nos mercados americano e europeu.

O EBITDA 35% além do estimado pelo mercado reforga nossa visao de que a Fras-le deve ser o destaque positivo
do grupo Randon no ano, compensando volumes mais fracos provenientes de autopegas para a divisao de

veiculos comerciais.
Em suma, mantemos a recomendacdo de Compra para as acdes da Randon com preco-alvo para 2023 de R$ 15,00.
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TeleFonica Brasil

(VIVT3)

Analise de Resultados (1T23): Bom trimestre, conforme esperado

A Vivo reportou resultados no 1T23, com receita de R$ 12,7 bilhdes, crescimento de +12,1% na comparacao anual,
(vs. +10,1% no 4T22). O EBITDA recorrente, por sua vez, ficou em RS 4,9 bilhdes, em linha com a expectativa de
consenso, implicando crescimento de 9,6% em base anual (vs. 6,1% no trimestre anterior), enquanto as margens
cairam 0,8 ponto percentual, para 38,3%. O lucro liquido, por sua vez, foi de R$ 835 milhdes, ficando um pouco
aquém do consenso, uma vez que as despesas financeiras continuam pesando, mas ainda apresentando boa
geragao de caixa no trimestre.

Acreditamos que os resultados devem ser vistos como amplamente neutros para as agdes, com 0s nUmeros
operacionais em linha com as expectativas. Embora nao vejamos muito espago para uma reclassificagao de
multiplos, vemos VIVT3 oferecendo um bom rendimento de fluxo de caixa livre de dois digitos, o que implica em

um bom carregamento para os investidores.
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Ydugs
(YDUQ3)

Andlise de Resultados (1T23): Nimeros Fortes; EBITDA do 2T23 deve crescer 10-20% em base anual

Osresultados da Ydugs no 1T23 foram fortes, acima das estimativas do BBI (7% acima na linha do EBITDA ajustado;
70% no lucro liquido ajustado). Os principais destaques no trimestre foram: (i) o FCFE (fluxo de caixa ao acionista)
foi de RS 109 milhdes (+37% em base anual) apesar do aumento de RS 19 milhdes no capex (o capex deve cair R$
61 milhdes no restante do ano); (ii) a receita cresceu 10% em base anual, com forte recuperagao do ticket médio
(15% em Ensino Digital impulsionado por captagao via DIS, 4% em Presencial, 6,5% em Medicina), enquanto a
captagao caiu 19% no Ensino Presencial, mas cresceu 18% em Ensino Digital; e (iii) margem EBITDA melhorou 4pp
em base anual para 30% excluindo IFRS 16. De acordo com a companhia, o EBITDA no 2T23 deve crescer 10-20%
em base anual (acima das estimativas do BBI de 10%).



Os resultados confirmam nossa visao positiva para 2023 e a recente revisao para cima nas estimativas. Reiteramos
a Ydugs como nossa melhor escolha no setor de educagao, com base em: (i) avaliagao (14,7x P/L e 4,7x EV/EBITDA
excluindo IFRS 16 para 2023); (ii) dinamica de ganhos e revisdes para cima a frente; e (iii) nenhum risco relacionado
a incentivos fiscais e possivel reforma tributaria, em nossa opinido.
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> A opiniao do nosso time de

grafistas

Ibovespa: Atinge a resisténcia aos 106.300 e pode iniciar corregao

O Ibovespa atingiu a regiao de resisténcia marcada entre 0s 106.300 e 108.000, nivel de pressdo vendedora que
pode motivar um préximo movimento corretivo a qualquer momento. Do lado inferior, indice encontra primeiro
suporte aos 103.000 e na eventual perda deste, retomaria a tendéncia principal que permanece de baixa para o
curto prazo e que ainda aponta para os 95.000, passando antes pelos 100.800 e 98.000 pts.
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Recomendagao do dia*: Weg ON (WEGE3)

Compra: WEGE3 (de 40,00 a 40,20), com primeiro objetivo aos 40,48 (ganho estimado entre +0,70% e +1,20%) e
um segundo aos 42,00 (ganho estimado entre +4,48% e +5%). O stop ficaria marcado em 38,79 (perda estimada

entre -3,03 e -3,51%).

. *OrientagGes e metodologia:

Ao atingir o 1° objetivo o investidor tera a oportunidade de realizar o resultado parcial
ou total da operagdo. Na escolha de permanecer em busca do segundo objetivo,
sugerimos o ajuste do stop loss para o preco de entrada. Ao atingir o 2° objetivo o
investidor deverd encerrar a operagdo e consolidar o resultado auferido. Para
operagdes de compra, o investidor deverad vender as agdes adquiridas, enquanto
para as operagdes de venda, deverd comprar as agdes vendidas.

E indispensével verificar o preco de entrada no intervalo sugerido acima, devendo
desconsiderar a operagdo caso o mesmo ja tenha sido atingido e/ou superado, bem
como os pontos de objetivo e stop loss.

Ressaltamos que as operagdes no mercado de renda variavel podem apresentar em
qualquer situagao risco de perda financeira a qualquer momento, proveniente de
alteragdes de cendrios politicos e econémicos, desempenho ou fato relevante da
empresa emissora, oscilagdo de bolsas e moedas, noticias, oferta e demanda do
papel entre diversos outros fatores, ndo havendo qualquer garantia de resultado na
oportunidade indicada. Os valores e percentuais acima indicados, nao consideram
custos de corretagem, emolumentos e eventuais taxas cobradas pela Agora
Investimentos de acordo com a operagao que consta na tabela de tarifas disponivel
no site ou app, bem como o Imposto de Renda de responsabilidade do cliente em
eventuais ganhos conforme legislagdo fiscal vigente. A operagdo acima sugerida é
vélida apenas para hoje e se atingido os parametros estabelecidos.
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Mauricio A. Camargo* - Analista Grafico, CNPI-T
Ernani T. Reis - Analista Grafico, CNPI-T
Henrique P. Colla - Analista Grafico, CNPI-T

José Ricardo Rosalen - Analista Gréfico, CNPI-P

* Analista de valores mobiliarios credenciado responsavel pelas declara¢cées nos termos
do Art 21 da Resolug¢ao N°20 da CYM
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Disclaimer

Este relatério foi preparado pela equipe de andlise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliérios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O presente relatério se destina ao uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Agora.

A distribuigdo desse relatério é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas
confidveis na data de sua publicagio, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas, projegdes e premissas relevantes contidas neste relatério sio
baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragao e sao limitadas as companhias e aos ativos objetos de sua analise nos termos da Resolugéo CVM n° 20, e estdo, portanto, sujeitas a modificagdes
sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério anélises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econémico do Banco Bradesco S.A. Os analistas
de investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas analises ora reproduzidas.

Declaragdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo N° 20, referentes as empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

O Bradesco BBI tem participagdo societdria e interesses econdémicos relevantes na empresa Cosan Dez Participagdes S.A, empresa controlada pela Cosan S.A, emissora objeto de relatérios de anlise.

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBI e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagao ao emissor ou aos valores mobiliérios objeto de anlise.

Nos Ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribuicdo de titulos e valores mobiliérios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para as seguintes empresas: Aliansce
Sonae Shopping Centers S.A,, Alpargatas S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, Banco Inter S.A., CCRS.A., Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Cielo S.A., Cogna Educacao S.A., Companhia Brasileira de Aluminio S.A., Diagnéstico da América
S.A., Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Energisa S.A., Eneva S.A,, Fleury S.A., Guararapes Confecgdes S.A., Hapvida Participacoes e Investimentos S/A, lochpe Maxiom S.A., JHSF Participacoes S.A., Kora Saude Participagdes
S.AA, Localiza Rent A Car S.A,, Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros S.A., Randon SA Implementos e Participagdes., Rede D'or Sao Luiz S.A., Sendas Distribuidora S.A., Telefénica Brasil S.A.,
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. e Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.

Nos Ultimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituicdes intermediérias, das ofertas publicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: Aliansce Sonae Shopping Centers S.A,, Alpargatas S.A.,
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, Banco Inter S.A., CCRS.A, Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Cielo S.A., Cogna Educacao S.A., Companhia Brasileira de Aluminio S.A., CSHG - Recebiveis Imobiliarios - Fll e CSHG Logjistica - Fll, CVC Brasil
Operadora e Agéncia de Viagens S.A.m Diagndstico da América S.A., Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Energisa S.A., Eneva S.A,, Fleury S.A., Guararapes Confecgdes S.A., Hapvida Participacoes e Investimentos S/A, Iguatemi
S.A., lochpe Maxiom S.A., JHSF Participacoes S.A., Kora Saude Participagdes S.A., Localiza Rent A Car S.A., Méliuz S.A,, Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros S.A., Randon SA Implementos e
Participagdes., Rede D'or Sao Luiz S.A, Sendas Distribuidora S.A, Telefénica Brasil S.A, Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais SA. e Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.
A Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA (FMXB34).



