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          Cenário Econômico  

Brasil Começa nessa semana a tramitação do novo arcabouço fiscal no Senado e a 
expectativa do presidente da Casa, Rodrigo Pacheco, é que o projeto de lei complementar 
seja enviado para sanção presidencial no mês de junho. Presidente da Câmara, Arthur Lira, 
demonstrou que irá se dedicar à reforma tributária daqui em diante, deixando a cargo do 
governo a articulação para aprovação das MPs. 

Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, confirmou que a meta de inflação será discutida 
na reunião de junho do CMN e que tem notado maior “simpatia” na sociedade em relação 
a mudanças no regime dos alvos inflacionários. Haddad também assegurou que Gabriel 
Galípolo e Ailton Aquino, indicados às diretorias de política monetária e de fiscalização do 
BC, não serão uma “bancada de oposição” a RCN. 

Presidente Lula será o anfitrião de um encontro com 10 presidentes dos países da América 
do Sul amanhã (30), com “o principal objetivo de retomar o diálogo com os países sul-
americanos, que ficou truncado nos últimos anos e é uma prioridade do governo”. Os chefes 
de Estado da Argentina, Bolívia, Chile, Colômbia, Equador, Guiana, Paraguai, Suriname, 
Uruguai e Venezuela confirmaram presença. 

Internacional EUA: Índices futuros das bolsas de Nova York operam em alta, com acordo 
sobre a elevação do teto da dívida no horizonte, enquanto os mercados à vista não irão abrir 
por conta de feriado. Presidente da Câmara dos Estados Unidos, Kevin McCarthy, 
comunicou um acordo provisória para a elevação do teto da dívida americana e espera que 
esse seja aprovado na Câmara mesmo diante ameaça de boicote por parlamentares 
republicanos insatisfeitos. O acordo suspende o teto da dívida até janeiro de 2025, após a 
eleição presidencial de novembro de 2024, em troca de imposição de limites de gastos e 
cortes em programas de governo. Dólar opera estável após acordo americano. Petróleo 
opera em alta, ampliando ganhos da última semana. 

EUROPA: Bolsas europeias operam em alta, com anúncio de acordo sobre o teto da dívida 
americana. Tayyip Erdogan anunciou sua vitória nas acirradas eleições presidenciais antes 
mesmo de um anúncio oficial e governará a Turquia por mais cinco anos, encaminhando-
se para a terceira década nos cargos mais altos da política do país. Rússia promove novo 
ataque aéreo contra Kiev, possivelmente o maior desde o início da guerra segundo 
autoridades ucranianas, horas depois de realizar ataques em outras regiões do país e o 
governo pedir para que os habitantes fossem e permanecem em abrigos. 

ÁSIA: Bolsas asiáticas fecharam sem direção única, com dados fracos da China e perspectiva 
positiva sobre elevação do teto da dívida americana. Secretária de Comércio dos EUA, Gina 
Raimondo, disse que o país “não irá tolerar” a proibição da China sobre compras de chips 
da Micron Technology e estão trabalhando em colaboração com aliados para lidar com o 
que classificam como "coerção econômica". Lucros das indústrias da China registraram 
uma queda de 18,2% em abril, na comparação com o mesmo mês do ano anterior, 
demonstrando uma ainda fraca retomada econômica do país. 
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          Comentário de Renda Fixa 
 

O final de semana trouxe alívio para o mercado com o anúncio de um acordo provisório para 
a elevação do teto da dívida por Joe Biden e Kevin McCarthy. Os legisladores têm até o dia 05 
de junho, data limite, de acordo com Janet Yellen, para que o tesouro nacional fique sem 
dinheiro para seus compromissos. 

No Brasil a semana será de divulgação de dados importantes, como o de dívida/PIB, PIB 
trimestral e taxa de desemprego. Na semana seguinte ao dado do IPCA-15, que trouxe 
otimismo para um início da queda dos juros no Brasil, o mercado aguarda novos dados que 
possam dar força à tese de cortes na Selic na reunião de agosto. 

 

          Títulos Públicos Federais 
 

  

 

 

 

 

 

Taxa (a.a.) Var.

LTN 01/07/2023 13,704

LTN 01/01/2025 11,477

NTNB Principal 15/05/2035 5,552

NTNB Principal 15/05/2045 5,736

NTNB 15/08/2032 5,520

NTNB 15/08/2040 5,680

NTNB 15/05/2055 5,724

NTNF 01/01/2025 11,530

NTNF 01/01/2029 11,348

NTNF 01/01/2031 11,469

Títulos Públicos

Letras do Tesouro Nacional

Notas do Tesouro Nacional Serie B

Notas do Tesouro Nacional Serie F
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          Bolsas & Commodities 
 

 

 

          Participação dos Investidores (segmento Bovespa) 
 

 

 

 

 

Índice
Último 

Fechamento
Variação Índice

Último 

Fechamento
Variação

Ibovespa 110.906 0,77%

S&P 500 Fut (Nova York) 4.223 0,24%

Dow Jones Fut (Nova York) 33.181 0,17%

S&P 500 VIX 17,43 -2,90%

Merval (Buenos Aires) 341.669 0,26%

DAX (Frankfurt) 15964,24 -0,12%

CAC 40 (Paris) 7311,65 -0,10% Ouro (US$/Onça troy) 1946,69 -0,01%

FTSE 100 (Londres) 7627,2 0,00% Dólar comércial 4,9857 -0,18%

Nikkei 225 (Tóquio) 30916,31 -1,02% Café (BM&F) 218,45 0,00%

SSE Composite (Shanghai) 3212,5 -0,28% Milho (BM&F) 58,38 0,10%

Petróleo WTI (US$/barril)

Petróleo Brent (US$/barril)

Minério de Ferro - Cingapura

72,56 -0,15%

-0,30%76,73

104,10 -0,77%

Dados acumulados entre : 02/05/2023 a 25/05/2023

Compras Vendas Saldo no Mês - Maio Saldo do Dia 25/05

Tipo de Investidores R$ MIL Part. (%) R$ MIL Part. (%)

Institucionais 138.697.742,00R$     14,38% 137.148.662,00R$      14,22% 1.549.080,00R$                 199.058,00R$                     

Instituições Financeiras 17.784.083,00R$       1,84% 18.008.992,00R$       1,87% (224.909,00)R$                   (168.065,00)R$                    

Investidor Estrangeiro 254.300.605,00R$   26,37% 256.446.189,00R$    26,59% (2.145.584,00)R$                75.101,00R$                         

Investidores Individuais 65.935.564,00R$       6,84% 67.949.311,00R$        7,05% (2.013.747,00)R$                (179.559,00)R$                    

Outros 5.474.130,00R$         0,57% 2.638.969,00R$         0,27% 2.835.161,00R$                   73.468,00R$                       

Acumulado do Ano (2023)

Tipo de Investidores Saldo

Investidor Estrangeiro 9.011.773,00R$           

Institucionais (17.069.848,00)R$      

Investidores Individuais 2.075.930,00R$          

Instituições Financeiras (426.687,00)R$            

Defasagem de 2 dias úteis
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          Empresas  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PETROBRAS negou que esteja participando de qualquer ação coordenada com a Previ ou 
outra instituição para adquirir as ações de emissão da Vibra Energia, afirmando que são 
inverídicas as notícias na imprensa. Ainda na 6ªF, o presidente da Petrobras, Jean Paul Prates, 
inaugurou o sistema de tratamento para os gases de combustão da unidade de 
craqueamento catalítico da Refinaria Alberto Pasqualini (Refap). 

ELETROBRAS. Informou na 6ªF que realizou a contratação das empresas Saver Assessoria e 
Consultoria e Vale Soluções e Consultoria para prestação de serviços para assuntos 
relacionados a políticas públicas com impacto nas empresas de seu grupo. A manifestação foi 
em resposta a um pedido de esclarecimento da CVM sobre as notícias que circularam na 
imprensa, dando conta que as assessorias seriam ligadas a parlamentares envolvidos no então 
processo de privatização da companhia. 

ENERGISA. O consumo consolidado de energia elétrica (cativo e livre) nas áreas de concessão 
do Grupo Energisa em abril deste ano foi de 3.216,4 gigawatts-hora (GWh), que representa 
aumento de 2,6% na comparação com o mesmo período do ano anterior. Já as vendas 
consolidadas de energia elétrica atingiram 2.523,3 GWh, volume 1,1% maior que o registrado 
um ano antes. 

CVC. Operadora de turismo informou no sábado que ainda não há definição sobre quem será 
o novo CEO da empresa. De acordo com a companhia, o processo de seleção do novo 
ocupante do cargo continua em curso. Segundo o colunista Lauro Jardim/Globo, Carlos 
Sarquis, hoje diretor-executivo de Marketing, Internacionalização e Franchising da Localiza, 
era o mais cotado para assumir a CVC. A empresa está sem um CEO após a renúncia de Leonel 
Andrade. 

STONE. A partir de 1º de julho, Mateus Scherer será promovido a CFO da companhia, 
assumindo posto que vinha sendo interinamente ocupado por Silvio Morais. O presidente da 
empresa, Augusto Lins, se aposentará, dando consultoria em meio período. 

UNIDAS LOCAÇÕES. Comunicou a 1ª Emissão de 600.000 notas comerciais escriturais, em 
série única, com valor nominal unitário de R$ 1.000, totalizando R$ 600 milhões. A distribuição 
é direcionada apenas a investidores profissionais. 

REDE D´OR. Conselho de administração aprovou a 28ª emissão de debêntures simples, não 
conversíveis em ações, da espécie quirografária, em série única, no valor de R$ 490 milhões, 
sob o regime de garantia firma de distribuição. 

CASINO. Controladora do Grupo Pão de Açúcar iniciou “um procedimento de conciliação” sob 
intermediação da Justiça francesa, com objetivo de obter uma estrutura legalmente viável 
para discussões com credores e eventuais investidores. Em comunicado na 6ªF à noite, a 
varejista francesa informou que o processo deve durar até cinco meses e que a estratégia 
busca fornecer um veículo para negociações sem que a empresa entre em uma situação de 
default. Em outra nota, o Casino revelou ter firmado acordo para vender um conjunto de lojas 
para a Groupement Les Mousquetaires, que administra a rede de supermercados Intermache. 
Juntos, os estabelecimentos representam 1,05 bilhão de euros em vendas anuais.  

... 
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... 

WESTROCK. Líder no mercado de embalagens de papelão ondulado inaugurou fábrica em 
Itupeva (SP) para atender a uma demanda crescente de substituição do plástico por papel nos 
setores farmacêutico, cosmético, de peças automotivas e e-commerce. 
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          Dividendos & JCP  
 

 

 

          Próximos Encontros de Política Monetária  
 

 

Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY

Gerdau GGBR4 R$ 0,51000000 15/05/2023 29/05/2023 Dividendo 2,11%

Petz PETZ3 R$ 0,01083088 23/12/2022 29/05/2023 JCP 0,14%

Petz PETZ3 R$ 0,01054755 24/04/2023 29/05/2023 Dividendo 0,14%

Met. Gerdau GOAU4 R$ 0,05000000 15/05/2023 30/05/2023 Dividendo 0,44%

Met. Gerdau GOAU4 R$ 0,25000000 15/05/2023 30/05/2023 JCP 2,21%

Itaú ITUB4 R$ 0,01765000 28/04/2023 30/05/2023 JCP 0,06%

Cosan CSAN3 R$ 0,42857979 18/05/2023 31/05/2023 Dividendo 2,75%

Eztec EZTC3 R$ 0,04597525 18/05/2023 31/05/2023 Dividendo 0,27%

Raia Drogasil RADL3 R$ 0,04976491 05/10/2022 31/05/2023 JCP 0,18%

Raia Drogasil RADL3 R$ 0,04792397 24/04/2023 31/05/2023 Dividendo 0,17%

Raia Drogasil RADL3 R$ 0,05461993 07/12/2022 31/05/2023 JCP 0,19%

Rumo RAIL3 R$ 0,06601749 19/04/2023 31/05/2023 Dividendo 0,31%

31/jan - 01/fev 13,75% 31/jan - 01/fev 4,75% 02/fev 3,00%

21/mar - 22/mar 13,75% 21/mar - 22/mar 5,00% 16/mar 3,50%

02/mai - 03/mai 13,75% 02/mai - 03/mai 5,25% 04/mai 3,75%

20/jun - 21/jun 13/jun - 14/jun 15/jun

01/ago - 02/ago 25/jul - 26/jul 27/jul

19/set - 20/set 19/set - 20/set 14/set

31/out - 01/nov 31/out - 01/nov 14/dez

12/dez - 13/dez 12/dez - 13/dez 01/fev

COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE

0,00%

4,00%

8,00%

12,00%

16,00%

mar/22 mai/22 jul/22 set/22 nov/22 jan/23 mar/23 mai/23

TX BACEN

TX FED

TX BCE
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          Agenda Semanal  
 

 

 

 

Horário País Indicador Projeção Anterior

05:00   Europa Massa Monetária - Agregado M3 (Anual) (Abr) 2,5%

05:00   Europa Empréstimos a Empresas não Financeiras (Abr) 5,2%

06:00   Europa Confiança de Empresas e Consumidores (Pesquisa) (Mai) 99,9 99,3

08:00   Brasil IGP-M (Mensal) (Mai) -0,95%

09:00   Brasil IPP (Mensal) (Abr) -0,66%

09:30   Brasil Empréstimos Bancários (Mensal) (Abr) 0,7%

10:00   EUA Índice de Preços de Imóveis (Anual) (Mar) 4,0%

11:00   EUA Confiança do Consumidor CB (Mai) 99,0 101,3

11:30   EUA Índice de Atividade das Empresas Fed Dallas (Mai) -23,4

22:30   China PMI Composto (Mai) 54,4

22:30   China PMI Industrial (Mai) 51,4 49,2

22:30   China PMI não-manufatura (Mai) 56,4

02:30   Europa IPC (Anual) (Mai) 6,8% 6,9%

03:00   Europa Preços de Bens Importados - Alemanha (Mensal) (Abr) -0,9% -1,1%

04:55   Europa Taxa de Desemprego - Alemanha (Mai) 5,6%

06:00   Europa IPC (Anual) (Mai) 7,6% 8,3%

08:00   EUA Pedidos de Refinanciamento Hipotecário 443,0

08:30   Brasil Dívida Líquida/PIB (Abr) 57,2%

08:30   Brasil Balanço Orçamentário (Abr) -79,499B

08:30   Brasil Superávit Orçamentário (Abr) -9,028B -14,182B

08:30   Brasil Dívida Bruta/PIB (Mensal) (Abr) 73,0%

09:00   Europa IPC - Alemanha (Anual) (Mai)   7,3% 7,2%

09:00   Brasil Taxa de Desemprego 8,8%

09:55   EUA Índice Redbook (Anual) 1,5%

10:45   EUA PMI de Chicago (Mai) 48,6

11:00   EUA Ofertas de Emprego JOLTs (Abr) 9,775M 9,590M

11:30   EUA Perspectiva do Setor de Serviços de Texas (Mai) -14,4

14:00   Brasil Índice de Evolução de Emprego do CAGED 195,17K

15:00   EUA Livro Bege

17:30   EUA Estoques de Petróleo Bruto Semanal API -6,799M

22:45   China PMI Industrial Caixin (Mai) 50,3 49,5

...

terça-feira, 30 de maio de 2023

quarta-feira, 31 de maio de 2023
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Horário País Indicador Projeção Anterior

03:00   Europa Vendas no Varejo - Alemanha (Anual) (Abr) -8,6%

04:55   Europa PMI Industrial - Alemanha (Mai) 42,9 44,5

05:00   Europa PMI Industrial (Mai) 44,6 45,8

06:00   Europa IPC (Anual) (Mai)   7,0% 7,0%

06:00   Europa Taxa de Desemprego (Abr) 6,5%

08:30   Europa BCE Publica Atas da Reunião de Política Monetária  

09:00   Brasil PIB (Trimestral) (Q1) -0,2% -0,2%

09:00   Brasil PIB (Anual) (Q1) 2,2% 1,9%

09:15   EUA Variação de Empregos Privados ADP (Mai) 296K

09:30   EUA Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 229K

09:30   EUA Produtividade do Setor Não Agrícola (Trimestral) (Q1) -2,7%

09:30   EUA Custo Unitário da Mão de Obra (Trimestral) (Q1) 6,3%

10:45   EUA PMI Industrial (Mai) 50,2 48,5

11:00   EUA Gastos de Construção (Mensal) (Abr) 0,1% 0,3%

11:00   EUA PMI Industrial ISM (Mai) 47,0 47,1

12:00   EUA Estoques de Petróleo Bruto -12,456M

15:00   Brasil Balança Comercial (Mai) 8,60B 8,23B

05:00   Brasil IPC-Fipe (Mensal) (Mai) 0,43%

09:00   Brasil Produção Industrial (Anual) (Abr) 0,4% 0,9%

09:00   Brasil Produção Industrial (Mensal) (Abr) 0,8% 1,1%

09:30   EUA Salário Médio por Hora (ano a ano) (Anual) (Mai) 4,4%

09:30   EUA Ganho Médio por Hora Trabalhada (Mensal) (Mai) 0,4% 0,5%

09:30   EUA Média de Horas Trabalhadas Semanais (Mai) 34,4 34,4

09:30   EUA Relatório de Emprego (Payroll) não-agrícola (Mai) 180K 253K

09:30   EUA Relatório de Emprego (Payroll) Privado (Mai) 160K 230K

09:30   EUA Taxa de Desemprego (Mai) 3,5% 3,4%

quinta-feira, 1 de junho de 2023

sexta-feira, 2 de junho de 2023
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Este relatório foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA., para uso exclusivo e intransferível do seu destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem expressa 

autorização da Terra Investimentos. Sua distribuição tem caráter informativo e não representa, em nenhuma hipótese, oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer ativo, 

mas tão somente, a (s) opinião (ões) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatório. As informações contidas foram elaboradas a partir de fontes públicas e consideramos fidedignas, mas não 

representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e não devem ser consideradas como tais. Além disso, as 

informações, opiniões, estimativas e projeções contidas referem-se à data presente e estão sujeitas a alterações sem aviso prévio. Este relatório não leva em consideração os objetivos de investimento 

e a situação financeira de cada investidor, sendo o destinatário responsável por suas próprias conclusões e estratégias de investimentos. Investimentos em ações e outros valores mobiliários apresentam 

riscos elevados e a rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada não é liquida de impostos. O investimento em Ações, Fundos Imobiliários 

e BDRs não são garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolução CVM nº20, de 25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsável (is) 

pela elaboração deste relatório declara (m) que as análises e recomendações aqui contidas refletem única e exclusivamente suas opiniões pessoais e foram realizadas de forma independente e 

autônoma, inclusive em relação à Terra Investimentos.  

DECLARAÇÕES DO(S) ANALISTA(S) 

Sem prejuízo do disclaimer acima e em conformidade com as disposições do Artigo 21 da Resolução CVM nº 20, de 25 de fevereiro de 2021, o(s) analista(s) de investimentos responsável(is) pela 

elaboração deste relatório declara(m) ainda que: (I) É (são) certificado (s) e credenciados pela APIMEC; (II) As análises e recomendações refletem única e exclusivamente suas opiniões pessoais, às 

quais foram realizadas de forma independente e autônoma, inclusive em relação à Terra Investimentos; (III) Assim como seu(s) cônjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser titular(es), diretamente ou 

indiretamente, de ações e/ou outros valores mobiliários de emissão da companhia objeto da análise deste Relatório, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboração de documentos; (IV) 

Assim como seu(s) cônjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisição, alienação ou intermediação dos valores mobiliários objeto deste Relatório, 

mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboração de documentos; (V) Sua(s) remuneração(ões) é(são) fixa(s) e não está(ão), diretamente ou indiretamente, relacionada(s) à recomendação 

específica ou atrelada à precificação de quaisquer dos valores mobiliários de emissão da companhia objeto de análise neste Relatório.  

DISCLAIMER  

RÉGIS CHINCHILA                                 
CNPI EM-426                                           
ANALISTA DE INVESTIMENTOS                
rchinchila@terrainvestimentos.com.br         

LUIS NOVAES    
CNPI EM-3281                                            
ANALISTA DE INVESTIMENTOS  
luis.novaes@terrainvestimentos.com.br   

         

PAULO SODRÉ     
CGA                                             
ANALISTA DE INVESTIMENTOS  
paulo.sodre@terrainvestimentos.com.br   
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