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Abertura de Mercado

Destaques do dia no Brasil e no mundo para
o0 mercado de acgoes.

Figue por dentro das noticias,expectativas e fatos
relevantes de empresas listadas na B3.
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06:00 MEUR Produgao do Setor de Construg¢do (Mensal) (Mar) 2,37%

0825 [MBRL Boletim Focusll
11:00 MEUR Confianga do Consumidor (Mai) 17,0 175
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Cenario Economico

Brasil Apds aprovacao da urgéncia, existe a expectativa de que a Proposta de Emenda
Constitucional do novo arcabouco fiscal seja votada entre amanha (23) e quarta-feira (24).
Nao é esperado uma grande resisténcia na Camara, tendo em vista que a pauta conta com
0 apoio do presidente da Casa, Arthur Lira, e do presidente Lula, que esta pressionando a
base aliada por uma aprovacao em larga margem.

Governo federal pode anunciar hoje (22) uma revisao sobre a projecao de déficit nas contas
publicas desse ano, de R$ 107 bilhdes para R$ 140 bilhdes. Apesar da alta, o nimero ainda é
melhor que o valor previsto no Orcamento do ano, que estima déficit de até R$ 231 bilhdes,
enguanto o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, prometeu entregar um resultado
primario negativo menor que R$ 100 bilhdes.

Presidente Lula disse em entrevista coletiva que o Brasil esta comprometido em atingir a
meta de desmatamento zero até 2030, mas que espera explorar Amazdénia dentro das
possibilidades. Lula disse que conversou com a com diretoria do FMI e pediu compreensao
com a Argentina, além de discutir possiveis ajudas do Brics ao pais. Presidente tambéem
espera que o banco dos Brics possa criar uma moeda similar ao euro para diminuir a
dependéncia desses paises ao dolar.

Internacional EUA: indices futuros das bolsas de Nova York operam sem direcdo Unica,
com impasse sobre o teto da divida no foco das aten¢des dos investidores. Presidente Joe
Biden classificou como “inaceitaveis” as Ultimas ofertas dos republicanos para elevar o teto
da divida do governo, mas disse que esta disposto a cortar gastos e realizar ajustes fiscais
de modo a alcangar um consenso, enquanto o presidente da Camara, Kevin McCarthy disse
que “infelizmente, a Casa Branca retrocedeu”. Havera uma nova reunidao hoje (22) sobre o
assunto e o presidente Biden pode estar presente. Juros dos Treasuries operam em baixa
com indefinicao sobre o teto e falas de dirigentes do FED ao longo do dia. Ddlar opera
proximo a estabilidade ante as principais moedas. Petroleo retoma queda apods
desempenho fraco no final da dltima semana.

EUROPA: Bolsas europeias operam com volatilidade, com investidores a espera de uma
resolucao do impasse sobre o teto da divida americana. RUssia reconheceu a sinalizacao do
presidente americano Joe Biden em fornecer os avides de combate F-16 como uma nova
“adesdo ao cenario de escalada” que poderia envolver “riscos colossais” para os paises
ocidentais e que isso sera levado em conta no planejamento russo para se atingir os
objetivos estabelecidos.

ASIA: Bolsas asiaticas fecharam em alta, acompanhando desempenho positivo das bolsas
americanas na Ultima semana. China baniu a venda de chips fabricado pela empresa
americana Micron Technology's apds produto ser reprovado em teste de seguranca e ser
classificado como “risco a seguranca nacional”, enquanto os EUA diz que a decisao “nao tem
base em fatos”. Banco do Povo da China optou pela manuten¢ao de suas principais taxas
de juros por mais um meés, decisao ja esperada pelo mercado.
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Comentario de Renda Fixa

O mercado acompanhara essa semana a discussao do teto da divida dos EUA, com a
expectativa que o impasse seja resolvido dentro dos proximos dias, na semana passada a
curva de juros americana sofreu abertura significativa, com as taxas de 2 e 10 anos subindo,
respectivamente, 29 e 20 basis points, fechando a 4,28% e 3,70%.

O relatorio Focus do Banco Central do dia 19, que saiu agora pela manha apontou melhora
significativa das expectativas dos indicadores econdmicos no Brasil. O IPCA para 2023 saiu de
6,03% na semana passada para 580%, ja a previsao de crescimento do PIB foi de 1,02% para
1,20% e a perspectiva para a Selic foi mantida em 12,50%.

Titulos Publicos Federais

Titulos Publicos Taxa (a.a) Var.

Letras do Tesouro Nacional

LTN 01/07/2023 13,709 v
LTN 01/01/2025 11,738 Y
Notas do Tesouro Nacional Serie B
NTNB Principal 15/05/2035 5,659 v
NTNB Principal 15/05/2045 5818 v
NTNB 15/08/2032 5613 -
NTNB 15/08/2040 5,758 v
NTNB 15/05/2055 5,796 L
Notas do Tesouro Nacional Serie F
NTNF 01/01/2025 1,787 a
NTNF 01/01/2029 1,733 -
NTNF 01/01/2031 1,816 a
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Bolsas & Commodities

o Ultimo L o Ultimo L
Indice Variagdo Indice Variagao
Fechamento Fechamento
Ibovespa 110.745 0,58% . .
Petréleo WTI (US$/barril) 71,77 0,13%
S&P 500 Fut (Nova York) 4.201 -0,09%
Dow Jones Fut (Nova York) 33.483 -0,04% . .
Petréleo Brent (US$/barril) 75,41 0,12%
S&P 500 VIX 17,31 297%
Merval (Buenos Aires) 338.678 2,25% o .
Minério de Ferro - Cingapura 106,05 -0,98%
DAX (Frankfurt) 16225,52 -0,31%
CAC 40 (Paris) 7465,69 -0,35% Ouro (US$/On¢a troy) 1977,8 0,00%
FTSE 100 (Londres) 7756,24 -0,01% Doélar comércial 4,9988 -0,06%
Nikkei 225 (Téquio) 30808,35 -0,90% Café (BM&F) 225,00 0,00%
SSE Composite (Shanghai) 3283,54 -0,39% Milho (BM&F) 54,7 0,26%

Participacao dos Investidores (segmento Bovespa)

Dados acumulados entre : 02/05/2023 a 18/05/2023

Compras Vendas Saldo no Més - Maio Saldo do Dia 18/05
Tipo de Investidores R$ MIL Part. (%) R$ MIL Part. (%)
Institucionais R$ 93.917.059,00 1395% R$ 94.585197,00 14,05% R$ (668.138,00) R$ 518.409,00
Instituicdes Financeiras R$ 12.692.779,00 1,89% R$ 12.709.224,00 1,89% R$ (16.445,00) R$ (8.134,00)
Investidor Estrangeiro R$ 180.003.035,00 26,74% R$ 179.950.191,00 26,73% R$ 52.844,00 R$ (316.495,00)
Investidores Individuais R$  45.612.229,00 6,78% R$ 47.464.247,00 7,05% R$ (1.852.018,00) R$ (338.672,00)
Outros R$ 4.366.521,00 0,65% R$ 1.882.764,00 0,28% R$ 2.483.757,00 R$ 144.892,00
Acumulado do Ano (2023) Investidor Estrangeiro - Ultimos 10 dias
1000
Tipo de Investidores Saldo 800
Investidor Estrangeiro R$ 11.210.201,00 600
Institucionais R$ (19.287.066,00) 8 400
0
Investidores Individuais R$ 2.237.659,00 £ 200 I I I
=
Institui¢cdes Financeiras R$ (218.223,00) 0 . - . l
-200
-400
Defasagem de 2 dias Uteis 05/05 08/05 09/05 10/05 TM/05 12/05 15/05 16/05 17/05 18/05
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Empresas

PETROBRAS reiterou, em resposta as solicitacdes do Ministério de Minas e Energia (MME), que
atendeu rigorosamente todos os requisitos do processo de licenciamento ambiental do Bloco
FZA-M59 em Amapa Aguas Profundas, indeferido pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente
e dos Recursos Naturais Renovaveis (lbama).

Conselho de administracao da Ol aprovou o plano da sua segunda recuperacao judicial, que
tem por objetivo apresentar aos credores uma solucdo para equalizar uma divida de R$ 43,7
bilhdes. O plano prevé um novo empréstimo de R$ 4 bilhdes para a companhia e tratamento
diferenciado a credores que aceitarem realizar novos empréstimos. Também prevé a venda
de diversos ativos do grupo para bancar o pagamento de credores - a lista € enorme e inclui a
V.tal, o negdcio de banda larga (Oi Fibra), o negdcio de conectividade e Tl para empresas (Oi
Solugdes), as subsidiarias de prestagao de servigos, imoveis e outras participagoes.

JIBS protocolou Declaracao de Registro no Formulario F-4, na SEC dos EUA, referente as ofertas
de trocas de 11 séries de notes dispensadas de registro, emitidos por JBS USA Lux, JBS USA
Food Company e JBS USA Finance, Inc, por novos notes a serem emitidos pelas emissoras nas
mesmas condicdes financeiras, covenants e outros termos dos bonds antigos.

HAPVIDA decidiu passar a ter quatro conselheiros independentes, em vez de dois
anteriormente, um processo que estava previsto para acontecer em fevereiro do ano que vem,
mas que € antecipado em meio a aceleragcao da combina¢do do negdcio com os do Grupo
NotreDame Intermédica (GNDI), apds a fusao em janeiro do ano passado.
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Dividendos & JCP
Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY
Locaweb LWSA3 R$ 0,05242129 09/05/2023 22/05/2023 Dividendo 0,71%
Aliansce ALSO3 R$ 0,25951207 28/04/2023 24/05/2023 Dividendo 1,25%
EDP ENBR3 R$ 0,26936695 11/04/2023 24/05/2023 Dividendo 1,19%
EDP ENBR3 R$ 1,15064119 02/01/2023 24/05/2023 icp 5,07%
Eletrobras ELET3 R$ 0,22092894  27/04/2023 25/05/2023 Dividendo 0,63%
Eletrobras ELET6 R$ 1,49365168 27/04/2023 25/05/2023 Dividendo 3,81%
Gerdau GGBR4 R$ 0,51000000 15/05/2023 29/05/2023 Dividendo 2,12%
Petz PETZ3 R$ 0,01083088 23/12/2022 29/05/2023 JCP 0,15%
Petz PETZ3  R$0,01054755  24/04/2023 29/05/2023 Dividendo 0,14%
Met. Gerdau GOAU4 R$0,05000000 15/05/2023 30/05/2023 Dividendo 0,45%
Met. Gerdau GOAU4 R$0,25000000 15/05/2023 30/05/2023 JCP 2,24%
Itau ITUB4 R$ 0,01765000 28/04/2023 30/05/2023 JCP 0,07%
Proximos Encontros de Politica Monetaria
COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE
3l/jan-0l/fev = 13,75% 3l/jan-0l/fev & 4,75% 02/fev & 300%
21/mar-22/mar = 13,75% 21/mar-22/mar & 500% 16/mar & 350%
02/mai-03/mai = 13,75% 02/mai-03/mai & 525% 04/mai & 375%
20/jun - 21/jun 13/jun - 14/jun 15/jun
Ol/ago - 02/ago 25/jul - 26/jul 27/jul
19/set - 20/set 19/set - 20/set 14/set
31/out - 01/nov 31/out - 01/nov 14/dez
12/dez -13/dez 12/dez -13/dez O1/fev
16,00%
12,00% s
8.00% = TX BACEN
4,00% TX FED
0,00% = TX BCE
mar/22 mai/22 jul/22 set/22 nov/22 jan/23 mar/23 mai/23
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Agenda Semanal

Horario Pais Indlcador Projecao Anterior
04:30 PMI Composto - Alemanha (Mal)I]]] 52,7 54,2
05:00 [[IEUR Transagdes Correntes (Mar) 24.3B
05:.00 MEUR PMIIndustrial (Mai)@ 46,2 458
09:00 USD Licengas de Construgao 1,416M
09:55 MSD Iindice Redbook (Anual) 1,6%
10:45 MUSD PMI Industrial (Mai)m 49,0 50,2
11:00 MSD Venda de Casas Novas (Abr) 663K 683K
11:00 USD indice de Manufatura Fed Richmond (Mai) -10
14:00 MUSD Massa Monetdria (Agregado M2) (Mensal) (Abr) 20,82T
17:30 MSD Estoques de Petrdleo Bruto Semanal API 3,690M
04:00 Reunido de politica nao monetarla do Banco Central Europeu (BCE)@

05:.00 [[IEUR Expectativas de Negdcios - Alemanha (Mai) 91,5 92,2
08:00 MSD Juros de Hipotecas de 30 anos MBA 6,57%
08:00 MBRL IGP-M (Mensal) -0,95%
11:30 SD Estoques de Petréleo Bruto -0,920M 5040M
15:00 SD Atas da Reunido do FOMCI
03:.00 MEUR PIB - Alemanha (Anual) (Q1) 0,2% 0,3%
08:00 MBRL Confianga do Consumidor FGV 86,8
09:00 MBRL IPCA-15 (Mensal) (Mai) 0,61% 0,57%
09:00 OBRL [PCA-15 (Anual) (Mai) 4,20% 4,16%
09:30 MUSD indice de Atividade Nacional Fed Chicago (Abr) -0,19
09:30 MSD Pedidos Continuos por Seguro-Desemprego
09:30 MSD PIB (Trimestral) (Q1) 1,1% 2,6%
09:30 MSD Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego
09:30 MSD Gasto dos Consumidores (Q1) 3 7%
11:00 MSD Vendas Pendentes de Moradias (Mensal) (Abr) o, 5% -5, 2%
12:00 MSD indice de Atividade Industrlal Fed KC (Mal)
08:30 Transagdes Correntes (USD) 0,29B
08:30 I]]BRL Investimento Estrangeiro Direto (USD) 7,67B
09:30 MUSD Nducleo de Pedidos de Bens Durdveis (Mensal) (Abr) 0,2%
09:30 MUSD Pedidos de Bens Duravéis (Mensal) (Abr) -0,9% 2,8%
09:30 MSD Balanga Comercial de Bens (Abr) -85,55B
09:30 MSD Indice de Precos PCE (Anual) (Anual) (Abr) 4.2%
09:30 MSD Renda Pessoal (Mensal) (Abr) 0,4% 0,3%
09:30 MSD Gastos Pessoais (Mensal) (Abr) 0,4% 0,1%
09:30 MSD Consumo Pessoal Real (Mensal) (Abr) -0,2%
09:30 MUSD Nivel de Estoques do Varejo excluindo Automaéveis (Abr) 0,3%
Adefinir MBRL Receita Tributdria Federal 171,06B
11:00 MSD Indice Michigan de Percepgdo do Consumidor (Mai) 63,5 57,7
11:50 OMBRL Transagoes Correntes (USD) (Abr) 0,29B
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Comissao de Valores Mobilidrios

DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA., para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatdario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa
autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo tem cardter informativo e ndo representa, em nenhuma hipotese, oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer ativo,
mas tdo somente, a (s) opinido (des) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informacdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e consideramos fidedignas, mas n&o
representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tais. Além disso, as
informacdes, opinides, estimativas e projecdes contidas referem-se & data presente e estdo sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento
e asituacdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsdvel por suas proprias conclusdes e estratégias de investimentos. Investimentos em acdes e outros valores mobilidrios apresentam
riscos elevados e a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. O investimento em Agdes, Fundos Imobilidrios
e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de 25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is)
pela elaboracdo deste relatério declara (m) que as andlises e recomendagdes aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e
auténoma, inclusive em relacdo & Terra Investimentos.

DECLARACOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposicdes do Artigo 21 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela
elaboracdo deste relatério declara(m) ainda que: (I) E (s@o) certificado (s) e credenciados pela APIMEC; (Il) As andlises e recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, &s
quais foram realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo & Terra Investimentos; (lll) Assim como seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser fitular(es), diretamente ou
indiretamente, de acdes e/ou outros valores mobiliGrios de emissdo da companhia objeto da andlise deste Relatério, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragcdo de documentos; (V)
Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisicdo, alienacdo ou intermediacdo dos valores mobilidrios objeto deste Relatdrio,
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (V) Sua(s) remuneracdo(des) é(sdo) fixa(s) e ndo estd(do), diretamente ou indiretamente, relacionada(s) & recomendacdo
especifica ou atrelada & precificagdo de quaisquer dos valores mobilidrios de emisséo da companhia objeto de andlise neste Relatdrio.
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