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Abertura de Mercado

Destaques do dia no Brasil e no mundo para
o0 mercado de acgoes.

Figue por dentro das noticias,expectativas e fatos
relevantes de empresas listadas na B3.
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Agenda de Indicadores

Hordrio  Pais Indicador Projecdo Anterior
03:.00 [MEuropa |PP - Alemanha (Anual) (Abr) 7,5%
09:00 [MBrasil |BC-Br(Mar) 3,32%

12:00 MUSD Discurso de Powell, Presidente do Fed(

14:00 SD Contagem de Sondas Baker Hughes

16:00 [MEuropa Discurso de Christine Lagarde, Presidente do BCEM
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Cenario Economico

Brasil Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, defendeu um “aperfeicoamento” no sistema
de metas de inflacao, desvinculando-as do ano calendario, e apontou a reuniao do Conselho
Monetario Nacional — CMN, em junho, como uma “oportunidade” para que essa mudanca
seja feita. O ministro argumentou que manter um objetivo continuo, em vez do ano-
calendario, evita desorganizar a economia em momentos em que o cumprimento da meta
impode custos muito altos para a atividade.

Governo federal podera revisar a projecao do crescimento do PIB deste ano para cima, de
1,6% para 1,9%. A projecao de inflacao para o fim do ano também pode ser elevada, de 53%
para 5,6%, segundo o ministro da Fazenda, Fernando Haddad. Mas o ministro reconheceu
que ha um processo de desaceleragao da economia como efeito da escalada dos juros
basicos.

Congresso estaria pronto para votar a reforma tributaria, segundo o ministro da Fazenda,
Fernando Haddad. O ministro reiterou a promessa de neutralidade da reforma, sem
nenhuma reducao ou aumento da carga tributaria, observando que o conceito de base
ampla da proposta permite a manutencao das aliquotas.

Internacional EUA: indices futuros das bolsas de Nova York proximos a estabilidade, com
atencdes dos investidores voltadas para a discussao sobre o teto da divida americana e falas
do presidente do FED, Jerome Powell. Oficiais da equipe do presidente Joe Biden teriam
informado a ele que progressos estaveis estao sendo feitos sobre a resolucao do impasse
sobre o teto da divida americana, enquanto o presidente da Camara, Kevin McCarthy,
sugeriu que uma votacao sobre a subida do limite da divida seria possivel na proxima
semana. JPMorgan estima que o FED possa reduzir as taxas basicas de juros ja em
setembro, sendo forcado por uma recessao apos efeitos negativos do aperto monetario e
consequéncias da crise bancaria americana, como restricao no mercado de crédito. Juros
dos Treasuries caem apos cinco sessdes em alta. Dolar corrige significativo avanco do ultimo
dia. Petroleo se recupera, revertendo parcialmente as perdas da semana.

EUROPA: Bolsas europeias operam em alta, ampliando ganhos da ultima sessao. Inflacao
PPI na Alemanha registra alta de 4,1% na comparacao anual de abril, em relacao ao ultimo
més, o indicador teve alta de 0,3% no periodo, o primeiro aumento na margem desde
setembro de 2022. Presidente da Ucrania, Volodymyr Zelenskiy, devera comparecer a
cupula do G7 e os paises membros podem anunciar um novo pacote de san¢des contra a
Russia, como uma restricdo maior as exportacdes do pais europeu.

ASIA: Bolsas asidticas fecharam em alta, apds desempenho positivo em Nova York.
Presidente da China, Xi Jinping, anunciou grande plano de desenvolvimento na Asia
Central, através de investimentos em infraestrutura para amplificar o comércio da regiao,
além de aumentar sua lideranca em paises que estavam tradicionalmente na esfera de
influéncia da Russia, como o Cazaquistao, Uzbequistao e outros.
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Comentario de Renda Fixa

O dia de hoje esta sendo aguardado pelo mercado pelos dados do IBC-Br, no Brasil, que
funciona como uma prévia do PIB e bom indicador da atividade econémica. Durante a
semana a curva de juros passou por uma abertura nas suas taxas, mostrando uma cautela
maior do mercado em relagcao a queda da Selic, ja que dados de vendas no varejo vieram
acima do esperado e ainda ha incertezas sobre o arcabouco; um dado acima do esperado no
IBC-Br pode ser uma confirmacao da tendéncia de abertura nas curvas.

Nos EUA, hoje é dia de fala de Jerome Powell, que é aguardada pelo mercado por poder
apontar rumos sobre a conducao da politica monetaria. Durante a semana a curva das
treasuries sofreu abertura significativa, com os titulos de 3 e 10 anos subindo préximos a,
respectivamente, 30 e 20 basis poins.

Titulos Publicos Federais

Titulos Publicos Taxa (a.a) Var.

Letras do Tesouro Nacional

LTN 01/07/2023 13,713 -
LTN 01/01/2025 1,735 4
Notas do Tesouro Nacional Serie B
NTNB Principal 15/05/2035 5,663 -
NTNB Principal 15/05/2045 5832 Y
NTNB 15/08/2032 5,600 -
NTNB 15/08/2040 5,766 Y
NTNB 15/05/2055 5826 s
Notas do Tesouro Nacional Serie F
NTNF 01/01/2025 11,786 v
NTNF 01/01/2029 1,673 v
NTNF 01/01/2031 11,760 v
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Bolsas & Commodities

o Ultimo L o Ultimo L
Indice Variagdo Indice Variagao
Fechamento Fechamento
Ibovespa 110.108 0,59% . .
Petréleo WTI (US$/barril) 72,61 1,04%
S&P 500 Fut (Nova York) 4.216 0,10%
Dow Jones Fut (Nova York) 33.649 0,09% . .
Petréleo Brent (US$/barril) 76,66 1,17%
S&P 500 VIX 16,21 1,00%
Merval (Buenos Aires) 331.21 1,04% Lo .
Minério de Ferro - Cingapura 107,20 -0,58%
DAX (Frankfurt) 16259,05 0,59%
CAC 40 (Paris) 7491,92 0,60% Ouro (US$/Onga troy) 1958,4 0,35%
FTSE 100 (Londres) 7770,52 0,36% Doélar comércial 4,9662 0,00%
Nikkei 225 (Téquio) 30573,93 -0,76% Café (BM&F) 221,00 0,00%
SSE Composite (Shanghai) 3297,32 0,42% Milho (BM&F) 52,61 -1,66%

Participacao dos Investidores (segmento Bovespa)

Dados acumulados entre : 02/05/2023 a 17/05/2023

Compras Vendas Saldo no Més - Maio Saldo do Dia 17/05
Tipo de Investidores R$ MIL Part. (%) R$ MIL Part. (%)
Institucionais R$ 85.497.970,00 13,75% R$ 86.684.517,00 1394% R$ (1.186.547,00) R$ (364.714,00)
Instituicdes Financeiras R$  11.830.905,00 1,90% R$ 11.839.216,00 1,90% R$ (8.311,00) R$ (31.326,00)
Investidor Estrangeiro R$ 167.323.082,00 26,90% R$ 166.953.743,00 26,84% R$ 369.339,00 R$ 747.453,00
Investidores Individuais R$ 42245.540,00 6,79% R$ 43.758.886,00 7,04% R$ (1.513.346,00) R$ (461.836,00)
Outros R$ 4.090.185,00 0,66% R$ 1.751.320,00 0,28% R$ 2.338.86500 R$ 110.423,00

Investidor Estrangeiro - Ultimos 10 dias
Acumulado do Ano (2023)

1000

800
Investidor Estrangeiro R$ 11.526.696,00 9 400
Institucionais R$ (19.805.475,00) E 200 o I I I .
Investidores Individuais R$ 2.576.331,00 2 o0 o o o = B o o o o
Instituicdes Financeiras R$ (210.089,00) §250

-400

-600

04/05 05/05 08/05 09/05 10/05 T/05 12/05 15/05 16/05 17/05
Defasagem de 2 dias uteis
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Empresas

VALE recebeu no inicio desta semana as ofertas vinculantes para a compra de uma fatia de
10% em sua unidade de metais basicos; proposta devera ser analisada pelo conselho de
administracao no proximo dia 25. (Valor)

PETROBRAS. Refinaria da Amazoénia (Ream) informou que vai manter a paridade com o
mercado internacional de petréleo apds a estatal ter anunciado a mudanca na sua politica de
precos.

3R PETROLEUM aprovou a 5% emissdo de debéntures, no valor de R$ 3,5 bilhdes.

ELETROBRAS pagard em 25/5 dividendos relativos ao exercicio de 2022, com base na
composicdo acionaria do dia 27/4; detentores de ON receber&do R$ 0,22 por papel; de PNA, R$
2,05 por papel; e de acdes PNB, R$ 1,49 por papel.

EDP BRASIL vai distribuir R$ 803,7 milhdes em dividendos, com pagamento a partir de 24/5;
acionistas titulares de acdes no dia 2/1 receberdo R$ 651,2 mi (R$ 1,15/acdo) e os titulares de
acdes em 11/4, R$152,5 mi (R$ 0,27/acdo).

AMBEYV aprovou criacao de programa de recompra de até 13 milhdes de acdes emitidas pela
companbhia, valido até 18/11/24.

BRF informou ter atingido a marca de 100% de rastreabilidade dos seus fornecedores diretos
de graos provenientes da Amazoénia e do Cerrado.

ASSAI projetou relacio divida liquida/Ebitda de 2,2 vezes em 2023 e margem Ebitda de 7,2%.
GOL informou a conclusao de transferéncia de acdes PN pela Path-Brasil para a Abra Group.

AMERICANAS informou que prospeccao de interessados na Natural da Terra terd inicio na
semana que vem, que Citi conduzira processo e que foi abordada de forma nao solicitada por
interessados nas operacdes da Ame.
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Dividendos & JCP
Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY
Petrobras PETR3 R$ 1,37286685 27/04/2023 19/05/2023 Dividendo 4,71%
Petrobras PETR4 R$1,37286685  27/04/2023 19/05/2023 Dividendo 532%
Localiza RENT3 R$ 0,36917694 28/03/2023 19/05/2023 JCP 0,59%
Locaweb LWSA3  R$0,05242129  09/05/2023  22/05/2023 Dividendo 0,72%
Aliansce ALSO3 R$ 0,25951207 28/04/2023 24/05/2023 Dividendo 1,27%
Gerdau GGBR4 R$ 0,51000000 15/05/2023 29/05/2023 Dividendo 211%
Petz PETZ3 R$ 0,01083088 23/12/2022 29/05/2023 JCP 0,14%
Petz PETZ3 R$ 0,01054755  24/04/2023 29/05/2023 Dividendo 0,14%
Met. Gerdau GOAU4 R$0,05000000 15/05/2023 30/05/2023 Dividendo 0,44%
Met. Gerdau GOAU4 R$0,25000000 15/05/2023 30/05/2023 JCpP 2,22%
Itau ITUB4 R$ 0,01765000 28/04/2023 30/05/2023 JCP 0,07%
Cosan CSAN3 R$ 0,42857979 18/05/2023 31/05/2023 Dividendo 2,65%
Proximos Encontros de Politica Monetaria
COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE
3l/jan-0l/fev = 13,75% 3l/jan-0l/fev & 4,75% 02/fev A 300%
21/mar-22/mar = 13,75% 21/mar-22/mar & 500% 16/mar & 350%
02/mai-03/mai = 13,75% 02/mai-03/mai & 525% 04/mai & 375%
20/jun - 21/jun 13/jun - 14/jun 15/jun
Ol/ago - 02/ago 25/jul - 26/jul 27/jul
19/set - 20/set 19/set - 20/set 14/set
31/out - 01/nov 31/out - 01/nov 14/dez
12/dez -13/dez 12/dez -13/dez O1/fev
16,00%
12,00% s
8.00% = TX BACEN
4.00% TX FED
0,00% =—TX BCE
mar/22 mai/22 jul/22 set/22 nov/22 jan/23 mar/23 mai/23
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REGIS CHINCHILA

CNPI EM-426

ANALISTA DE INVESTIMENTOS
rchinchila@terrainvestimentos.com.br

LUIS NOVAES

CNPI EM-3281

ANALISTA DE INVESTIMENTOS
luis.novaes@terrainvestimentos.com.br

PAULO SODRE

CGA

ANALISTA DE INVESTIMENTOS
paulo.sodre@terrainvestimentos.com.br

B A Autorregulacdo

ANBIMA

hd CVM

Comissao de Valores Mobilidrios

DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA., para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatdrio, nGo podendo ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa
autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo tem cardter informativo e ndo representa, em nenhuma hipétese, oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer ativo,
mas tdo somente, a (s) opinido (des) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e consideramos fidedignas, mas ndo
representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tais. Além disso, as
informacdes, opinides, estimativas e projecdes contidas referem-se & data presente e estdo sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento
e asituacdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsavel por suas proprias conclusdes e estratégias de investimentos. Investimentos em agdes e outros valores mobilidrios apresentam
riscos elevados e a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. O investimento em Agdes, Fundos Imobilidrios
e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de 25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsdavel (is)
pela elaboracdo deste relatério declara (m) que as andlises e recomendagdes aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e
auténoma, inclusive em relacdo & Terra Investimentos.

DECLARACOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposicdes do Artigo 21 da Resolucdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela
elaboracdo deste relatério declara(m) ainda que: (I) E (s@o) certificado (s) e credenciados pela APIMEC; (Il) As andlises e recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, as
quais foram realizadas de forma independente e autbnoma, inclusive em relacdo & Terra Investimentos; (Ill) Assim como seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser fitular(es), diretamente ou
indiretamente, de acdes e/ou outros valores mobiliGrios de emissdo da companhia objeto da andlise deste Relatério, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (V)
Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisicdo, alienacdo ou intermediacdo dos valores mobilidrios objeto deste Relatdrio,
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (V) Sua(s) remuneracdo(des) é(sdo) fixa(s) e ndo estd(do), diretamente ou indiretamente, relacionada(s) & recomendacdo
especifica ou atrelada & precificagdo de quaisquer dos valores mobilidrios de emissGo da companhia objeto de andlise neste Relatério.
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