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Producao industrial ficou estavel no 1723

» Em marco, a producéo industrial cresceu 1,1% contra o més anterior (0,9% na comparagao com mar/22), acima
das expectativas do mercado (0,9% m/m e 0,6% a/a), mas préximo da nossa projecao (1,2% m/m e 1,2% a/a).

» Aindistria de transformagédo avancou 1,4% no comparativo mensal, enquanto a industria extrativa teve uma leve

contracao (-0,1%). Entre as categorias, 64% apresentaram crescimento na comparagédo mensal, vindo de 68%
em fevereiro.

» Olhando para as principais categorias, a principal surpresa positiva foi em bens de capitais, que se expandiu em
6,3% m/m, vindo de forte queda vista em janeiro (-4,1% m/m) e de um pequeno avancgo de fevereiro (0,6% m/m).
Além disso, bens de consumo duraveis subiram 2,5% m/m e bens intermediarios avangaram 0,9% m/m. Somente
a quebra de bens de consumo semiduraveis e ndo duraveis contraiu no més (-0,5%).

» A producéo industrial ficou estavel no 1T23, com a industria de transformacao contraindo 0,3% t/t e a indUstria
extrativa com alta de 3,0% t/t. O nosso tracking do PIB no 1T23 se manteve estavel em 1,2% t/t.

» Com os dados de hoje, o carrego estatistico para o 2T23 atingiu +0,7% para o indice cheio, +0,8% para a
industria de transformacéo e 1,4% para a extrativa, na variacdo trimestral com ajuste sazonal.

P Nossa visao: apos duas quedas consecutivas, a producao industrial se recuperou em marco, puxada pelo
segmento de manufatura. Apesar do carrego positivo para o 2723, as condicfes monetarias mais apertadas e a
desaceleracdo da demanda doméstica devem pesar sobre a producao industrial ao longo do ano.

Apesar de marco forte, produgéo industrial ficou
estavel no 1T23
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A (ltima pagina deste relatério contém informagdes importantes sobre o seu contetdo.
Os investidores ndo devem considerar este relatério como fator Unico ao tomarem suas decisdes de investimento.
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Ap0s duas altas consecutivas, setor extrativo ficou

estavel em marco
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Apenas segmentos semiduraveis e ndo duraveis
recuaram na margem
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O setor manufatureiro mostrou alguma recuperagao
em marcgo, apods dois meses em queda
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Forte recuperacgao da producdo de bens de capital
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Variacdo mensal com ajuste sazonal

out-22 nov-22 dez-22 jan-23

Producdao Industrial 1,3% 0,2% 0,0% -0,3% -0,2% 1,1%
Extrativa 6,1% -6,4% -1,8% 3,6% 4,4% -0,1%
Transformagao -0,1% 1,1% -0,1% -0,8% -0,3% 1,4%
Bens de consumo duraveis -3,3% 2,7% 2,2% -1,2% -1,5% 2,5%
Bens de capital -3,3% 3,3% -1,7% -4,1% 0,6% 6,3%
Bens intermediarios 2,2% 0,6% -0,6% -0,8% 0,5% 0,9%
Bens de consumo semi duraveis/néo duraveis 0,1% 0,0% 2,0% 0,1% -0,2% -0,5%
Material de construcédo 1,9% -3,3% -3,2% 3,2% 0,5% 0,9%
Difusédo 24,0% 60,0% 52,0% 56,0% 68,0% 64,0%
Fonte: IBGE

Variac&o ante mesmo periodo do ano anterior

out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23
Producdao Industrial 1,2% 0,8% -0,4% 0,3% -2,4% 0,9%
Extrativa 10,0% -3,7% -4,5% 2,0% 5,1% 3,3%
Transformagao -0,1% 1,5% -0,2% -0,1% -3,7% 0,5%
Bens de consumo duraveis 11,0% 6,5% -4,3% 13,9% 2,1% 11,1%
Bens de capital -4,7% -0,1% -5,3% -6,6% -12,4% -0,5%
Bens intermediarios 1,5% 1,2% -0,2% -1,7% -2,8% -1,1%
Bens de consumo semi duraveis/néo duraveis 0,6% -0,5% 1,5% 4,6% 0,2% 4.7%
Material de construcédo -2,5% -5,8% -8,8% -2,9% -4,7% -0,9%
Fonte: IBGE

Variacao Realizado vs.
MU ALEY mensal* Margo 2022
PIM 100,0% 1,1% 0,9%
Extrativa 14,6% -0,1% 3,3%
Transformacé&o 85,4% 1,4% 0,5%
Alimentos 15,1% 0,1% 0,7%
Derivados de petroleo e biocombustiveis 13,5% 1,7% 11,2%
Veiculos 6,2% 0,2% -0,1%
Metalurgia 4,9% 0,3% -5,4%
Quimicos 7,4% 0,6% -9,5%
Maquinas e equipamentos 3,8% 5,1% -1,3%
Metal 3,0% -1,0% -1,3%
Minerais ndo-metalicos 2, 7% 1,2% -7,3%
Borracha e plastico 3,4% 0,5% 4,4%
Bebidas 3,0% 0,5% 2,0%
Celulose e papel 3, 7% -0,5% -1,4%
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 2,3% 1,1% -3,8%
Informatica, eletrénicos e 6pticos 2,0% 6,7% 0,3%
Farmacéuticos 2,4% 3,2% 15,7%
Vestuario e acessorios 2,0% -4,7% -7,3%
Couro e calcados 1,4% 2,8% -1,4%
Téxteis 1,3% 0,1% 1,4%
QOutros equipamentos de transporte 1,1% 4,8% 22,3%
Manut. e instal.de méag. e equip. 1,6% 0,6% -3,1%
Moéveis 1,2% -4,3% 4,2%
Madeira 1,1% -2,5% -15,5%
Impressdes e gravagdes 0,6% -0,8% 17,5%
Produtos diversos 1,2% 0,0% -1,8%
Fumo 0,4% -4,2% -1,9%

Fonte: IBGE, Itad
*com ajuste sazonal
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Projecdo vs. Realizado vs. Contribuicao

Marco 2023 Marco 2022 Marco 2022 erro
PIM 100,0% 1,2% 0,9% -0,3%
Extrativa 14,6% 2,6% 3,3% 0,1%
Transformacao 85,4% 1,0% 0,5% -0,4%
Alimentos 15,1% -2,2% 0,7% 0,4%
Derivados de petréleo e biocombustiveis 13,5% 8,6% 11,2% 0,3%
Veiculos 6,2% 7,1% -0,1% -0,5%
Metalurgia 4,9% -6,8% -5,4% 0,1%
Quimicos 7,4% -16,6% -9,5% 0,5%
Maquinas e equipamentos 3,8% 1,5% -1,3% -0,1%
Metal 3,0% 6,6% -1,3% -0,3%
Minerais ndo-metalicos 2, 7% -8,0% -7,3% 0,0%
Borracha e plastico 3,4% 14,0% 4,4% -0,3%
Bebidas 3,0% -4, 7% 2,0% 0,2%
Celulose e papel 3,7% 0,4% -1,4% -0,1%
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 2,3% 4,9% -3,8% -0,2%
Informatica, eletronicos e 6pticos 2,0% -3,2% 0,3% 0,1%
Farmacéuticos 2,4% 33,5% 15,7% -0,4%
Vestuario e acessorios 2,0% 4,8% -7,3% -0,3%
Couro e calgados 1,4% -16,7% -1,4% 0,2%
Téxteis 1,3% 17,3% 1,4% -0,2%
Outros equipamentos de transporte 1,1% 24,4% 22,3% 0,0%
Manut. e instal.de mag. e equip. 1,6% 5,2% -3,1% -0,1%
Moveis 1,2% 5,3% 4,2% 0,0%
Madeira 1,1% -17,4% -15,5% 0,0%
Impressoes e gravagdes 0,6% 10,7% 17,5% 0,0%
Produtos diversos 1,2% -17,2% -1,8% 0,2%
Fumo 0,4% -4,9% -1,9% 0,0%

Fonte: IBGE, Itau
*com ajuste sazonal

Natalia Cotarelli
Matheus Fuck

Pesquisa macroecondmica — ltal
Mario Mesquita — Economista-Chefe

Para acessar nossas publicacdes e projecdes visite nosso site:
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas

App Itad Analises Economicas

Nossos relatérios no seu celular.
Baixe agora na App Store ou no Google Play.
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Informacdes Relevantes

-

. Este relatério foi desenvolvido e publicado pelo Departamento de Pesquisa Macroecondmica do Itat Unibanco S.A. (“Itad Unibanco”). Este relatério ndo € um
produto do Departamento de Andlise de Ag6es do Ital Unibanco ou da Itat Corretora de Valores S.A. e ndo deve ser considerado um relatério de anélise para os
fins do artigo 1° da Instrugdo CVM n.° 598, de 3 de maio de 2018.

2. Este relatério tem como objetivo Unico fornecer informagdes macroecondmicas e néo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra e/ou
venda ou como uma solicitacdo de uma oferta de compra e/ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de
negocios em qualquer jurisdi¢éo. As informagdes contidas neste relatério foram consideradas razoaveis na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de
fontes publicas consideradas confidveis. Entretanto, o Itad Unibanco ndo da nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a
integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes. Este relatério também nao tem a intencéo de ser uma relagéo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados. O Ital Unibanco ndo possui qualquer obrigagéo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e informar o respectivo leitor.

3. As opiniBes expressas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente as visdes e opinides pessoais do analista responsavel pelo contetido deste material na data
de sua divulgacéo e foram produzidas de forma independente e autdnoma, inclusive em relagéo ao Itad Unibanco, a Itat Corretora de Valores S.A. e demais
empresas do grupo econdmico do Ital Unibanco.

>

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o prop6sito, sem o prévio
consentimento por escrito do Itad Unibanco. Informagdes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos neste relatério encontram-se disponiveis
mediante solicitagdo. O Itat Unibanco e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econdémico ndo se responsabiliza e tampouco se responsabilizara por quaisquer
decisdes, de investimento ou e outra, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Observacgdo Adicional: Este material ndo leva em consideracéo os objetivos, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer cliente em particular. Os
clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal, contabil, econémico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas
pessoais antes de tomar qualquer deciséo fundamentada na informagéo aqui contida. Ao acessar este material, vocé declara e confirma que compreende 0s riscos
relativos aos mercados abordados neste relatério e as leis em sua jurisdicéo referentes a provisédo e venda de produtos de servigo financeiro. Vocé reconhece que
este material contém informagdes proprietarias e concorda em manter esta informacéo somente para seu uso exclusivo.

SAC Ital: Consultas, sugestdes, reclamacdes, criticas, elogios e denuncias, fale com o SAC Itat: 0800 728 0728. Ou entre em contato através do nosso portal

https://www.itau.com.br/atendimento-itau/para-voce/. Caso nao fique satisfeito com a solucao apresentada, de posse do protocolo, contate a Ouvidoria Corporativa ltau:
0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, Sdo Paulo-SP, CEP 03162-971. Deficientes auditivos, todos os dias, 24h, 0800 722 1722.
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