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Vale (VALE3): produção e vendas fracas no 1T23 
Nesta quarta-feira (19/04), os destaques se voltam para: 

Vale (VALE3): produção e vendas fracas no 1T23 

A Vale divulgou o relatório de produção e vendas do 1T23 ontem após o fechamento do 

mercado. Em linhas gerais, os números foram fracos. Esperamos uma reação levemente 

negativa hoje. A Vale continua a mostrar estagnação na produção de ferro e níquel, dois 

principais produtos da empresa, e segue vendendo seus produtos a preços iguais ou 

inferiores aos preços no mercado internacional. 

A produção de minério aumentou 6% A/A para 66,7 milhões de toneladas e está em 

linha com o guidance do ano. A produção de cobre aumentou 18%, principalmente pelo 

aumento da produção na mina de Sossego no Brasil e também está em linha com o 

guidance do ano. Do lado negativo, a produção de níquel caiu 10%, com resultados 

fracos em todas as unidades de extração de níquel da empresa (principalmente Canadá e 

Indonésia). 

 

As vendas de minério caíram 10% A/A, negativamente afetadas por condições 

climáticas no Brasil e também pelas vendas maiores no 4T22, que acabou reduzindo a 

demanda no início do ano. As vendas de cobre aumentaram 25% A/A, impulsionadas 

principalmente pela maior produção. As vendas de níquel tiveram aumento marginal. 
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O preço de venda do minério foi de US$ 108/t, o que representa uma queda de mais de 

US$30/t A/A. A queda reflete a menor cotação do minério no mercado internacional e 

também mecanismos de ajuste no preço (impacto defasado da queda de trimestres 

anteriores) e ainda efeito de menor prêmio do minério da Vale no mercado 

internacional. O preço de venda do cobre também apresentou queda, acompanhando a 

queda da cotação deste produto no mercado internacional. O preço de venda do níquel 

foi 14% maior em função da alta dos preços no mercado internacional, hedges feitos 

pela Vale e também maior prêmio do níquel da Vale vs o preço de referência. 

 

Impacto: levemente negativo. Os números foram fracos, levemente abaixo do 

esperado e continuam mostrando dificuldade da Vale em aumentar produção ou extrair 

prêmios maiores de seus produtos. 
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