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Vale (VALE3): producéo e vendas fracas no 1T23
Nesta quarta-feira (19/04), os destaques se voltam para:

Vale (VALED3): producao e vendas fracas no 1T23

A Vale divulgou o relatério de producéo e vendas do 1T23 ontem apds o fechamento do
mercado. Em linhas gerais, os nimeros foram fracos. Esperamos uma reacdo levemente
negativa hoje. A Vale continua a mostrar estagnacéo na producao de ferro e niquel, dois
principais produtos da empresa, e segue vendendo seus produtos a precos iguais ou
inferiores aos precos no mercado internacional.

A producdo de minério aumentou 6% A/A para 66,7 milhGes de toneladas e estd em
linha com o guidance do ano. A produgéo de cobre aumentou 18%, principalmente pelo
aumento da producdo na mina de Sossego no Brasil e também estd em linha com o
guidance do ano. Do lado negativo, a producdo de niquel caiu 10%, com resultados
fracos em todas as unidades de extracdo de niquel da empresa (principalmente Canadéa e
Indonésia).

Resumo da producao

— %velasd ____ Guidance 2023
Mil toneladas métricas 1T23 4T22 1722 1T23/4T22 1T23/11T22
Minério de ferro’ 66.774 80.852 63.128 -17,4% 5,8% 310-320 Mt
Peiotas 8.318 8.261 6.924 0,7% 20,1% 36-40 Mt*
Cobre 67,0 66,3 56,6 1,1% 18,4% 335-370 ki
Miguel 41,0 47.4 45,8 -13,5% -10,5 160-175 kt

As vendas de minério cairam 10% A/A, negativamente afetadas por condigdes
climaticas no Brasil e também pelas vendas maiores no 4T22, que acabou reduzindo a
demanda no inicio do ano. As vendas de cobre aumentaram 25% A/A, impulsionadas
principalmente pela maior produgdo. As vendas de niquel tiveram aumento marginal.
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Resumo das vendas

% variagéio
Mil toneiadas métricas 1723 4722 1722 1T23/4T22
Fincs de minério de farro’ 45.861 51.311
Pelotas de minerio de ferro 8,133 8.789 7.0M
ROM de minéno de ferro 1 665 1.963 1.035 -15.2%
Cobre 62,7 716 503 12.4%
Niquel 401 58,2 39.0 31.1%

O prego de venda do minério foi de US$ 108/t, 0 que representa uma queda de mais de
US$30/t A/A. A queda reflete a menor cotagdo do minério no mercado internacional e
também mecanismos de ajuste no preco (impacto defasado da queda de trimestres
anteriores) e ainda efeito de menor prémio do minério da Vale no mercado
internacional. O preco de venda do cobre também apresentou queda, acompanhando a
queda da cotagdo deste produto no mercado internacional. O prego de venda do niquel
foi 14% maior em funcdo da alta dos precos no mercado internacional, hedges feitos
pela Vale e também maior prémio do niquel da Vale vs o preco de referéncia.

Resumo da realizacdo de prego

“ variacio
LSSt 1T23/4T22 1T2314T22
Fina minéna de fermo (CFR/FOB, wmit) 13,63 2
Pelolas de minério de ferro (CFRIFOB, wmt)
Cabre'
Niguel
Ouro (US!
Prasta (LUSSic
Crbaito

Impacto: levemente negativo. Os numeros foram fracos, levemente abaixo do
esperado e continuam mostrando dificuldade da Vale em aumentar producdo ou extrair
prémios maiores de seus produtos.
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