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Dados de Mercado = Transporte e Logistica

o
CCR e Ecorodovias apresentando boa performance ao longo do ano de 2023. As a¢des da CCR apresentam 96
valorizagao de 22% enquanto Ecorodovias se valorizou mais de 29% no ano, os investidores retomaram o interesse »
pelos papeis de concessdes apds um periodo de forte desvalorizacao das agdes do setor.

Contaggo (R$) Variaggo % Prego-alvo Performance das Concessdes

: : Potencial =
Companhia Ticker Valorizacio Recomendagéo CCRO3 ECOR3 IBOV
140
CCR SA CCRO3 13,2 3,6% 22,5% 1,4% 20,5 55% Compra
120
Ecorodovias ECOR3 5,8 11,4% 29,7% -20,7% 8,2 42% Manutengao
100
Movida MOVI3 8,4 4,2% 10,3% -45,4% 22 161% Compra
Localiza RENT3 56,6 6,0% 7,2% 9,7% 69,2 22% Compra 80
Simpar SIMH3 7,8 3,6% 14,6% -21,5% 15,75 103% Manutencio 60
Azul AZUL4 9,9 -17,9% -10,3% -56,3% 16,5 67% Compra 20
Gol GOLL4 6,0 -10,2% -18,3% -60,0% 19 217% Compra
20
Embraer EMBR3 19,7 -5,4% 37,4% 44,6% 25 27% Compra
0o
v Vv v Vv " v v v v ] v v
Ibovespa IBOV 102.312 0,42% -6,76% -5,45% 132.000 29,02% RIS R M A A

Fonte: AE Broadcast, Economatica e BB Investimentos.
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Dados de Mercado = Transporte e Logistica

Desempenho das agoes
% m/m
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AZUL4

Fonte: AE Broadcast, Economatica e BB Investimentos.
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Destaques corporativos

As acBes da Ecorodovias vem se recuperando apds um longo periodo de
desvalorizacdo, no radar dos agentes financeiros estdo os altos niveis de
alavancagem financeira da concessdo. Os resultados dos 4T22 trouxeram
ndmeros positivos com crescimento no trafego de veiculos, reajustes das
tarifas de pedagio, inicio da cobranca de pedagio pela EcoRioMinas e
Ecovias do Araguaia.

A Azul apresentou uma proposta de refinanciamento no mesmo dia de
sua divulgacao de resultado que trouxe maior alivio no preco das acdes,
no entanto, os investidores optaram por realizar os lucros das recentes e
relevantes valorizacdes dos papeis da companhia.

A Gol, da mesma forma que a Azul, apresentou uma proposta de
financiamento com seus credores, em especial os arrendadores de
aeronaves que permitiu alongar os vencimentos de suas
responsabilidades junto aos principais fornecedores de aeronaves,
trazendo maior conforto de fluxo de caixa nos préoximos trimestres.

A Embraer vem conseguindo entregar, com éxito, o seu planejamento de
recuperacao e eficiéncia operacional atraindo a atencéo dos investidores,
porém nos Ultimos dias observamos uma realizagdo de lucros em fungéo
da forte valorizagdo nos ultimos meses.

A CCR apresenta performance positiva com a recuperacéo no fluxo de
passageiros nos ativos de aeroportos e mobilidade urbana além da
recuperagao no fluxo de veiculos nas estradas.
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Dados de Mercado - indice ABCR

) o
O Indice ABCR registrou crescimento 1,7% em relagao ao més de fevereiro, sustentado pela recuperacao do fluxo 96
de veiculos pesados que cresceu 3,6% no periodo, enquanto o trafego de leves cresceu 1,0%. »

Periodo Pesados Analise do trafego de veiculos

Em margo, o crescimento do fluxo total de
veiculos, medido pelo indice ABCR, foi de 1,7%

Mar/2023 x Mar/2022 5,3% 3,2% 4,7% em relagéo ao més anterior. O trafego de veiculos
leves apresentou alta de 3,6% e o de veiculos
pesados foi de 1,0%.

O Indice ABCR registrou crescimento 4,7% em
relacdo ao mesmo més de 2022, sustentado pela
recuperacao do fluxo de veiculos leves que
cresceu 5,3% enquanto o trafego de veiculos
pesados apresentou alta de 3,2% no periodo.

Mar/2023 x Fev/2022

9 [o)
C/ ajuste sazonal 1,0% 3,6% 1,7%

Destacamos o crescimento no fluxo de pesados
em mar¢o, refletindo aumento na demanda por
fretes logisticos para o escoamento da safra
agricola em especial o transporte da soja.

. Nos ultimos doze meses, o indice total acumula
ultimos 12 meses 7,8% 1,8% 6,2% ' -
’ ’ ’ avanco de 6,2%, em fun¢do do aumento de 7,8%
de veiculos leves e 1,8% de pesados.

Fonte: Associacdo Brasileira de Concessiondrias de Rodovias — ABCR
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Fluxo de veiculos - Sao Paulo

O fluxo de veiculos no estado de Sdo Paulo apresentou alta de 2,0% em relacdo a fevereiro. Em relagao ao mesmo
periodo de 2022, o indice total aumentou 5,7%. Nos ultimos 12 meses, o fluxo total de veiculos registrou um

crescimento de 7,7%.

Fluxo de veiculos
Veiculos leves
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Fonte: Associagdo Brasileira de Concessiondrias de Rodovias — ABCR
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Fluxo de veiculos
Veiculos pesados

220 Fluxo de veiculos pesados
200
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Média mével trimestral

indice ABCR - S30 Paulo

Periodo (=) —{"} al

L]
Mar/2023 x Mar/2022 6,4% 3,7% 5,7%

Mar/2023 x Fev/2022

[0) 0, o)
C/ ajuste sazonal = &0 2l

ultimos 12 meses 9,2% 2,9% 7,7%



Fluxo de veiculos — Rio de Janeiro

Em marco, o fluxo de veiculos no estado do Rio de Janeiro cresceu 0,1% em relacdo a fevereiro de 2023. Na
comparacao anual, o fluxo de leves caiu 0,2% e o trafego de pesados cresceu 3,8%. Nos Ultimos doze meses, o
indice acumula alta de 3,5%, sendo de 3,7% dos veiculos leves e de 2,8% dos veiculos pesados.

N

Fluxo de veiculos Fluxo de veiculos
Veiculos leves Veiculos pesados

160

Fluxo de veiculos leves Média mével trimestral Fluxo de veiculos pesados Média mével trimestral

140 140
120 120
100 100 \/_——V_—_”__\—’—/
80 80
60 60
O S SR AN R NS RN S A (AN L. O ) o N A1) AN LY L L L
& F Y S &Y &S Y& P A A R A A I
Fluxo de veiculos Indice ABCR - Rio de Janeiro
Total de veiculos
160 Fluxo de veiculos Média mével trimestral Periodo a‘ .=B l/il
140
120 Mar/2023 x Mar/2022 -0,2% 3,8% 0,5%
100
80 Mar/2023 x Fev/2022
./ / -0,4% 3,7% 0,1%
60 C/ ajuste sazonal
O S S L A A N R S S A i
g’\\'b \\) g2 & é@ \\) 52 & ({\’b N 52 13 @'b oo
dltimos 12 meses 3,7% 2,8% 3,5%

Fonte: Associagdo Brasileira de Concessiondrias de Rodovias — ABCR
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Fluxo de veiculos - Brasil

O Indice ABCR registrou crescimento 1,7% em marco, o fluxo de veiculos leves que cresceu 1,0% enquanto o

trafego de veiculos pesados apresentou alta de 3,6% no periodo. Nos uUltimos doze meses, o indice acumula

avanco de 6,2%, sendo 7,8% de veiculos leves e 1,8% de pesados.

Fluxo de veiculos
Veiculos leves

Média mével trimestral
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Fonte: Associagdo Brasileira de Concessiondrias de Rodovias — ABCR

Fluxo de veiculos
Veiculos pesados

180 Fluxo de veiculos pesados

160

140
120

indice ABCR - Brasil

Periodo
Mar/2023 x Mar/2022

Mar/2023 x Fev/2022
C/ ajuste sazonal

Ultimos 12 meses

Média mével trimestral

N

5,3%

1,0%

7,8%

il
¥

3,2%

3,6%

1,8%
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Disclaimer

o
Informacdes relevantes. 96
»

Este é um relatério publico e foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com base em
informacgdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam
incertas ou equivocadas, no momento de sua publicacdo, o BB-BI ndo garante que tais dados sejam totalmente isentos de distor¢des e ndo se compromete com a veracidade dessas
informacgdes. Todas as opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e derivam do julgamento de nossos analistas de valores mobiliarios
(“analistas’), podendo ser alteradas a qualguer momento sem aviso prévio, em fun¢do de mudancas que possam afetar as projecdes da empresa, ndo implicando necessariamente na
obrigacdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizacdo ou revisdo com respeito a tal mudanca. Quaisquer divergéncias de dados neste relatério podem ser resultado de diferentes
formas de célculo e/ou ajustes.

Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisdo de investimento. Ndo é, e ndo deve ser interpretado como material
promocional, recomendacio, oferta ou solicitacio de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros. E recomendada a leitura
dos prospectos, regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencdo ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos
mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O BB-BI ndo garante o lucro e
n3o se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacdes divulgadas nesse material. E vedada a reproducdo, distribuicdo ou publicacdo
deste material, integral ou parcialmente, para qualquer finalidade.

Nos termos do art. 23 da Resolugdo CVM 20/2021, o BB-Banco de Investimento S.A declara que:

1 - Ainstituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou
universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o Conglomerado Banco do Brasil S.A (“Grupo”) pode ser remunerado por servigos prestados ou
possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo
interesse dessa(s) empresa(s).

2 - Ainstituicdo pode possuir participa¢do aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e poderd adquirir, alienar ou intermediar valores
mobilidrios da(s) empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir participacdo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s)
empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e intermediar valores mobiliarios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detém indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsidiarias, de participacao acionaria no capital da Cielo S.A, companhia brasileira listada na bolsa de valores e
que pode deter, direta ou indiretamente, participacdes societarias em outras companhias listadas cobertas pelo BB—Banco de Investimento S.A.
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Disclaimer
R
Informacdes relevantes: analistas de valores mobilidrios. 96
»

Declaracées dos Analistas
O(s) analista(s) envolvido(s) na elaboracdo deste relatério declara(m) que:

1 - As recomendacées contidas neste relatério refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobilidrios e foram elaboradas de forma independente e
autdbnoma, inclusive em relagdo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneracao é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneracdo adicional por servicos prestados para a(s) companhia(s) emissora(s)
objeto do relatério de anélise ou pessoas a ela(s) ligadas.

O(s) analista(s) declara(m), ainda, em relacdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério:

. Itens
Analistas

Renato Hallgren X X _ _ _ B

3 — O(s) analista(s), seus coénjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, a¢des e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da(s)
companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 4 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse
financeiro em relagdo a(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 5 — O(s) analista(s) tem vinculo com pessoa natural que trabalha para a(s)
companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério. 6 — O(s) analista(s), seus conjuges ou companheiros, estdo, direta ou indiretamente envolvidos na aquisicdo,
alienagdo ou intermediagao de valores mobilidrios da(s) companhia(s) emissora(s) dos valores mobilidrios analisada(s) neste relatério.

RATING: “RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econdémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituicao financeira ou captacao de recursos de terceiros, possa estar
sujeita dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor ndo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como
recomendacao de Investimento.
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do BB Investimentos
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