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Projecao IPCA
Bottom Line:

e ParaolPCA de margo, que sera divulgado amanh@, estimamos alta de 0,77%, em linha com as expectativas
do mercado pela BBG (0,77%).

e Nas aberturas, estimamos aumento de 2,43% de Administrados, com Livres arrefecendo para 0,22%.

e Em suma, a leitura do IPCA deve seguir elevada, mas com sinais positivos de desaceleragéao.
Notoriamente, o0 avango de Monitorados ndo contempla uma mudanga do cendrio inflacionario, uma vez
que trata-se de um movimento pontual de reoneragao de impostos. Apesar disso, a divulgacao deve ter
pouco impacto na condugao da politica monetaria, dado o foco principalmente as expectativas de inflagéo
e ao cenario fiscal.

Comentario:

Para o IPCA de margo, que sera divulgado amanha, estimamos alta de 0,77%, em linha com as expectativas do
mercado pela BBG (0,77%).

Apesar de um leve arrefecimento no headline, esperamos uma mudanga drastica da composi¢do. Artigos de
residéncia devem seguir a leitura parcial do més e registrar queda de 0,19%, ao passo que Vestuario deve voltar a
avancgar com alta de 0,55% ante -0,24% anterior. Saude e Cuidados Pessoais devem desacelerar de 1,26% para
0,61%, em fungao de uma desaceleragdo em perfumes.

Destaque, contudo, é dado a reversao em Educacgao e Més Janeiro Fevereiro
Transportes. O primeiro, estimado em 0,06%, deve Grupo Projecdo (%) | Contribuigio (pp) | Realizado (%)
P s iz, . . IPCA 0,77 0,77 0,84
retorpar aos niveis histéricos apos os reajugtes de Alimentagio ¢ Bebidas 0.20 0,01 016
matriculas escolares. Contudo, este arrefecimento Habitagdo 0,74 0,11 0,82
sera contraposto ao avango esperado de Artigos de Residéncia -0,19 -0,01 0,11
Transportes, projetado em 2,18%, que capturara o Vestuario 0,55 0.03 0

. - . . Transportes 2,18 0,45 0,37
efeito da reoneragdo parcial do PIS/Cofins sobre a satide e Cuidados Pessoais 0,61 0,08 196
gasolina e o etanol. Despesas Pessoais 0,28 0,03 0,44

Educacido 0,06 0,00 6,28
Por fim, Habitagdo deve seguir estressado com alta Comunicagiio 0,67 0,03 0,98
de 0,74%, consequéncia direta dos reajustes de Administrades 243 0,60 0,84
energia elétrica, causando pressdo adicional. Tal Lres 222 — —

] g ; A ! P ) t Alimentagio no Domicilio 0,02 0,00 0,14
efeito é parcialmente compensado por Alimentacdo e | alimentagio Fora do Domicilio 0,71 0,04 0,50
Bebidas, com projecao de alta de 0,20%, composta Servigos 0,33 0,12 141
por um avanco de 0,02% em Alimentacdo no ndustrials. 9.26 2.0 0,53

o , . . Servigos Subj. 0,22 0,05 0,55
Domicilio além do aumento de 0,71% em Alimentagao Industriais Subj. 0,27 0,05 0,73

Fora do Domicilio.

Nas aberturas, estimamos aumento de 2,43% de Administrados, com Livres arrefecendo para 0,22%. Esta grande
alteragao ante fevereiro, recai sobre a inversao de Transportes e Educacgao. Por dentro do indice, vemos Servigos
e Industriais em niveis controlados, de 0,33% e 0,26% respectivamente, e subjacentes proximos em 0,22% e 0,27%,
também em ordem.
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Em suma, a leitura do IPCA deve seguir elevada, mas com sinais positivos de desaceleragcao. Notoriamente, o
avango de Monitorados nao contempla uma mudanga do cenario inflacionario, uma vez que trata-se de um
movimento pontual de reoneragao de impostos. Apesar disso, a divulgagao deve ter pouco impacto na condugao
da politica monetaria, dado o foco principalmente as expectativas de inflagdo e ao cenario fiscal.
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