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CENARIO ECONOMICO & MERCADOS

Aquilo que mercados emergentes como o Brasil mais precisam neste momento é
de um crescimento robusto da economia chinesa, para contrapor os efeitos das
politicas monetarias de aperto até agora adotadas pelas economias desenvolvidas.

Neste sentido, os resultados observados ontem sdo de suma importéncia, pois além
de superarem as expectativas, abrem um caminho mais robusto para o alcance da
meta do governo chines de crescer 5% neste ano.

O PIB registrou crescimento anual e acumulado em 12 meses de 4,5% (Proj.: 4,0%)
e trimestral de 2,2% (Proj.:2,0%), enquanto isso, nos dados marginais, a producao
industrial cresceu levemente abaixo aos 3% no acumulado (Proj.:3,5%), 2,9% no ano
(Proj.:4,4%), ja as vendas ao varejo dispararam 10,6% (Proj.:7,5%).

No indice acumulado, o resultado também foi forte aos 5,8% (Proj.:3,7%), o
desemprego caiu de 5,6% para 5,3% (Proj.:5,5%), enquanto no mercado imobilidrio,
as vendas de imdveis residenciais subiram 7,1%, ante 3,5% anteriores.

H4 uma forca embutida em tais resultados, que neste momento de disparidades do
crescimento mundial, pode ser aproveitada por paises com alinhamento
econdmico — e ndo necessariamente politico — com a China, a qual deve voltar a
demandar, no minimo, as soft commodities produzidas pelo Brasil.

A situacdao na Europa ja segue uma linha diferente, afinal, ainda nao existem sinais
concretos de alivio da inflacdo, enquanto a atividade economica continua a
registrar dados mais positivos, ou uma série bastante conflitante de indicadores,
que ndo permitem cravar o ‘inicio do fim’ do aperto monetario.

No Reino Unido, houve um crescimento trimestral de 169.000 (Pr0j.:50.000) e a
taxa trimestral de desemprego subiu de 3,7% para 3,8%, ainda considerada muito
baixa, com ganhos trimestrais de salarios semanais de 5,9% (Proj.:5,1%) e excluindo
bonus de 6,6% (Proj.:6,2%).

Na Alemanha, o indice Zew registrou piora nas expectativas, com 4,1% (Proj.:15,6;
anterior: 13), enquanto o de situacdo corrente registrou -32,5 pontos (Proj.:-40;
anterior: -46,5) e na Zona do Euro, expectativas de 6,4 pontos (Anterior: 10 pontos)

Como pode se ver, a maior parte dos dados aponta uma economia ainda aquecida,
dificultando a politica monetaria e localmente, os investidores aguardam o texto
final do arcabouco fiscal, supostamente a ser divulgado hoje, apds adiamentos.

ABERTURA DE MERCADOS

A abertura na Europa é positiva e os futuros NY abrem em alta, na expectativa por
balancos de Netflix (apds ab.), BNY Mellon, BofA, Johnson&Johnson e Goldman Sachs.

Em Asia-Pacifico, mercados mistos, apesar dos resultados acima das expectativas na
economia chinesa.

O dolar opera em queda contra a maioria das divisas centrais, enquanto os Treasuries operam

negativos em todos os vencimentos.

Entre as commodities metélicas, altas, destaque a platina e ao paladio.

O petroéleo cai em Londres e em Nova York, apesar dos dados da economia chinesa mais

fortes.

O indice VIX de volatilidade abre em baixa de -0,59%.

INDICADORES

CAMBIO
Délar a vista : R$ 4,9433/0,72 %
Euro / Délar : US$ 1,10 / 0,467%
Délar / Yen : ¥ 134,04 / -0,327%
Libra / Délar : US$ 1,24/ 0,461%
Délar Fut. (1 m) : 4950,00 / 0,15 %

JUROS FUTUROS (DI)
DI - Janeiro 24: 13,21 % aa (0,16%)
DI - Janeiro 25: 11,90 % aa (0,14%)
DI - Janeiro 26: 11,65 % aa (0,02%)
DI - Janeiro 27: 11,74 % aa (-0,08%)

BOLSAS DE VALORES
FECHAMENTO
Ibovespa: -0,2481% / 106.016 pontos
Dow Jones: 0,2972% / 33.987 pontos
Nasdaq: 0,2825% / 12.158 pontos

Nikkei: 0,51% / 28.659 pontos
Hang Seng: -0,63% / 20.651 pontos
ASX 200:-0,29% / 7.360 pontos

ABERTURA
DAX:0,487% / 15866,37 pontos
CAC 40: 0,553% / 7539,62 pontos
FTSE: 0,234% / 7897,94 pontos

Ibov. Fut.: -0,35% / 108023,00 pontos
S&P Fut.: 0,33% / 4190,5 pontos
Nasdaq Fut.: 0,620% /13270,00 pontos

COMMODITIES
Indice Bloomberg: 0,35% / 108,41 ptos

Petréleo WTI: -0,38% / $80,52
Petréleo Brent: -0,32% / $84,49

Ouro: 0,37% / $2.002,44
Minério de Ferro: 0,84% / $117,75

Soja: 0,69% / $1.527,75
Milho: 0,63% / $680,75
Café: -0,12% / $200,75
Acticar: -0,45% / $24,33
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Evento do_Projecio Pré
FDI'YTD YoY CNY Mar - 610%
Pesquisa economica Bloomberg abril Zona do euro

Pesquisa economica Bloomberg abril Reino Unido

IPC-SIPCFGV 01/abr 0,68%  0,70%
IGP-10 Inflacio FGV M/M Abr -073%  0,05%
Boletim Focus 1

Atividade economica M/M Jan -0,10%  0,29%
Atividade economica A/A Jan 230%  142%
indice Empire Manufatura Abr - 1800 - 2460
NAHB indice do mercado habitacional Abr 4500 4400
TIC-Fluxo cmp/vnd ativos EUA longo prazo Fev — 8319
TIC-Fluxo lig total cmp/vnd ativos EUA Fev ~ $1831b
PIB SAZ T/T T 210%  000%
PIBA/A T 390%  2,90%
PIB AcmAno A/A T 380%  300%
Producio industrial acum no ano A/A Mar 260%  240%
Produgio industrial A/A Mar 470% -
Vendas varejo acum/ano A/A Mar 370%  350%
Vendas no varejo A/A Mar 8,00% -
Ativos fixos ex rurais acum/ano A/A Mar 5,80%

Investimento em propriedade YTD A/A Mar -470%
Residential Property Sales YTD YoY Mar -
Taxa de desempregadc

Evento
18/4 0200 JN Condominios a venda Téquio A/A Mar -
0300 UK Payrolled Employees Monthly Change Mar 50k
0300 UK Variagio pedidos seguro-desemprego Mar -
0300 UK Lucro médio semanal 3M/A/A Fev 5,10%
03:00 UK Ganhos semanais ex bonus 3M/A/A Fev 620%
0300 UK Taxa de desemprego ILO 3M Fev 3,70%
03:00 UK  Mudancas em empregos 3M/3M Fev 50k
05:00 BZ IPCFIPE- Semanal 01/abr 0,44%
06:00 EC Pesquisa ZEW (Expectativas) Abr -
06:00 EC Balana comercial SA Fev
06:00 EC  Balanca comercial NSAZ Fev -
09:30 US  Licencas p/construgio Mar 1455k
09:30 US  Alvarés de construcio M/M Mar -6,10%
Construgdo de casas novas Mar 1405k
Construgao de casas novas M/M Mar -3,10%
New York Fed Services Business Activity Abr -
Evento rfodo Projecdo Prévio
Utilizacdo da capacidade M/M Fev -5,50%
Produgio industrial M/M FevF - A50%
Produgo industrial A/A Fev F —-060%
CPILM/M Mar 050%  1,10%
CPIA/A Mar 980%  1040%
CPI Core A/A Mar 600%  620%
Indice de precos ao consumidor Mar 366,60 36450
PPI Production NSAZ M/M Mar 020%  -030%
PPI Production NSAZ A/A Mar 850%  12,10%
PPI Input NSA MoM Mar 030%  -010%
PPI Input NSA YoY Mar 700%  12,70%
UE27 Licenciamentos de carros novos Mar - 150%
Conta corrente BCE SAZ Fev - 17,1b
Indice de preos de casas A/A Fev - 6,30%
CPIA/A Mar F 690%  690%
CPIM/M Mar F 090%  090%
CPI Core A/A Mar F 570%  570%
Producio de construgio M/M Fev — 390%
Produgio de construgio A/A Fev — 090%
MBA-Solicitagoes de empréstimos hipotecirios abr - 530%
Producio industrial M/M Fev 0,00%  -0,30%
Producio industrial A/A Fev 1,90%  0,30%
Federal Reserve Releases Beige Book
Balanca comercial Mar Y12948b  -¥897,7b
Compra de agoes do Japio por estrangeiros abr -~ ¥23689b
Compra de titulos estrangeiros pelo Japao abr - -¥7888b
Compra de titulos do Japao por estrangeiros abr ~ YI31L1b
Compra de agoes estrangeiras pelo Japao abr - vaga
Balanca comercial ajustada Mar -Y17767b -¥1190,7b
Exportacoes A/A Mar 250%  650%

Importacdes A/A

Pagamentos Swift globais CNY
5-Year Loan Prime Rate
1-Year Loan Prime Rate

_ Evento

Indice de setor tercidrio (M/M) 040%  090%
Pedidos de ferramentas para miquinas A/A Mar F — -1520%
Novos pedidos seguro-desemprego abr 242k 239
Seguro-desemprego abr 1828k 1810k
Panorama dos negocios Fed da Filadélfia Abr - 1970 - 2320
11:00 US  Vendas de casas jd existentes Mar 450m  458m
11:00 US  Vendas casas existentes M/M Mar S180%  1450%
11:00 US  Indice antecedente Mar -040%  -030%
11:00 EC  Confianca do consumidor Abrp - 1850 - 1920
20:01 UK Confianca do consumidor GfK Abr - 3500 - 3600
2030 JN CPI nac ex alimentos frescos, energia A/A Mar 360%  350%
2030 JN CPInacional exc pereciveis A/A Mar 310%  3,10%
20:30 JN  CPInacional A/A Mar 320%  330%
21:30 JN PMI Composite Jibun Bank Japao Abr P — 5%
21:30 JN PMI Manuf Jibun Bank Japao Abr P - 4920
21:30 JN  PMI Servicos Jibun Bank Japao Abr P 5500
BZ Coleta de impostos Mar 169,011 158,995
CH_FX Net Settlement - Clients CNY Mar - 1l4b
Data Hora Pals Evento rfodo Projecdo Prévio
21/4 0300 UK Vendas no varejo inc combustivel de auto M/M Mar 050%  1,20%
03:00 UK Vendas no varejo inc combustivel de auto A/A Mar 300%  -350%
03:00 UK Vendas no varejo exc combustivel de auto M/M Mar 050%  150%
03:00 UK Vendas no varejo exc combustivel de auto A/A Mar 310%  -330%
0500 EC  S&P Global Eurozone Manufacturing PMI Abr P 4800 47,30
0500 EC  S&P Global Eurozone Composite PMI Abr P 5370 5370
0500 EC  S&P Global Eurozone Services PMI Abr P 5450 5500
0530 UK S&P Global/CIPS UK Manufacturing PMI Abr P 4850 47,90
0530 UK S&P Global/CIPS UK Services PMI Abr P 5300 52,90
0530 UK S&P Global/CIPS UK Composite PMI Abr P 5250 5220
06:00 EC  Div Gov/fndice PIB jul - 9540%

10:00 US  Pesquisa economica Bloomberg abril Estados Unidos
10:45 US  PMI Fabricacio EUA S&P Global Abr P 4900 4920
10:45 US  PMI Servigos EUA S&P Global Abr P 550 52,60

10:45 US  PMI Composite EUA S&P Global

Abr P 5,10 5230
Projecaes Brasil & EUAinfinily
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