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CENARIO ECONOMICO & MERCADOS

“Com isso tudo, as atencdes se voltam hoje ao PPI, inflacdo ao atacado nos EUA e
em como isso pode influenciar a percepcdo dos juros na visio do mercado
financeiro, afinal, tanto aqui quanto no exterior, os numeros de atacado tém
registrado maior fraqueza, em meio a queda de diversas commodities”

Assim registramos ontem a possivel influéncia de um nimero negativo do PPI nos
EUA, o qual acabou por prover um dia positivo para os mercados internacionais,
as atengoOes agora se voltam fortemente ao mercado de trabalho nos EUA.

Os temores de que a resiliéncia da mao de obra obrigue o Fed a buscar um
expediente de hard landing da economia, ou seja, elevar os juros até o ponto
realmente recessivo talvez seja o maior problema no curto prazo para a condugdo
da politica monetaria.

Algo semelhante ocorre em economias europeias, mas na forma da resiliéncia da
propria inflacdo, em meio a melhora de uma série significativa de indicadores
macroecondmicos, ndo permitindo uma politica mais frouxa de juros.

Nos EUA, porém, a inflacdo em si tem dado sinais de alivio, mas ainda pressiona
em setores que nitidamente respondem ao mercado de trabalho aquecido, como
servicos e bens de consumo, dai a dificuldade em se ‘declarar vitéria’ no controle
inflacionario, apesar do enorme 4nimo dos investidores.

Portanto, em meio a todos estes desafios de nimeros, é importante encontrar o
ponto de saida ideal das posicoes mais otimistas, que podem se tornar limitadas,
caso os sinais de resisténcia da mao de obra continuem.

Um alento vem exatamente do ADP do més passado abaixo das expectativas, pois
ele serve como um indicador antecedente informado do Payroll, pois seu periodo
de coleta termina praticamente 10 dias apds o término da medicéo oficial.

Deste modo, aquilo que se observa no ADP em um més é mais facilmente
relacionado ao que serd observado no Payroll do més seguinte e caso se confirme
tal premissa, a préxima medicdo dard o alento necessario para a parada nos juros.

A cautela retorna ao mercado com o inicio da temporada de balancos corporativos,
especialmente dos bancos americanos, os quais hoje registram resultados como
Blackrock, Citi, JP Morgan Chase e Wells Fargo e o isso pode traduzir o estado
atual da economia americana.

ABERTURA DE MERCADOS

A abertura na Europa é positiva e os futuros NY abrem em baixa, na expectativa por
balancos de bancos.

Em Asia-Pacifico, mercados positivos, apds o resultado do PPI animar as bolsas no
ocidente e 0 PBoC confirmar a expectativa de crescimento da China em 5% este ano.

O dolar opera em queda contra a maioria das divisas centrais, enquanto os Treasuries operam

negativos em todos os vencimentos.

Entre as commodities metélicas, sem rumo, queda no minério de ferro e ouro.

O petréleo sobe em Londres e em Nova York, com expectativa em relacao a reducao dos

estoques internacionais.

O indice VIX de volatilidade abre em alta de 1,35%.

INDICADORES

CAMBIO
Délar a vista: R$ 4,9273/ 0,17 %
Euro / Délar : US$ 1,11/ 0,118%
Délar / Yen: ¥ 132,44 / -0,075%
Libra / Délar : US$ 1,25/ -0,128%
Délar Fut. (1 m) : 4939,00 / -0,19 %

JUROS FUTUROS (DI)
DI - Janeiro 24: 13,16 % aa (0,19%)
DI - Janeiro 25: 11,78 % aa (-0,17%)
DI - Janeiro 26: 11,54 % aa (-0,51%)
DI - Janeiro 27: 11,65 % aa (-0,83%)

BOLSAS DE VALORES
FECHAMENTO
Ibovespa: -0,4040% / 106.458 pontos
Dow Jones: 1,1389% / 34.030 pontos
Nasdaq: 1,9861% / 12.166 pontos

Nikkei: 1,20% / 28.493 pontos
Hang Seng: 0,46% / 20.439 pontos
ASX 200:0,51% / 7.362 pontos

ABERTURA
DAX: 0,446% / 15799,62 pontos
CAC 40: 0,323% / 7505,02 pontos
FTSE: 0,356% / 7871,28 pontos

Ibov. Fut.: -0,35% / 108330,00 pontos
S&P Fut.: -0,19% / 4165 pontos
Nasdagq Fut.: -0,254% /13163,00 pontos

COMMODITIES
Indice Bloomberg: 0,27% / 108,01 ptos

Petréleo WTI: 0,34% / $82,44
Petréleo Brent: 0,35% / $86,39

Ouro: -0,11% / $2.041,58
Minério de Ferro: -0,17% / $116,20

Soja: -0,48% / $1.494,25
Milho: 0,19% / $653,50

Café: -0,38% / $196,35
Acticar: -0,92% / $23,87
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Data Hora Pals Evento Perfodo ProJeclo Prévio
10/4 CH  Oferta monetéria M2 A/A Mar 1270%  12,90%
CH  Oferta monetiria MO A/A Mar ~ 1060%
CH  Novos empréstimos em yuan CNY Mar 330000 18100b
CH  Oferta monetiria M1 A/A Mar 580%  580%
CH  Financiamento agregado CNY Mar 45650b  3160,0b
0200 JN Indice de confianca do consumidor Mar 3150 3110
03:00 JN  Alertas Eco - Pesquisa atual SA Mar 5250 52,00
03:00 JN  Alertas Eco - Perspectiva de pesquisa SA Mar ~ 5080
08:00 BZ IPC-SFGV 01/abr 071%  0,74%
08:00 BZ IGP-DIFGV M/M Mar 0,00%  0,04%
08:00 BZ IGP-DIFGV A/A Mar 094%  153%
08:25 BZ Boletim Focus
1000 BZ CartadaAnfavea Mar
11:00 US Vendas de negdcio no atacado M/M Fev —100%
1100 US  Estoques no atacado M/M Fev F 020%  020%
20:01 UK BRC Vendas Like-For-Like A/A Mar — 490%
2230 CH IPCA/A Mar 100%  100%
2230 CH IPPA/A Mar 250%  -140%
CH_FDIYTD YoY CNY Mar ~610%
Data Hora Pais Evento Periodo Projec&o Prévio
11/4 0300 JN  Pedidos de ferramentas para miquinas A/A Mar P ~ -1070%
05:00 BZ IPCFIPE- Semanal abr 039%  036%
EC  Sentix-Confianca do investidor Abr - 1400 - 11,10
EC Vendas no varejo A/A Fev 340%  2,30%
EC  Vendas avarejo M/M Fev 080%  030%
US  NFIB Otimismo pequenos negécios Mar 9000 9090
BZ IPCA inflacio IBGE M/M Mar 0,77%  084%
BZ IPCA Inflacdo IBGE A/A Mar 466%  560%
IN PPIA/A Mar 720%  820%
N PPIM/M Mar 010%  -040%
N Empréstimos bancirios incluindo trustes A/A Mar — 330%
N Emprést banco Ex-truste AA Mar ~ 3e0%
N Principais pedidos de miquinas M/M Fev 630%  950%
20:50 JN Principais pedidos de miquinas A/A Fev 2000 450%
Data Hora Pais Evento Periodo Projec&o Prévio
12/4 08:00 US MBA-Solicitacoes de empréstimos hipotec abr —-4l0%
09:00 BZ Vendasa varejo M/M Jan 350%  -2,60%
09:00 BZ Vendaampla varejo M/M Jan 130%  0,40%
09:00 BZ Vendasno varejo A/A Jan 0,80% -0,60%
09:00 BZ Vendasno varejo A/A Jan 2,00%  0,40%
09:30 US  CPIM/M Mar 030%  040%
09:30 US  CPI exc alimentos e energia M/M Mar 0,40% 0,50%
09:30 US  CPIA/A Mar 520%  600%
09:30 US CPI exc alimentos e energia A/A Mar 5,60% 5,50%
09:30 US  Lucro méd real por hora A/A Mar - 130%
09:30 US  Resultados semanais méd reais A/A Mar -1,90%
1500 US  Orgamento mensal Mar ~ -8192,6b
1500 US  Minutos da reunido do FOMC mar - -
20:01 UK RICS Balanco de pregos de casas Mar -47,00%
20:50 JN Compra de acoes do Japo por estrangeiros abr -
20:50 JN Compra de titulos estrangeiros pelo Japao abr -
20:50 JN Compra de titulos do Japao por estrangeiros abr
20:50 JN Compra de acoes estrangeiras pelo Japao abr -
20:50 JN  Oferta monetiria M2 A/A Mar -
20:50 JN  Oferta monetiria M3 A/A Mar -
CH  Exportacoes A/A CNY Mar -
CH  Balanca comercial CNY Mar -
CH  Exportagoes A/A Mar -7,40%
CH  Importagoes A/A Mar -7,00%
CH  Balanca comercial Mar $41,00b
CH  Importacoes A/A CNY Mar -
CH  Exportacoes YTD A/A Mar -
CH  Importages YTD A/A Mar -
CH_ Balanca comercial YTD Mar
13/4 0300 UK Monthly GDP (MoM) Fev 010%  0,30%
0300 UK Monthly GDP (3M/3M) Fev 010%  000%
0300 UK Producao industrial M/M Fev 010%  -0,30%
0300 UK Producio industrial A/A Fev 370%  -430%
03:00 UK Producao do setor de fabricacao M/M Fev 020%  -040%
0300 UK Producio do setor de fabricacio A/A Fev -450%  -520%
03:00 UK fndlccdcscrv\cnsM/M Fev 0,10% 0,50%
03:00 UK Indice de servicos 3M/3M Fev 010%  000%
0300 UK Construction Output MoM Fev 090%  -1,70%
0300 UK Construction Output YoY Fev 170%  060%
03:00 UK Balanca comercial visivel GBP/Mn Fev -£17000m -£17855m
0300 UK Trade Balance GBP/Mn Fev -£4900m  -£5861m
03:00 UK Balanca comercial visivel excl metais preciosos Fev - -£19265m
03:00 UK Balanga comercial excl metais preciosos Fev ~ -£7271m
05:30 UK Bank of England Bank Liabilites/Credit Conditions Surveys
06:00 EC  Producao industrial SAZ M/M Fev
06:00 EC  Producio industrial WDA A/A Fev
09:30  US Novos pedidos seguro-desemprego abr
09:30 US  Seguro-desemprego abr
09:30 US PPIM/M Mar
09:30 US PPl exceto alimentos e energia M/M Mar
09:30 US  PPI Ex alimentos, energia, negociacio M/M Mar
09:30 US PPIA/A Mar
09:30 US PPl exceto alimentos ¢ energia A/A Mar
09:30 US  PPI Ex alimentos, energia, negociacio A/A Mar
N Vendas de dept Nationwide A/A
N Vendas de lojas dept Téquio A/A
14/4 0900 BZ Volume de servicos IBGE M/MSA J 31
09:00 BZ Volume de servicos IBGE A/A NSA Jan
09:30 US indice de pregos de importacio M/M Mar
09:30 US indice de precos de importacio ex petroleo M/M Mar
09:30 US indice de pregos de importacio A/A Mar
09:30 US Indice do preco de exportacio M/M Mar
09:30 US indice do preco de exportagao A/A Mar
09:30 US  Vendas do varejo avancado M/M Mar
09:30 US  Vendas no varejo exc auto M/M Mar
09:30 US  Vendas no varejo exc auto e gis Mar
09:30 US  Vendas no varcjo Grupo de controle Mar
10:15 US  Utilizagao da capacidade Mar
10:15 US  Producdo industrial M/M Mar
10:15 US  Producio manufatureira (SIC) Mar
1:00 US  Estoques de empresas Fev
1100 US  Sentimento Univ de Mich Abr P
11:00 US  Condicoes atuais Univ de Mich Abr P
1100 US  Expectativas Univ de Mich Abr P
1100 US Inflagio 1A Univ de Mich Abr P
1100 US  Inflagao 5-10A Univ de Michigan Abr P
2230 CH  Precos de novas casas M/M Mar
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