Abertura de Mercados
Morning Call

terca-feira, 4 de abril.de 2023

CENARIO ECONOMICO & MERCADOS

As declaracdes na TV ontem do ministro Haddad tentaram, de alguma forma, esclarecer
as possiveis fontes de arrecadacdo para dar suporte ao ambicioso plano de melhora dos
déficits publicos, pois ao ser questionado sobre controle de gastos, o ministro
constantemente desviou do assunto e focou na arrecadacio.

Estd muito subjetivo trazer nimeros concretos para a arrecadacdo, por exemplo, da
tributacao de site de apostas (entre R$ 12 bi e R$ 15 bi) e da importacdo de bens de
consumo de baixo valor agregado (R$ 8 bi), além das tributa¢des de paraisos fiscais, entre
outros temas, na expectativa de trazer R$ 150 bi aos cofres publicos.

Além da dificuldade de se chegar a estes nimeros - afinal, as estimativas iniciais de sites
de apostas eram de R$ 6 bi - se conta como se a arrecadacao fosso ocorrer de maneira
suave, sem reacao dos agentes afetados, podendo alguns parar de negociar com o Brasil,

Outro ponto é a questao congressual, pois tudo esta sendo colocado, como se o
congresso fosse em sua maijoria favoravel ao governo e nao surgissem discussoes e
dissidéncias sobre os temas, especialmente relacionados aos gastos.

Portanto, assim como na apresentacdo inicial, o governo parece embebido num
otimismo um tanto acima da realidade dos fatos, para apresentar seus planos,
especialmente quando, supostamente, nao inclui o aumento de impostos.

No exterior, voltamos ao cenario “estd ruim, estd bom”, ou seja, dados mais fracos de
atividade economica trazem a possibilidade de bancos centrais menos pressionados a
subirem juros e assim, sinalizarem o fim do processo de aperto monetério.

A enorme série de PMIs ontem seguiu esta linha na maioria dos lugares, com
praticamente todos os indicadores de manufatura em zona de contracao, ou seja, abaixo
de 50 pontos e elevando a perspectiva de um cendrio recessivo em breve.

Mais uma vez, a estranha reacao dos agentes pesa nos mercados, pois apesar de sinalizar
o fim da alta de juros, a possivel recessao também afeta o resultado das empresas listadas
em bolsas de valores mundo afora.

Com a agenda mais fraca hoje, as aten¢des tendem a se voltar aos discursos de membros
do Fed, como Mester, do Fed de Cleveland (nio FOMC), de Colins, de Boston (FOMC)
e Cook do Board (FOMC).

Na agenda, como o IPC-S de ontem, o IPC da Fipe veio abaixo das expectativas, aos
0,39% e nos EUA, pedidos de bens duraveis e de bens de capital completam a agenda do
dia.

ABERTURA DE MERCADOS

A abertura na Europa é positiva e os futuros NY abrem em alta, apds dados indicarem
atividade econémica mais fraca.

Em Asia-Pacifico, mercados positivos, com excecdo do HSI, com a manutencao dos juros pelo

RBA aos 3,6%aa.

O dolar opera em queda contra a maioria das divisas centrais, enquanto os Treasuries operam

positivos em todos os vencimentos.

Entre as commodities metalicas, altas, excecdo ao minério de ferro e ouro.

O petréleo sobe em Londres e em Nova York, ainda pelo corte surpresa de producao por

parte da OPEP+.

O indice VIX de volatilidade abre em alta de 0,59%.
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Data Hora Pais CO Evento Periodo Projecio Prévio
3/4 0500 EC S&P Global Eurozone Manufacturing PMI Mar F 47,10 47,10
05:30 UK  S&P Global/CIPS UK Manufacturing PMI Mar F 48,00 48,00
08:00 BZ IPC-SIPCFGV 01/mar 0,76% 0,71%
08:25 BZ Boletim Focus
10:00 BZ S&P Global Brazil Manufacturing PMI Mar - 49,20
10:45 US PMI Fabricacio EUA S&P Global Mar F 49,30 49,30
11:00 US Gastos com construgio M/M Fev 0,00% -0,10%
11:00 US Manufaturados ISM Mar 47,50 47,70
11:00 US ISM-Precos pagos Mar 51,20 51,30
11:00 US ISM Emprego Mar - 49,10
11:00 US Novas ordens ISM Mar 47,50 47,00
15:00 BZ Balanca comercial mensal USD (Bi) Mar 8,869 2,837
15:00 BZ Total de exportacdes USD (Bi) Mar 32,054 20,560
15:00 BZ Total de importacio USD (Bi) Mar 23,185 17,723
20:50 JN  Base monetaria A/A Mar -1,60%
20:50 JN  Final do periodo da base monetaria Mar -- ¥651,8t
US Total de vendas de veiculos Wards Mar 14,90m 14,89m
Data Hora Pais © Evento Periodo Proje¢do Prévio
4/4 0500 BZ IPC FIPE - mensal Mar 0,44% 0,43%
06:00 EC PPIM/M Fev -0,40% -2,80%
06:00 EC PPIA/A Fev 13,30% 15,00%
10:30  BZ Vendas de veiculos Fenabrave Mar -- 129.868,00
11:00 US Pedidos de fabrica Fev -0,50% -1,60%
11:00 US Pedidos de fabrica ex trans Fev - 1,20%
11:00 US Ofertas de emprego JOLTS Fev 10450k 10824k
11:00 US Pedidos de bens duraveis Fev F - -1,00%
11:00 US Bens duréveis exc transporte Fev F - 0,00%
11:00 US Pedidos bens cap naodef exc av Fev F - 0,20%
11:00 US  Frete bens cap naodef ex av Fev F - 0,00%
21:30 JN PMI Composite Jibun Bank Japao Mar F -- 51,90
21:30  JN  PMI Servicos Jibun Bank Japao Mar F - 54,20
Data Hora Pais C< Evento Periodo Projecdo Prévio
5/4 0500 EC S&P Global Eurozone Composite PMI Mar F 54,10 54,10
05:00 EC S&P Global Eurozone Services PMI Mar F 55,60 55,60
05:00 UK Novos licenciamentos de carros A/A Mar - 26,20%
05:30 UK Variagdes oficiais de reservas Mar - -$3363m
05:30 UK S&P Global/CIPS UK Services PMI Mar F 52,80 52,80
05:30 UK S&P Global/CIPS UK Composite PMI Mar F 52,20 52,20
08:00 US MBA-Solicitacdes de empréstimos hipotecarios mar - 2,90%
09:15 US ADP Variagio setor empregos Mar 210k 242k
09:30 US Balanca comercial Fev -$68,5b -$68,3b
10:00 BZ S&P Global Brazil Composite PMI Mar - 49,70
10:00 BZ S&P Global Brazil Services PMI Mar - 49,80
10:45 US PMI Servigos EUA S&P Global Mar F - 53,80
10:45  US  PMI Composite EUA S&P Global Mar F - 53,30
11:00 US Indice ISM Services Mar 54,50 55,10
11:00 US  Servicos ISM precos pagos Mar - 65,60
11:00 US Servigos ISM empregos Mar - 54,00
11:00 US Servicos ISM novas ordens Mar - 62,60
20:50 JN  Compra de titulos estrangeiros pelo Japao mar -~ Y1182,0b
20:50 JN  Compra de titulos do Japao por estrangeiros mar -~ -¥1682,6b
20:50 JN  Compra de acoes estrangeiras pelo Japao mar - -Y¥42,2b
20:50 JN  Compra de acdes do Japao por estrangeiros mar - -¥12858b
22:45 CH Caixin China PMI Composto Mar - 54,20
22:45 CH Caixin China PMI Servicos Mar 55,00 55,00
23:00 JN Média de vagas de escritorios em Toquio Mar - 6,15
Data Hora Pais ©<O Evento Periodo Projecdo Prévio
6/4 05:30 UK S&P Global/CIPS UK Construction PMI Mar 53,50 54,60
08:30 US  Challenger reducao postos de trabalho A/A Mar - 410,10%
09:30  US  Novos pedidos seguro-desemprego Apr 1 200k 198k
09:30  US  Seguro-desemprego mar -- 1689k
20:30  JN  Receitas de caixa mao de obra A/A Fev 1,30% 0,80%
20:30 JN  Resultados reais em caixa A/A Fev -2,30% -4,10%
20:30  JN  Despesas domésticas A/A Fev 4,80% -0,30%
BZ Carta da Anfavea
CH Reservas estrangeiras Mar -- $3133,15b
Data Hora Pais ©O Evento Periodo Projecdo Prévio
7/4  02:00 N Indice antecedente CI Fev P 97,50 96,60
02:00 JN Indice de coincidéncia Fev P 99,10 96,40
09:30  US  Payroll nao agricola Mar 240k 311k
09:30  US  Payroll privada Mar 225k 265k
09:30  US  Payroll manufaturados Mar 10k -4k
09:30 US Revisao liquida da folha de pagamento de dois meses Mar - -34k
09:30  US Taxa de desemprego Mar 3,60% 3,60%
09:30 US Meédia de ganhos por hora M/M Mar 0,30% 0,20%
09:30 US Meédia de ganhos por hora A/A Mar 4,30% 4,60%
09:30 US Horas médias semanais todos os funcionarios Mar 34,50 34,50
09:30 US  Taxa de participacdo da forca de trabalho Mar 62,50% 62,50%
09:30 US Taxa de subdesemprego Mar - 6,80%
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