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Agenda econbémica:

06-Abr Brasil 09:00 IBGE: Pesquisa Industrial Mensal — Regional Janeiro
06-Abr Alemanha 03:00 Producao industrial Fevereiro
06-Abr EUA 09:30 EUA: Pedidos de auxilio desemprego Semanal
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Indefinicao e Cautela: Como deve ser a ultima sessao da
semana?

A Ultima sessao da semana para importantes mercados ocidentais, em virtude do feriado amanha, comega sem
uma diregdo Unica — com os indices futuros de Nova York sem folego e as principais bolsas da Europa em leve
alta. Além de uma clara reducao do apetite ao risco antes da interrupgao dos negécios, as expectativas com o
relatério oficial de empregos nos Estados Unidos, o famoso payroll, apds indicadores fracos ontem, elevam as
preocupacgdes relacionadas a uma recessao na maior economia do mundo — alternativamente aumentando as
apostas de que o Fed mantera os juros estaveis na reuniao de maio (56,8% de probabilidade). Em paralelo, em
outros mercados, o délar opera de lado ante as principais rivais, os juros dos Treasuries estao mistos, enquanto
entre as commodities os contratos futuros do petréleo mostram queda modesta e os precgos futuros do minério
de ferro tiveram perdas de 1% durante a madrugada em Dalian, cotados ao equivalente a US$ 115,32 por
tonelada.

Tal qual em terras estrangeiras, o apetite ao risco deve ser reduzido por aqui nesta quinta-feira, especialmente
se considerarmos a espera pela tramitagdo do arcabougo fiscal na Camara. Mesmo apds a alta volatilidade
ontem as agoes da Petrobras devem continuar atraindo a atengao dos investidores diante a sinalizagao de que
havera mudangas no Prego de Paridade de Importagao (PPI).

Agenda econdmica - 06/04

Brasil: Sem indicadores econémicos relevantes. Entre os eventos, o Ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
concede entrevista a BandNews (10h) e o Tesouro faz leildo de titulos publicos prefixados (11h)

EUA: O presidente do Federal Reserve de St. Louis, James Bullard, concede uma coletiva de imprensa (11h) e sao
aguardados os dados semanais de pedido de auxilio-desemprego (9h30).

Europa: A producao industrial da Alemanha subiu 2% em fevereiro, surpreendendo analistas que previam
estabilidade no periodo — como resultado, a Alemanha provavelmente escapou de uma recessao técnica entre o
quarto trimestre de 2022 e o primeiro trimestre de 2023.

Estratégia - Pessoas Fisicas
José Cataldo*

Confira aqui
Nosso Guia de A¢des com
recomendacoes e
multiplos das empresas
de nossa cobertura.
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> Destaques Corporativos

3R Petroleum

(RRRP3):

Relatério de reservas atualizado remove ruido de curto prazo

A 3R divulgou seu relatério atualizado de reservas, um evento que o mercado temia apds o relatdrio da
Petroreconcavo em margo, assim esperamos algum alivio para as agdes apds este evento. Em poucas palavras,
as reservas 2P (provadas e provaveis) cairam marginalmente (esperado, ja que a empresa mal iniciou sua
campanha de perfuracao), com a curva de investimentos totais aumentando 8,4% e a producgao de curto prazo,
para 2023 e 2024, caindo cerca de 12% em relacao ao anterior relatério, em grande parte devido ao atraso no
fechamento de aquisi¢cdes, contratacao de sondas e entrada em operagao de instalagdes de injecao de dgua. Com
o relatério de reservas fora do caminho, a execugao agora é fundamental. Até entao, o cerne da tese de
investimento da 3R era o fechamento de aquisi¢cdes, e agora a empresa deve trazer seu plano de desenvolvimento
do papel para a realidade. A boa noticia é que a maior parte da campanha da 3R depende da perfuracao de
preenchimento com pocos de complexidade limitada. A 3R terminou a perfuragao do seu primeiro poco produtor
em Macau com resultados animadores e reforcou ao mercado que devera terminar 2023 com uma producgao de
petrdéleo superior a 7 mil barris por dia (agora em 3,8 mil bpd).

Aproveitamos para atualizar nosso prego-alvo com o novo relatério de certificagdo (com, mais uma vez, uma
curva de producao mais conservadora), e também aumentamos nosso WACC para incorporar maiores riscos
tributarios para o setor. Reduzimos o prego-alvo para R$80,00/acdo, de R$100,00/acdo anteriormente.
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Saude:
Adigoes Liquidas Negativas no 1T23 Até Fevereiro: NiUmeros Foram ligeiramente negativos para o setor

As adicoes liquidas de planos de saude totalizaram uma reducao de 85 mil vidas no 1T23 até fevereiro, levando a
base a cair 0,2% no trimestre, para 50,3 milhdes (avanco de 2,7% em base anual), de acordo com dados da ANS
divulgados ontem.Os principais destaques positivos foram Porto Seguro (12 mil vidas), Unimed Nacional (13 mil
vidas), Unimed BH (8 mil vidas) SulAmérica (7 mil vidas, excluindo os Atestados de Saude Ocupacional). Por sua
vez, Amil (-71 mil vidas), Bradesco (-31 mil vidas, excluindo os Atestados de Saude Ocupacional) e Unimed Rio (-
22 mil vidas) tiveram desempenho inferior, enquanto a Hapvida (-20 mil vidas) ficou em linha com o mercado.
Uma proxy para a Qualicorp apontou perda de 41 mil vidas liquidas para a empresa.

Os numeros foram ligeiramente negativos para o setor como um todo, dada a indicagao de uma possivel
reversao na tendéncia de crescimento em 2023. Para Hapvida, apesar de estar em linha com o mercado, vemos
aredugao de 20 mil vidas como negativa, pois esperamos que a empresa cresga 3,3% organicamente em 2023,
dos quais 2% a partir de sinergias. Nossa visao para RDOR3 (SulAmérica) é positiva, pois continua ganhando

participagao de mercado enquanto ajusta fortemente os precos. Para a Qualicorp, a reducao de 41 mil vidas é
negativa, pior do que nossa estimativa de 28 mil vidas para o 1723, mas de alguma forma esperado dada a nova
estratégia da empresa relacionada a redugao de comissdes de vendas.
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> A opiniao do nosso time de

grafistas

Ibovespa: Ensaia alta até a resisténcia dos 106.300 pts

Com candles de reversao o Ibovespa pode tentar nos préximos dias 0s 106.300, nivel onde completara o pullback
na base do antigo tridangulo que havia sido perdido no final de fevereiro e que agora atua como principal
resisténcia de curto prazo. Do lado inferior, o indice retomara a tendéncia principal de baixa quando perder de
forma definitiva o suporte aos 100.800, buscando o objetivo mais longo que ainda aponta para os 95.000 pts
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Recomendacao do dia*: Banco BTG Pactual (BPAC11)

Compra: BPAC11 (de 20,62 a 20,72), com primeiro objetivo aos 20,88 (ganho estimado entre +0,77% e +1,26%) e
um segundo aos 21,62 (ganho estimado entre +4,34% e +4,85%). O stop ficaria marcado em 19,99 (perda estimada

entre -3,06 e -3,52%).

. *OrientagGes e metodologia:

Ao atingir 0 1° objetivo o investidor terd a oportunidade de realizar o resultado parcial
ou total da operagdo. Na escolha de permanecer em busca do segundo objetivo,
sugerimos o ajuste do stop loss para o prego de entrada. Ao atingir o 2° objetivo o
investidor deverd encerrar a operagao e consolidar o resultado auferido. Para
operagdes de compra, o investidor deverad vender as agées adquiridas, enquanto
para as operagdes de venda, deverd comprar as agdes vendidas.

E indispensavel verificar o preco de entrada no intervalo sugerido acima, devendo
desconsiderar a operagao caso o mesmo ja tenha sido atingido e/ou superado, bem
como os pontos de objetivo e stop loss.

Ressaltamos que as operagdes no mercado de renda varidvel podem apresentar em
qualquer situagao risco de perda financeira a qualquer momento, proveniente de
alteragdes de cendrios politicos e econédmicos, desempenho ou fato relevante da
empresa emissora, oscilagdo de bolsas e moedas, noticias, oferta e demanda do
papel entre diversos outros fatores, ndo havendo qualquer garantia de resultado na
oportunidade indicada. Os valores e percentuais acima indicados, ndao consideram
custos de corretagem, emolumentos e eventuais taxas cobradas pela Agora
Investimentos de acordo com a operagao que consta na tabela de tarifas disponivel
no site ou app, bem como o Imposto de Renda de responsabilidade do cliente em
eventuais ganhos conforme legislagdo fiscal vigente. A operagdo acima sugerida é
valida apenas para hoje e se atingido os parametros estabelecidos.
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Disclaimer

Este relatdrio foi preparado pela equipe de anélise de investimentos da Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Agora), sociedade sob controle indireto do Banco Bradesco S.A. O presente relatério se destina ao uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser, no todo ou em parte, copiado, reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem a expressa autorizagio da Agora.

A distribuicdo desse relatério é realizada somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa uma oferta ou recomendagao de qualquer valor mobilidrio. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas
confiaveis na data de sua publicagdo, entretanto, ndo representam por parte da Agora garantia de exatiddo dos dados factuais utilizados. As opinides, estimativas, projecdes e premissas relevantes contidas neste relatério sao
baseadas no julgamento dos analistas de investimento envolvidos na sua elaboragdo e sao limitadas as companhias e aos ativos objetos de sua analise nos termos da Resolugdo CVM n® 20, e estdo, portanto, sujeitas a modificagdes
sem aviso prévio.

A Agora esclarece que reproduziu no presente relatério anélises realizadas pela Bradesco Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios, sendo ambas sociedades integrantes do grupo econémico do Banco Bradesco S.A. Os analistas
de investimentos declaram que pactuam com as opinides expressadas nas referidas anélises ora reproduzidas.

Declaragdes nos termos do Art. 22 da Resolugdo N© 20, referentes &s empresas cobertas pelos analistas de investimento da Agora e Bradesco Corretora:

O Bradesco BBI tem participagdo societdria e interesses econémicos relevantes na empresa Cosan Dez Participagdes S.A, empresa controlada pela Cosan S.A, emissora objeto de relatérios de andlise.

Agora, Bradesco Corretora, Bradesco BBl e demais empresas do grupo Bradesco tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo ao emissor ou aos valores mobiliérios objeto de analise.

Nos ultimos 12 meses, o Bradesco BBI participou como coordenador nas ofertas publicas de distribui¢ao de titulos e valores mobilidrios das companhia e/ou prestou servigos de outra natureza para as seguintes empresas: AES Brasil
Energia S.A., Allied Tecnologia S.A., Aliansce Sonae Shopping Centers S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, C&A Modas S.A., CCR S.A,, Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Cogna Educacao S.A., Companhia Brasileira de Aluminio S.A., CSHG
Logisitca - Fll, CSHG Recebiveis Imobiliarios - Fll, CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista., CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A., Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura
elLogisticaS.A., Energisa S.A., Eneva S.A,, Guararapes Confecgdes S.A., Hapvida Participacoes e Investimentos S/A, Iguatemi S.A. lochpe Maxiom S.A., JHSF Participacoes S.A,, Light Servigos de Eletricidade S.A., Kora Salide Participagdes
SAA,, Livetech da Bahia Industria e Comércio S.A,, Localiza Rent A Car S.A,, MPM Corporeos S.A,, Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Positivo, Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros S.A,, Raizen Energia S.A., Randon SA
Implementos e Participagdes., Rede D'or S3o Luiz S.A., Sendas Distribuidora S.A., Telefénica Brasil S.A., Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A,, Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A., Vamos Locagao de Caminhdes, Maquinas
e Equipamentos S.A e Ydugs Participacoes S.A.

Nos ultimos 12 meses, a Agora e/ou a Bradesco Corretora participaram, como instituigdes intermediarias, das ofertas publicas de titulos e valores mobilidrios das companhias: AES Brasil Energia S.A,, Allied Tecnologia S.A., Aliansce
Sonae Shopping Centers S.A., B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, C&A Modas S.A., CCR S.A,, Centrais Elétricas Brasileiras S.A, Cogna Educacao S.A., Companhia Brasileira de Aluminio S.A., CSHG Logisitca - Fll, CSHG Recebiveis Imobiliarios -
Fll, CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista., CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A., Dimed S.A,, Distribuidora de Medicamentos, Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., Energisa SA., EnevaS.A,
Guararapes Confecgdes S.A., Hapvida Participacoes e Investimentos S/A, Iguatemi S.A. lochpe Maxiom S.A., JHSF Participacoes S.A,, Light Servigos de Eletricidade S.A., Kora Salde Participagdes S.A., Livetech da Bahia Industria e
Comeércio S.A,, Localiza Rent A Car S.A,, Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, Positivo Tecnologia S.A., Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros S.A., Raizen Energia S.A., Randon SA Implementos e Participagdes., Rede D'or Sao Luiz
SA., Sendas Distribuidora SA. Telefénica Brasil SA, Usinas Siderlrgicas de Minas Gerais S.A, Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos SA e Ydugs Participacoes SA.
A Bradesco Corretora recebe remuneragao por servigos prestados como formador de mercado de agdes da AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. e Fomento Economico Mexicano FEMSA (FMXB34)



