Inter Recomendacoes

Abril 2023

Carteira destinada para o investidor que tem o objetivo de receber uma renda passiva ou para o reinvestimento dos proventos Gabriela Joubert
recebidos. Selecionamos as a¢oes que possuem resultados sélidos com boa geracao de caixa, além de companhias que possuem Matheus Amaral
dividendos atrativos para o investidor e que possuem recorréncia no pagamento de proventos. André Valério

O objetivo principal é obter através de acdes, retornos acima do nosso benchmark, o indice Dividendos da B3 (IDIV), no médio e
Breno de Paula

longo prazo.
Manuela Granja
Matheus Amaral
Companhia Ticker Segmento Participacdo Preco-Alvo Precoatual Upside A% Més A% Ano Proventos Rafael Quick
Rafael Winalda
BB Seguridade BBSE3 Seguradoras 10,5% 42 32,51 29% -5,82% -442%  26,06% Semestral
Vale VALE3 Mineracao 10,5% 94 80,29 17% -6,63% -10,37% -16,67% Irregular
Minerva BEEF3 Frigorificos 10,5% 21 10,54 99% -8,74%  -20,22% -18,33%  Semestral
Banco do Brasil BBAS3 Bancos 10,0% 42 39,11 7% -3,97% 11,43% 11,53%  Trimestral
Engie Brasil EGIE3 Elétricas 10,0% 48 22,34 115% 0,53% 4,25% -8,67% Semestral
Taesa TAEE11 Elétricas 10,0% 40 34,83 15% -2,90%  -0,61% -21,93%  Trimestral
Transmissao Paulista TRPL4 Elétricas 10,0% 28 21,67 29% -1,10% -6,43% -18,61%  Trimestral
CSN CSNA3 Siderurgia 10,0% 20 15,44 30% -9,84% 3,30% -42,26%  Semestral
Sanepar SAPR11 Saneamento 9.5% 29 18,11 60% 5,74% -0,11% -11,44% Irregular
Petrobras PETR4 Oleo e Gas 9,0% 40 23,45 71% -5,39% -253% -28,61%  Trimestral

Fonte: Bloomberg e Inter Research, em 31/03/2023. i n t e r



Cenario

Tudo em todo lugar no mesmo més.

Cenario Macro

O més de marco nao apresentou nenhuma mudanca significativa no cenario econémico. Estamos no escuro em
relacdo a atividade econémica, uma vez que o IBGE alterou a metodologia para o calculo dos indicadores setoriais e
os dados referente a janeiro serdo divulgados apenas em abril. De toda forma, os sinais sdo de desaceleracao. A
producdo de automodveis, uma boa aproximacao para a producao industrial, estd em patamares muito abaixo da
média historica, refletindo menor demanda, o que levou a diversas fabricas a darem férias coletivas ao longo de
fevereiro e marco. Além disso, a desaceleracdo na concessao de crédito ja é notavel, com as concessoes recuando
9,5% apenas em fevereiro. O cendrio da inflacido também permanece inalterado. Observamos pressoes altistas em
janeiro e fevereiro que devem impactar o resultado de marco, principalmente pelo lado de combustiveis e higiene
pessoal. Ainda assim, o IPCA-15 de marco deu sinais de continuacao do processo de desinflacdo, mas com uma
persisténcia inflacionaria mais elevada.

Bolsas

O fechamento positivo do indice na ultima semana do més nao foi suficiente para estancar as perdas de quase 3% em
marco, e que levaram o Ibovespa aos 101 mil pontos, com uma queda de 7,16% no acumulado de 2023. Pesando
sobre o indice, as incertezas quanto a divulgacao do arcabouco fiscal - que ocorreu apenas no dia 30/03 - bem como
a postura mais dura do Banco Central tanto em sua decisdao que manteve a Selicem 13,75% como na Ata do COPOM
contribuiram para o recuo no més.

La fora, a crise bancdaria e ameaca de um efeito sistémico assustaram, mas foram rapidamente controladas pela
atuacdo em conjunto dos bancos centrais. A inflacdo voltou ao radar dos investidores e dos governos, com lenta
desaceleracdo. Na Asia, a recuperacdo, mesmo que em ritmo menor que o esperado, da China ajudou nas
commodities que também avancaram com a dissipacao da aversao ao risco nos mercados globais.

Fonte: Inter Research, Bloomberg.
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| Alocacao & Desempenho

Um més volatil

Desempenho mar¢o Ticker Valor Ativo % Participacdo % Retorno total
O Idiv encerrou marco com queda de 2,02%, enquanto nossa carteira recuou 1,50%. No ano, acumulamos alta Siigg 182:;: 182:2 :g’g;‘:
de 3,51% enquanto o nosso benchmark cai 4,08% em 2023. BEEF3 10.5% 10.5% 70%
O desempenho negativo no més foi potencializado pelas quedas de CSNA3 (-7,4%), PETR4 (-7,1%), BEEF3 (- BBASS 10,0% 10,0% ~2,0%
. . . - . R . ENBR3 10,0% 10,0% 13,8%
7,0%) e BBSE3 (-5,0%), que refletiram o ambiente de maior aversdo ao risco no més causado pela crise TAEE11 10.0% 10.0% 1.9%
bancaria nos EUA, apés a quebra do SVB e outros bancos regionais, além da incorporacao do Credit Suisse TRPL4 10,0% 10,0% -0,4%
pelo UBS, denotando maior fragilidade do setor |3 fora. As acdes da CSN passaram por forte volatilidade e CSNA3 10,0% 10,0% -7,4%
reduziram perdas apds anuncio de acordo entre acionistas e pagamento de R$ 2,3 bilhdes em dividendos. A SPAEPT'TQT Z'g:f’ Z'g:f’ 6721?
Minerva, que havia sofrido com a noticia de suspensao de importacdes da China apds um caso de vaca louca o o e
registrado no pais, quase recuperou com o alivio de que o caso era atipico e a volta das importacoes chinesas, Carteira Dividendos no més -1,50%
mas o avanco dos casos de gripe aviaria na América do Sul e incertezas com a China derrubaram os papéis IDIV no més -2,02%
novamente. J& a Petrobras vem repercutindo a queda no preco do petréleo no més e incertezas acerca da Diferencial 0,52 p.p.
politica de precos e de desinvestimentos da companhia. Alocacio Individual Alocaciio Setorial

Por outro lado, as acdes da Energias do Brasil (ENBR3) foram destaque positivo no més com alta de 13,8%,
repercutindo a OPA proposta pela sua controladora EDP Energias de Portugal. Também vimos contribuicao

positiva para a carteira, as acoes da Sanepar (SAPR11) que subiram 6,2% no més.

Alocacao

Para abril, trocamos ENBR3 por EGIES, aproveitando os ganhos obtidos no més de ENBR, que ndo vemos
maiores upsides. Adicionamos EGIE3 devido as nossas expectativas de melhores margens para o segmento de

geracao.
BBSE3 = VALE3 mBBAS3 W Elétricas Seguradoras
m Mineracdo m Bancos
WEGIE3 ®TAEE11 TRPLA m Siderurgia ® Saneamento
WCSNA3  WSAPR11  WBEEF3 B Frigorificos m Oleo e Gés

mPETR4

°
Fonte: Inter Research, Bloomberg. Os retornos mencionados na tabela e texto se referem ao retornon total que considera os dividendos pagos pelas companhias. .I n te r




| Desempenho .

Retorno total considerando proventos recebidos

2022 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ Acumulado Retorno mensal
Carteira Dividendos 558% 2,19% 6,50% -581% -1,92% -6,06% 13,71% -3,41% 1,08% 2,78% 2,09% -0,09% 16,06% 15,0%
IDIV 6,72% -0,96% 8,65% -547% -0,94% -5,69% 13,44% -3,99% 0,30% 1,97% 1,48% -1,61% 12,79% 10.0%
2023 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ Acumulado 50% ' ' i
Carteira Dividendos 943% -3,98% -1,50% 351% 00% n - w in Bn - -
IDIV 589% -7,55% -2,02% -4,08% 5 0% l l . 1
Retorno acumulado 10,0%
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Ultimos 6 meses 11,22% -1,06% 20% )
° m Carteira mIDIV
Ultimos 12 meses 3,83% -6,43% 15% Fonte: Bloomberg e Inter Research
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| Carteira Retorno- Mar.23

Companhia Ticker
BB Seguridade BBSE3
Vale VALES3
Minerva BEEF3
Banco do Brasil BBAS3
Engie Brasil EGIE3
Taesa TAEE11
Transmissao Paulista TRPL4
CSN CSNA3
Sanepar SAPR11
Petrobras PETR4

Fonte: Bloomberg e Inter Research®, em 31/03/2023
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BB Seguridade | Seguros

Resiliéncia nos negdcios e na distribuicao de proventos. O modelo de negdcio da
BB Seguridade (BBSE3) tem se mostrado resiliente a cada resultado. Mesmo
passando por desafios competitivos, principalmente para a Brasilprev, a holding
tem colhido bons resultados do negécio de seguros na Brasilseg e
consequentemente na BB Corretora com o forte faturamento no setor e a
normalizacdo na sinistralidade.

Racional: Com ROE esperado em média de 80% e um payout em 95%, esperamos

um dividend yield de cerca de 9% para 2023. BBSE3 continua atrativa para quem
busca bons proventos.

Ticker BBSE3

Preco-alvo (dez/23) 42,00

Preco (R$) (31/03/23) 32,66

Upside (%) 29%

; 3 Var més -4,53%

S0 o003 -3,11%
T s \paq ano 27,78%

Fonte: Inter Research

Vale | Mineracio

Tese de maior qualidade mantida e geracao de caixa deve seguir forte. Mesmo
com as expectativas de crescimento menor para a China, ainda vemos a Vale se
beneficiando do movimento flight to quality e a procura por produtos premium,
menos poluentes, contribuindo para a descarbonizacao da cadeia do aco.

Racional: Seguimos otimistas quanto a geracao de caixa da companhia em virtude
do atual patamar de precos das commodities metélicas e da ja conhecida estrutura
de custos da companhia, o que faz com que suas margens sigam elevadas.
Esperamos que a empresa ainda se beneficie ao longo de todo 2023 da gradual
retomada de sua capacidade produtiva, inserindo ainda produtos de qualidade
vendidos com prémios nos mercados internacionais, compensando possiveis
quedas do produto padrao, conforme a demanda na China se estagne. Ao preco de
R$ 80/acio, vemos inclusive possibilidade de ganhos via upside da acio para nosso
preco-alvo.

Ticker VALE3

Preco-alvo (dez/23) 94,00

Preco (R$) (31/03/23) 80,29

Upside (%) 17%

Var més -6,63%

A G G Var 2023 -10,37%
TR TR oo s Var 1 ano -16,67%

inter




Minerva | Frigorificos

Horizonte positivo. Dentre os players do setor, a Minerva é Unica que apresenta
um cenario mais favoravel para 2023, levando em conta uma maior disponibilidade
de animais no Brasil e Paraguai, acompanhado de uma queda da oferta no Estados
Unidos - segundo maior produtor -, bem como vantagens competitivas da América
do Sul e excelente gestao operacional da companhia. Apesar do més de marco ser
marcado pela paralisacdo das exportacdes para China, devido ao caso de “vaca
louca” atipico, continuamos otimistas ante ao cenario de 2023 para Minerva, com
pontos favoraveis se sobressaindo aos adversos.

Racional: A Minerva apresenta uma geracao de caixa sélida, com um payout estavel
de 50%, dependente de uma alavancagem abaixo de 2,5x, mas que ndo possui
projecoes de alteracdo. Visto isso, considerando o cenario favordvel, gestao
financeira da companhia, pagamentos semestrais de dividendos, com projecao de
DY de 8%, acreditamos que a companhia continuara gerando valor aos acionistas
através do pagamento de proventos em 2023.

Ticker BEEF3

Preco-alvo (dez/23) 21,00

Preco (R$) (31/03/23) 10,54

Upside (%) 99%

Var més -8,50%

U Var 2023 -20,22%
T vartlano -18,33%

Fonte: Inter Research

Banco do Brasil | Financeiro .

Proventos atrativos. O Banco do Brasil segue sendo dentre os incumbentes o
banco mais atrativo e com maior nivel de pagamento de proventos, que para 2023
ja foram garantidos 40% de payout. Aliado a uma carteira de crédito defensiva que
favorece o banco em um cenario macro mais desafiador na qualidade do crédito,
como o que estamos vivenciando, o BB ainda se mostra como uma opcao de solidez
e resiliéncia nos resultados para este ano.

Racional: Ressaltamos que, apesar da estratégia ja pré-definida pelo colegiado do
banco e as decisdes passarem por rigor técnico, as acoes do banco podem enfrentar
alta volatilidade por conta do risco politico, que em maior ou menor grau podem
influenciar nas diretrizes do banco. Contudo, seguimos com boas perspectivas para
o BB, que negociando a 3,1x lucros e 0,7x PL, BBAS3 continua atrativo.

Ticker BBAS3
Preco-alvo (dez/23) 42,00
Preco (R$) (31/03/23) 39,11
Upside (%) 7%
Var més -3,97%
Var 2023 11,43%
IR T B st s Var 1 ano 11,53%

inter




Engie | Elétricas

Maior player privado de geracao do Brasil. A empresa detém cerca de 6% da
capacidade instalada do pais, contando com 10 GW e 68 usinas. O portfélio de
geracao é bastante diversificado com hidrelétricas, edlicas, solares e biomassa. A
transmissao também estd presente em seus negdcios, com novos projetos
finalizados no inicio do ano e outros ainda em construcdo. Além disso, a Engie
adquiriu a TAG, que detém uma malha de 4500 Km para transporte de gas natural.

Racional: Com o cendrio hidrico favoravel, o segmento de geracdo deve apresentar
melhora de margens e a empresa possui boa parte de seu portfélio contratado com
precos maiores que R$200/MWh até 2025, estando protegida dos baixos precos de
energia atuais. Os projetos de transmissdao devem agregar mais ao fluxo de caixa
operacional, assim como a TAG que ganha destaque no portfélio cada vez mais
diversificado da empresa. Em fevereiro, foi aprovado a distribuicao de dividendos
complementares em R$ 1,5 bi, o que deve corresponder a aproximadamente R$
1,78/acao, a serem definidas datas em AGO.

Ticker EGIE3

RN _ Preco-alvo (dez/23) 48,00

- Preco (R$) (31/03/23) 40,17

Upside (%) 19%

20% ¥ Var més 1,00%
& & 2 @ &

¥ & o . ¥ Var 2023 4,25%

T lbovespa T ECIES Fonte: Bloomberg, Banco Inter Var 1 ano _8,67%

Fonte: Inter Research

Taesa | Elétricas

Uma 6tima opcao para dividendos. A Taesa é uma outra companhia que atua
somente no segmento de transmissao. Dentre todos os setores da Bolsa de Valores,
este apresenta um risco muito baixo, uma vez que as companhias de transmissao
sdao remuneradas pela disponibilidade das linhas e nao pelo volume de energia que
transmitem. Outro ponto é que a receita é estipulada pelo 6rgao regulador e
corrigida pelainflacao.

Racional: Em meio ao seu novo ciclo tarifario (2022-2023), e ao seu histérico de
novos projetos e de participacoes em leildo, esperamos um bom desempenho da
companhia, alinhado com a sua forte distribuicio de proventos. Como a Taesa
trabalha com uma estrutura enxuta de custos, suas margens sao bem elevadas, o
que acaba se desdobrando em um retorno interessante para o acionista.
Projetamos um dividend yield da empresa em torno 9% para 2023, algo ainda bem
atrativo.

Ticker TAEE11

T [ Preco-alvo (dez/23) 40,00
. - Preco (R$) (31/03/23) 34,83
Upside (%) 15%

20% Var més -2,90%
ST varoons 0,61%

T IPNRR T TR e oo Var 1 ano -21,93%

inter




Transmissao Paulista | Elétricas

Forte geracao de caixa da ISA CTEEP. A ISA CTEEP é uma companhia que atua
exclusivamente no segmento de transmissao. A sua Receita Anual Permitida (RAP),
principal linha do faturamento, por ser regulada e estipulada em contrato,
apresenta certa constancia ao longo do tempo. A companhia anunciou
recentemente a sua RAP para o ciclo tarifario 2022-2023, no valor de R$ 4,9 bi.

Racional: Para 2023, entendemos que a ISA CTEEP tem potencial de continuar
crescendo, tanto de forma organica, quanto via participacées em leildo ou aquisicao
de outras empresas. Recentemente, a companhia se sagrou vencedora de dois lotes
no Leildo de Transmissao n° 001/2022 realizado pela Aneel. Os dois lotes iram
contribuir juntos para a companhia com uma RAP de R$ 299 mm. Diante disto,
soma-se uma boa e constante distribuicdo de proventos por parte da empresa, o
gue nos levar a sustentar sua posicdo na carteira. Acreditamos ainda que os
resultados do 4T devem permanecer positivos, e para 2023, esperamos um
Dividend Yield em torno de 10%.

1 Ticker TRPL4
o Preco-alvo (dez/23) 28,00
0% Preco (R$) (31/03/23) 21,67
5% Upside (%) 29%
20% Var més '1,10%
0‘\ \}\’9 0&\’9’ /b(\\’f’ o‘\qj)
v s 0 g ¥ Var 2023 -6,43%
Fonte: Bloomberg, Banco Inter Var 1 ano - 18,6 1%

Fonte: Inter Research

CSN | Siderurgia

Nasce uma holding. Por meio de uma estratégia de diversificacdo verticalizada, a
CSN vem ampliando sua atuacdo na mineracao, com a CSN Mineracao, além de ter
reforcado sua presenca no segmento de cimentos com duas grandes aquisicoes
recentes (Elizabeth Cimentos e a LafargeHolcim), tornando-se o segundo maior
player do pais e, por fim, adentrar com mais afinco o setor de energia com os
investimentos em diversos ativos, seja por meio direto, seja por leildes, como o caso
da CEEE-G. A empresa também da passos importantes em sua agenda ESG e no
comprometimento com a descarbonizacao da industria.

Racional: A queda recente dos papéis abre importante janela de entrada uma vez
que ainda vemos a CSN como importante player tanto na siderurgia como na
mineracao, e com potencial de crescimento nas diversas frentes de atuacao, além
da possibilidade de captura de sinergias nas recentes aquisicoes.

Ticker CSNA3

Preco-alvo (dez/23) 20,00

Preco (R$) (31/03/23) 15,44

Upside (%) 30%

Var més -9,84%

EA S S Var 2023 3,30%
TR T e o Var 1ano -42,26%

inter




Sanepar | Saneamento

Matando a sede de dividendos. A Sanepar é uma empresa de economia mista de
capital aberto responsdvel pelos servicos de distribuicio de agua, e coleta e
tratamento de esgoto no estado do Parana. Atualmente a empresa conta com o
indicador de seu atendimento com agua tratada universalizado, e com um indice de
atendimento de sua rede de esgoto em 77,5%, apesar de 100% de seu esgoto
coletado ser tratado. Ao todo, sdo aproximadamente 3,6 mm de ligacdes de agua
atendidas, e 2,4 mm de ligacdes de esgoto. A Sanepar foi a companhia do setor mais
afetada pela crise hidrica vivenciada nos ultimos anos, dado o maior impacto de
estiagem que o La Nina gera sobre a Regido Sul do pais. Entretanto, com o forte
volume de chuvas dos ultimos meses, atualmente todos os reservatérios que
abastecem as operacdes da companhia se encontram com 100% de volume atual.

Racional: Assim, acreditamos em uma recuperacao de resultados ao longo de 2023,
onde as margens devem melhorar e, por consequéncia, o lucro da empresa. Diante
disto, projetamos para 2023 um DY em torno de 9%.

ol Ticker SAPR11
.5% Preco-alvo (dez/23) 29,00
0% Preco (R$) 31/03/23) 18,11
5% UpSide (%) 60%
20% = W - . s Var més 5’74%
v@& 5\’\\/} o\§\,L @0\” ‘?OQ\,L
R Var 2023 -0,11%
Fonte: Bloomberg, Banco Inter Va r 1 a no _ 1 1,44%

Fonte: Inter Research

Petrobras | Oleo & Gas .

Explorando dividendos. A Petrobras é a maior empresa de exploracao e producao
de O&G do Brasil. Atualmente, seus esforcos concentram-se nos campos do pré-
sal, onde consegue ter baixo custo de extracdo e, por consequéncia, alta
rentabilidade. A empresa também possui a grande maioria das refinarias do Brasil,
vendendo entdo combustiveis em diversas regides a margens bem competitivas.

Racional: A tese se baseia em trés pilares principais que sao primordiais para a
continuidade dos bons resultados que a empresa tem entregado: i) crescimento da
producdo nos campos do pré-sal, ii) baixo custo de extracdo e iii) manutencio da
atual politica de precos. Para 2023, esperamos um preco do barril de petréleo perto
dos US$ 80/90, uma vez que a demanda segue aquecida e a oferta apresenta suas
restricoes.

Ticker PETR4

Preco-alvo (dez/23) 40,00

Preco (R$) (31/03/23) 23,45

Upside (%) 71%

Var més -5,39%

Lo var2023 -2,53%
TR TR etmesnene Var 1ano -28.61%
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Disclaimer n

Este material foi preparado pelo Inter e destina-se a informacao de investidores, ndo constituindo oferta de compra ou venda de titulos ou valores mobiliarios. Os ativos discutidos neste relatério podem nao ser adequados
para todos os investidores.

Este material ndo leva em consideracao os objetivos de investimento, a situacdo financeira e as necessidades especificas de qualquer investidor em particular. Aqueles que desejem adquirir ou negociar os ativos objeto de
andlise neste material devem obter as informacdes pertinentes para formarem sua prépria conviccao sobre o investimento.

As decisdes de investimento devem ser realizadas pelo préprio investidor. E recomendada a leitura dos prospectos, regulamentos, editais e demais documentos descritivos dos ativos antes de investir, com especial atencio
ao detalhamento do risco do investimento. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao sujeitos a riscos de perda superior ao capital investido. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
resultados futuros.

As informacodes, opinides e estimativas contidas no presente material foram obtidas de fontes consideradas confiaveis pelo Inter e este relatério foi preparado de maneira independente.

Em que pese tenham sido tomadas todas as medidas razoaveis para assegurar a veracidade das informacoes aqui contidas, nenhuma garantia é firmda pelo Inter ou pelos analistas responsaveis quanto a correcao, precisao e
integridade de tais informacdes, ou quanto ao fato de serem completas. As informacdes, opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data em que o presente material foi disponibilizado e estdo
sujeitas a mudancas, ndo implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer comunicacao, atualizacdo ou revisdo do presente material.

O analista de valores mobilidrios responsavel por este relatério declara que as recomendacdes e andlises refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive
em relacdo a pessoa juridica a qual esta vinculado, podendo, inclusive, divergir com a de outros analistas do Inter, ou ainda com a de opinido de seus acionistas, instituicdes controladas, coligadas e sob controle comum.

Nos termos da regulamentacao em vigor, a drea de research do Inter é segregada fisicamente de outras atividades que podem ensejar potenciais conflitos de interesses.

O Inter e as demais empresas do grupo poderao, respeitadas as previsdes regulamentares, vender e comprar em nome proprio, de clientes e/ou via fundos de investimentos sob gestao, valores mobilidrios objeto do presente
relatério, bem como poderao recomenda-los aos seus clientes, distribui-los, prestar servicos ao emissor do valor mobilidrio objeto do relatério que enseje em pagamento de remuneracao ao Inter ou a empresas do grupo, ou,
ainda, na hipotese do presente relatério ter como objeto fundo de investimento, originar ativos que serdo adquiridos pelo veiculo objeto do presente relatério.

O Inter e outras empresas do grupo podem ter interesse financeiro e/ou comercial em relagcdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto do relatdrio de analise, ou até mesmo participacio societaria em emissores objeto
do presente relatério, suas controladas, controladores, coligadas e/ou sociedades sob controle comum.

Os analistas responsaveis pelo presente relatorio declaram que:

(i) possuem vinculo com pessoa natural que trabalha para o emissor objeto do relatério;
(ii) eles proprios, seus conjuges ou companheiros, sdo direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, titulares de valores mobilidrios objeto do relatdrio de analise;

(iii) eles préprios, seus cénjuges ou companheiros, sdo direta ou indiretamente envolvidos na aquisicio, alienacio e/ou intermediacdo dos valores mobilidrios objeto do relatorio;

(iv) eles préprios, seus cdnjuges ou companheiros, possuem direta ou indiretamente, interesse financeiro em relacdo ao emissor objeto do relatério de andlise; e

(v) asua remuneracdo é direta ou indiretamente, influenciada pelas receitas provenientes dos negdcios e operacées financeiras realizadas pelo Inter.

Por sua vez, ante a ativo objeto de anélise, o Inter declara que:

(i) possui participacdes societarias relevantes no emissor objeto do relatdrio de analise ou em que o emissor objeto do relatério de analise, suas controladas, seus controladores ou sociedades sob controle comum tenham
participacdes relevantes nos analistas de valores mobilidrios pessoa juridica, suas controladas, seus controladores ou sociedades sob controle comum;

(ii) possui interesses financeiros e comerciais relevantes em relacdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto do relatdrio de analise;

(i) esta envolvidas na aquisicao, alienacéo ou intermediacéo dos valores mobiliarios objeto do relatério de andlise; e

(iv) recebe remuneracao por outros servicos prestados para o emissor objeto do relatério de andlise ou pessoas a ele ligadas.

Para maiores informacoes, é recomendavel que os destinatarios consultem a Resolucdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, e, também, o Cédigo de Conduta da Apimec para o Analista de Valores Mobilidrios.
Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins sem autorizacao.
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