
 

Usiminas (USIM5): mudança no grupo de 
controle 

A Usiminas divulgou ontem alterações no acordo de acionistas visando ter uma 

liderança mais forte para o maior crescimento da empresa. Atualmente o controle da 

empresa é compartilhado entre Nippon Steel, Ternium e o fundo de previdência da 

própria Usiminas conforme figura abaixo. Pelo novo acordo, a Nippon Steel irá vender 

cerca de 1/3 de suas ações para Ternium. A após a transação, a Ternium será o maior 

acionista dentro do grupo controlador da Usiminas e também terá algumas 

prerrogativas, como indicar a maioria do conselho de administração, o diretor presidente 

e outros diretores, entre outras. 

Impacto: marginalmente positivo. A Ternium possui um bom track record no negócio 

de siderurgia, com operações na Argentina e México, além do Brasil. A consolidação da 

administração com a Ternium pode ser positiva para a Usiminas. Ainda assim, os 

problemas maiores, refletidos nos resultados do 4T22 de todas as empresas do setor não 

devem mudar: demanda fraca e custos elevados de produção. Mantemos uma visão 

cautelosa com as ações da Usiminas. 

 

Fonte: Relação com Investidores 



Ciclos do Mercado: bom momento para renda 
fixa, ações vem a seguir 

Resumo: há uma correlação clara entre o ciclo econômico e o ciclo do mercado 

financeiro. Momentos de menor crescimento (ou quando a economia começa a 

desacelerar) costumam ser bons para investir em renda fixa devido à provável queda dos 

juros. Acreditamos que estamos neste momento. Ações costumam ter desempenho 

melhor um pouco à frente no ciclo, quando a economia está mais perto de uma 

aceleração. Por estes motivos, acreditamos que é um bom momento para alongar a 

carteira de renda fixa e, na bolsa, investir em ativos que se beneficiem da queda dos 

juros. 
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