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Mais um pregao de realizagdo do lbovespa. O indice registrou queda de 2,29% aos 97,9 mil NAsDAQ 1,6 133 -14,3
pontos, mostrando desempenho inverso ao dos seus pares nos EUA. O volume financeiro 1,3 43 -10,3
ficou em RS 25,5 bilhdes. No més o Ibovespa registra queda de 6,68% e no ano -10,76%
ADTV
23/ MAR RS 25,5 BILHOES
v Na Asia, as bolsas de valores fecharam em queda, com Nikkei em -0,13% e Shanghai em - MEDIA ANO R$ 25,6 BILHOES
0,64. ~
) BTC — DESTAQUES DA POSICAO SHORT
v" Na Europa, as bolsas abriram em queda, com Londres em -2,02%, Alemanha em -2,39% e
Franga em -2,34%. - —_— . 9:FREE -
v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram em queda, com Dow Jones -1,02%, S&P LOAT
em ‘0,82% e Nanaq em ‘0,46% MELK3 61,54% 4,27 1,45% -3,92%
v" Petrdleo WTI: Em -4,03% a USS 67,13/ Boe. AALR3 30,81% 1,21 1,87% 0,11%

v" Petrdleo Brent: Em -3,83% a USS$ 72,97/Boe.

o ’ MBLY3 21,28% 1,02 1,52%  18,23%
v" Minério de Ferro: Dalian em +0,29% a USS 126,12 /ton. (24/03/2023)

MTRE3 19,31% 2,97 2,49% -0,12%

GOLL4 16,85% 0,88 8,49% 2,27%
Fechando a semana com os mercados em forte aversao ao risco, preocupados com a crise
bancaria a persistir, agora com o Deutsche Bank caindo forte, piorando ainda mais, também, Jlicker s p28 f::: a%
depois de Janet Yellen sinalizar que outros bancos podem vir a quebrar nos préximos dias. WEGE3 0,03% 7,25  2,88% 11,15%
Nesta manh3, o banco alemao caia entre 10% e 13%, diante do aumento da inadimpléncia GMAT3 0,03% 2,77  511%  4,49%
na sua carteira de crédito. Vivemos uma ressaca pods afrouxamento monetdrio pela STBP3 0,03% 2,58  1,37%  4,04%
pandemia. Agora a conta esta sendo paga pelo elevado endividamento das empresas e PETRA 0,04% 3,48 5,63%  5,05%
familias no mundo inteiro. Na Europa, receio é de que a recessdo possa estar proxima. Os ELET3 0,04% 168  333%  -2,18%

indicadores de atividade, por enquanto, ndo mostram isso. Pelos dados do PMI, na

Alemanha, o Composto subiu a 52,6 contra 50,7, maior em dez meses, contra recuo do  Fuxo DE ESTRANGEIROS NA B3
Industrial a 44,4 pontos. Na Zona do Euro, o Composto subiu de 52,0 pontos a 54,1, mas o 21/MAR -R$47,0 MILHOES
Industrial caiu a 47,1 pontos. No Brasil, uma semana tensa, em fun¢do da deterioragao na

relagdo entre governo Lula e o presidente do BCB, Roberto Campos Neto. Depois do duro e ten Lol
comunicado do Copom, Lula, voltou a atacar o BCB, falando do “cidad3do”, e colocando a CAmBIO X SELIC
responsabilidade por uma decisdo contra RCN nas mdos do Senado. E o pior é que ndo se

vé uma saida negociada para o impasse, pois se o BCB ceder pode mostrar fraqueza na sua

autonomia, por outro lado, seu radicalismo afeta o pais como um todo. Quem comegou que — FaN

resolva este impasse. A verdade é que as pressdes politicas contra o arcabougo fiscal
acabaram atuando forte para a decisdo do BCB. No Congresso, o clima ndo parece melhor,
depois dos presidentes das casas terem trocado farpas sobre a destinagdo de vdrias MPs.
Claramente, o que se tem é uma disputa por cargos no Executivo. Na agenda do dia,
destaque para o IPCA-15, a desacelerar a 0,65%, depois de 0,76% em fevereiro. Em 12
meses, deve recuar a 5,3% contra 5,6%. A justificar, em alta, o repasse dos impostos sobre ComparaTIVO MSCIs x 1BOV
os combustiveis, em baixa, a desacelera¢do dos alimentos, com deflagcdo para a carne, além
da dissipagdo da alta da Educagdo. No exterior, varios indicadores estdo saindo, os PMI S&P
Global da Alemanha, Zona do Euro, EUA, Reino Unido e do Japao.

JuLIo HEGEDUS NETTO, ECONOMISTA-CHEFE \'\\_./”“\

a4 (Y AN \ /"’m\ e

\(\\AA b
Wi

w/

MIRAE ASSET

Wealth Management CCTVM



/S
MIRAE ASSET

Wealth Management CCTVM

AGENDA ECONOMICA — SEXTA-FEIRA, 24 DE MARCO DE 2023

Projegio Anterior
04:00 ReinoUnido  Nucleo de Vendas no Varejo (Mensal) (Fev) 1,50% 0,10% 0,90%
04:00  ReinoUnido  Nucleo de Vendas no Varejo (Anual) (Fev) -3,30% -4,70% -5,40%
04:00 ReinoUnido Vendas no Varejo (Mensal) (Fev) 1,20% 0,20% 0,009
04:00  ReinoUnido  Wendas no Varejo (Anual) (Fev) -3,50% -4,70% -5,20%
06:00 Zonadoeuro PMI Industrial (Mar) 47,1 49 48,5
06:00 Zonadoeuro PMIComposto S&P Global (Mar) 54,1 519 52
06:00 Zonadoeuro PMIdo Setorde Servigos (Mar) 55,6 52,5 52,7
06:30 Reino Unido  PMI Composto 52,2 52,7 53,1
06:30 Reino Unido  PMI Industrial 43 50 49,3
06:30 Reino Unido  PMI do Setor de Servigos 52,8 53 53,5
07:00 Zonadoeuro Clpulade LideresdaUE
09:00  Brasil IPCA-15 (Anual) (Mar) 5,30% 5,63%
09:00  Brasil IPCA-15 (Mensal) (Mar) 0,65% 0,76%
09:30 EUA Nucleo de Pedidos de Bens Durdveis (Mensal) (Fev) 0,20% 0,80%
09:30 EUA Pedidos de Bens Duravéis (Mensal) (Fev) 0,60% -4,50%
10:30 EUA Discurso de Bullard, Membro do FOMC
10:45 EUA PMI Industrial (Mar) a7 47,3
10:45  EUA PMI Composto S&F Global (Mar) 47,5 50,1
10:45  EUA PMI do Setor de Servigos (Mar) 50,5 50,6

12:00 Reino Unido  Discurso de Pill, Membro do CPM do BoE
13:00 Reino Unido  Discurso de Mann, membro do CPM do BoE

14:00 EUA Contagem de Sondas Baker Hughes 589
14:00 EUA Contagem Total de Sondas dos EUA por Baker Hughes 754
17:30  ReinoUnido  GBP - Posigdes liguidas de especuladores no relatdrio da CFTC -17,4K
17:30  EUA Petréleo - Posig8es liquidas de especuladores no relatério da CFTC 206,9K
17:30 EUA Ouro - Posigdes liguidas de especuladores no relatdrio da CFTC 98,5K
17:30 EUA Masdag 100 - Posigdes liguidas de especuladores no relatdrio da CFTC -12,4K
17:30 EUA S&P 500 - Posigbes liquidas de especuladores no relatdrio da CFTC -209,5K
17:30  Brasil BRL—Posigoes liquidas de especuladores no relatério da CFTC 30,1K
17:30  Zonadoeuro EUR- Posigbes liquidas de especuladores no relatdrio da CFTC 148,4K

Fonte: Investing

ComMPANY NEWS FLOW

Target- | UpSide | Market P/BV EV/EBITDA Div Yield ]
Company Ticker Rating Last - RS RS 12M Avg.
cap RS Bi -“-m- T T XYY

|F|eury FLRY3 14,23 18,40 29,3% 16,9x 14,0x ‘ 1,9x ‘ 1,8x ’ 4,4x ’ 4,1x ‘ 0,8% ‘ 1,8% ‘ 39,6 |

0] Fleury e Instltuto Hermes Pardlnl comunicaram que a comblnagao de negdcios entre as duas
companhias e as respectivas bases aciondrias foram aprovadas sem restricbes pelo CADE -
Superintendéncia Geral do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica. Nos termos da lei aplicavel,
ndo havendo recurso de terceiros ou avocagdo pelo Tribunal do CADE no prazo de 15 dias corridos
contados da publicagdo do Despacho SG n2376/ 2023 no Diério Oficial da Unido, a decisdo de aprovacdo
da Superintendéncia-Geral do CADE torna-se definitiva.

OPINIAO: Vemos essa combinacio de negdcios aprovada pelo CADE sem restricdes como importante para
o Fleury e acreditamos em reflexo positivo sobre as acGes FLRY3.

Vicente Koki — Analista, CNPI
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Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI
Vicente Koki, CNPI

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informag&es e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e os custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatdrio sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatério foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opiniGes contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagcGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informacgdes e opinides constantes deste relatdrio;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informag¢des ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das a¢Ges objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. Ndo levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situagdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cGes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declarag¢do dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendagdes contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus conteudos.
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