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Dow JONES 1,2 -2,7 -7,2
10 8,0 -12,5
O Ibovespa ndo acompanhou a melhora de seus pares no exterior e fechou ontem em queda NAsDAQ 04 116 -16,0
de 1,04% aos 100,9 mil pontos. O volume financeiro do dia foi de RS 19 bilhées. O Ibovespa 0,9 2,9 -11,5
cai 3,8% no més e cai 8% no acumulado do ano.
ADTV
20/ MAR RS$ 19,1 BILHOES
v Na Asia, as bolsas de valores fecharam alta, com Nikkei fechado por feriado e Shanghai em MEDIA ANO R$ 25,9 BILHOES
+0,64. ~
! ) BTC — DESTAQUES DA POSIGAO SHORT
v" Na Europa, as bolsas abriram em alta, com Londres em +1,36%, Alemanha em +1,37% e
9 %F
Franga em +1'43A)' TICKER TAXA D2C F REE A%
v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram em alta moderada, com Dow Jones LOAT
+0,55%, S&P em +0,46% e Nasdaq em +0,14%. MELK3 ~ 5980% 438  145%  -3,92%
v" Petrdleo WTI: Em +1,08% a USS 68,49/ Boe. ASAI3 35,39% 1,59 2,47%  -0,38%
v" Petrdleo Brent: Em +0,99% a USS 74,44/Boe.
o . AALR3 30,81% 1,22 1,87% 0,11%
v" Minério de Ferro: Dalian em -2,22% a USS$ 127,93 /ton. (21/03/2023)
PETZ3 29,48% 1,39 516%  -11,0%
AZUL4 21,84% 0,57 4,74% 8,32%
Dia de inicio das duas reunides de politica monetaria mais esperadas, do Copom e do FOMC.
% FREE
Enquanto isso, seguem os mercados desconfiados pelas quebradeiras bancarias recentes. Jlicker s D2 - a%
Nos EUA, repercutiu bem a decisdo das autoridades americanas de expandir a protegao do GMAT3 0,02% 2,97  511%  4,49%
FDIC para todos os depdsitos, caso a turbuléncia bancaria se espalhe. No fim de semana, o BBDC4 0,03% 518  473%  -0,38%
UBS, principal banco da Suiga, comprou o seu concorrente mais direto, o Credit Suisse. No IGTI11 0,03% 233  2,66%  7,00%
Brasil, Fernando Haddad, meio que acossado pela ala politica e mais ideoldgica do PT, se VBBR3 0,03% 1,19 0,98%  1,54%
encontrou com os presidentes da Camara e Senado, que receberam bem o “novo arcabougo ELET3 004% 177  333%  -2,18%

fiscal”. Hoje, ele participa da reunido da Junta de Execu¢do Orgcamentaria (JEA), no Palacio

do Planalto, para afinar mais o regramento fiscal em debate. Nas reunides do Copom e do  FLuxo pE ESTRANGEIROS NA B3
FOMC desta semana, na primeira, sem alteragdes, todos de olho no comunicado e na ata, 16/MAR -R$461,1 MILHOES
semana que vem. Expectativa é de que o arcabouco seja logo divulgado, amenizando o tom i

. . . ANO RS$ 9,1 BILHOES
no discurso do BCB. Na segunda, expectativa é o Fed elevar juro em 0,25 pp, mas uma pausa
ndo pode ser descartada. Tudo porque ha receio de estouro de bolha em algum mercado CAmBIO X SELIC
especifico dos EUA. Na Zona do Euro, a presidente do BCE, Christine Lagarde reiterou ontem

no Parlamento Europeu a determinagdo do BCE perseguir a inflagdo a 2%, mas diante da

turbuléncia bancaria, ndo descartou uma parada no ciclo de juro, a depender dos —
indicadores. Ou seja, os movimentos dos BCs indicam alguma cautela, diante dos eventos
recentes com a quebradeira de bancos. Na agenda do dia, o secretdrio de reforma
tributdria, Bernard Appy, participa de reunido da Frente Parlamentar do
Empreendedorismo (FPE). De manh3, a presidente do BCE, Christine Lagarde, participa de
painel pré-gravado, em evento sobre economia. No Reino Unido, o ministro das Financgas
britanico, Jeremy Hunt estara presente na Camara. Na Alemanha, sai o indice Zew de ComparaTIVO MSCIs x 1BOV
expectativas econdmicas em marco. Nos EUA, vém as vendas de moradias usadas em
fevereiro.

JuLlo HEGEDUS NETTO, ECONOMISTA-CHEFE
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AGENDA ECONOMICA — TERCA-FEIRA, 21 DE MARCO DE 2023

Projegio Anterior
07:00 Alemanha indice ZEW de CondigBes Atuais - Alemanha (Mar) -46,5 -44.3 -45,1
07:00  Alemanha Percepcdo Econdmica ZEW - Alemanha (Mar) 13 17,1 28,1
07:00 Zonadoeuro Percepgdo Econdmica ZEW (Mar) 10 16 29,7

09:30 Zonadoeuro Discurso de Christine Lagarde, Presidente do BCE
10:30 Zonado euro Discurso de Enria, membro do BCE

11:00 EUA Vendas de Casas Usadas (Mensal) (Fev) 5,00% -0,70%
11:00 EUA Vendas de Casas Usadas 4,19M 4,00M
12:30 Zonado euro Discurso de Enria, membro do BCE

14:00 EUA Leil3o de titulos de 20 anos 3,98%
17:30 EUA Estoques de Petroleo Bruto Semanal API 1,155M

Fonte: Investing

ComPANY NEWS FLOW

ADTV

Company Ticker Rating Last - RS RS 12M Avg.
—-m-m-m- S v

| Eletrobras ELET3 31,94 58,70 83,8% 74,2 ‘ 20,4x ’ 11,0x ‘ 0,7x ‘ 0,6x ’ 9,4x ’ 5,5x ‘ 0,8%

2,3% 522,6

A EIetrobras comumcou que sua controlada Furnas formalizou a aquisi¢do das participagdes diretas e
indiretas remanescentes que a Cemig Geracdo e Transmissdo, Andrade Gutierrez ParticipacGes e Novonor
Energia do Brasil detém em Madeira Energia (MESA). A MESA é a Unica acionista de Santo Antonio Energia,
empresa que opera a hidrelétrica de Santo Anténio, localizada no Rio Madeira, na cidade de Porto Velho
(Rondbnia), com poténcia instalada minima de 3.568,8MW e 2.313,3MW médios de energia. Com a
conclusdo da aquisicao, a Eletrobras passara a deter indiretamente 95,2% de participagao no capital social
de MESA / SAESA. A aquisicdo corresponde a 22,9% de participagdo societaria na MESA, pelo valor de
R$168 milhdes. Ressalta-se que a Eletrobras, através de sua controlada, ja detinha o controle aciondrio
da MESA, desde julho de 2022.

OPINIAO: Vemos esse aumento de participacio acionaria com reflexo neutro sobre as agdes ELET3.

Vicente Koki — Analista, CNPI

ComMPANY NEWS FLOW

Target - | upside | Market P/BV EV/EBITDA Div Yield ADTV
Company Ticker Rating Last - RS 12M Avg.
Cap R5 B -“-ﬂl-ﬂl-“ RS MM

| Cemig

CMIG4 ‘ BUY 10,52 12,70 20,7% 26,9 7,2x 8,0x ‘ 1,4x ‘ 1,3x ’ 3,8x ’ 5,6x ‘ 0,8% ‘

6,3% ‘ 124,6 |

A Cemlg comunicou que sua sub5|d|ar|a mtegral, Cemig Geragao e Transmissao, concluiu a alienagao da
totalidade de sua participagdo societdria direta e indireta, equivalente a 7,53% do capital social da
Madeira Energia (MESA), controladora da empresa Santo AntOnio Energia, para Furnas, subsidiaria da
Eletrobras. O valor da alienacdo é de R$55,4 milhdes. A empresa Santo Antbnio Energia, opera a
hidrelétrica de Santo Ant6nio, localizada no Rio Madeira, na cidade de Porto Velho (Rondénia), com
poténcia instalada minima de 3.568,8MW e 2.313,3MW médios de energia.

OPINIAO: Vemos essa alienacdo com reflexo neutro sobre as acdes CMIG4.

Vicente Koki — Analista, CNPI
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Research - Equity

Analistas

Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI
Vicente Koki, CNPI

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informag&es e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e os custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatdrio sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatério foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opiniGes contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informacgdes e opinides constantes deste relatdrio;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das a¢Ges objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. N&o levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cGes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declarag¢do dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendagdes contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opiniGes pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizagdo deste e de outros relatérios ou de seus conteudos.
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