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Dow JONES 1,2 -2,7 -5,3

0,7 5,7 -6,9
O lbovespa fechou o pregdo de ontem com alta de 0,74% aos 103,4 mil pontos, com volume NAsDAQ 25 12,0 12,8
financeiro de RS 26,4 bilhdes. O indice registra queda de 1,43% no més e -5,74% no ano. 1,8 3.2 9,1

ADTV
16/ MAR RS 26,5 BILHOES
v Na Asia, as bolsas de valores fecharam em alta, com Nikkei em +1,20% e Shanghai em

+0,73%. MEDIA ANO RS 25,5 BILHOES

v" Na Europa, as bolsas abriram em alta moderada, com Londres em +0,49%, Alemanha em

BTC — DESTAQUES DA POSICAO SHORT
+0,22% e Franga em +0,04%.

v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram mistas, com Dow Jones -0,33%, S&P em % FREE
TICKER TAXA D2C F A%
-0,16% e Nasdaq em +0,07%. LOAT
v' Petréleo WTI: Em +0,92% a US$ 68,97/ Boe. MELKS ~ 5980% 429  145%  -3,92%
4 Petroleo Brent: Em +0,58% a USS 75,12/306. AALR3 50,41% 1,22 1,87% 0,11%
v" Minério de Ferro: Dalian em +0,44% a USS 132,89 /ton. (17/03/2023)
ASAI3 33,00% 1,66  2,47%  -0,38%
PETZ3 32,54% 1,32 516%  -11,0%

Chegamos finalmente ao grande dia da apresentacdo do arcabougo fiscal ao presidente ~ AZU4  2713% 054 474%  832%
Lula. Expectativas sdo de que o novo arcabouco deve se propor, realmente, ao

disciplinamento das despesas, a cabé-las no orcamento. Risco aqui é anunciar um L O f:,if (5

arcabouco, nao disciplinador, mas leniente pelo aumento das despesas, sem nenhuma ELET3 0,03% 1,75  333% -2,18%
punicdo prevista. Uma ideia é de que este seja anticiclico, permitindo a manutencao das BBDC4 0,03% 495  473%  -0,38%
despesas, mesmo em periodos de economia em desaceleracdo. Objetivo do ministro IGTI11 0,03% 2,39 2,66%  7,00%
Haddad é divulgar a proposta até a reunido do Copom, dias 21 e 22. Mas como o BCB deve PRIO3 0,03% 1,89  491%  -0,80%
reagir ao novo arcabouco? Isso ira depender, mas a inadimpléncia elevada e o risco de credit VBBR3 0,03% 1,19 0,98%  1,54%

crunch, além da crise bancdria geral, jogam a favor do corte da Selic. Fato é que a autoridade

monetdria se encontra em posi¢do bem incOmoda, pois, aceitando o arcabouco do Haddad, FLuxo DE ESTRANGEIROS NA B3
pode indicar fragilidade contra as pressoes politicas, o contrdrio, estressando ainda mais na 14/MAR R$159,2 MILHGES
relacdo com o governo. Na Zona do Euro, hoje sai o CPIl, em aceleragédo, o que deve reforcar -

o discurso mais hawkish do BCE. Segundo Christine Lagarde, cenario é de crise de liquidez, e kel
com a inflagdo permanecendo “muito alta por muito tempo”. Semana que vem, na decisdo CAmBIO X SELIC

do Fed, as apostas devem girar em torno da elevagdo do juro em 0,25 pp. Muitos

consideram que estes dois ajustes podem ser os ultimos. Uma observacdo neste principio
de crise bancaria, é de que os reguladores seguem atentos, agindo rapidamente para S\

socorrer debelar possiveis insolvéncias dos bancos. Ontem, nos EUA, foi a vez do First 4
Republic Bank, num aporte de USS 30 bilhdes. Na agenda do dia, a OCDE divulga o relatério
de perspectivas econémicas. Nos EUA, sai a produgdo industrial de fevereiro, com previsdo
de estabilidade, e o indice de sentimento do consumidor de Michigan de marg¢o. No Brasil,
o IPC da Fipe, da segunda quadrissemana de marco (+0,36%). Por fim, o IBGE informando

i e . ., CompARATIVO MSCIs x IBOV
os dados da Pnad Continua, com previsdo de 8,2% da taxa de desemprego no trimestre até

janeiro.
JuLIo HEGEDUS NETTO, ECONOMISTA-CHEFE
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AGENDA ECONOMICA — SEXTA-FEIRA, 17 DE MARCO DE 2023

Projecio Anterior
06:00 China Proporcio de Reserva Obrigatdria do BPC 10,75% 11,00%
07:00 Zonadoeuro IPC-nucleo (Anual) (Fev) 5,60% 5,60% 5,30%
07:00 Zonadoeuro IPC(Mensal)(Fev) 0,80% 0,80% -0,20%
07:00 Zonadoeuro IPC(Anual) (Fev) 8,50% 8,50% 8,60%
07:00 Zonadoeuro Salarios (Anual) (Q4) 5,10% 3,00%
09:00 Brasil Taxa de Desemprego 0,079 0,079
09:00 Brasil IBC-Br 0,29%
10:15  EUA Produgdo Industrial (Mensal) (Fev) 0,20% 0,00%
10:15  EUA Produgdo Industrial (Anual) (Fev) 3,00% 0,79%
11:00 EUA Confianga do Consumidor Michigan - Leitura Final (Mar) 64,5 64,7
11:00 EUA indice Michigan de Percepgio do Consumidor (Mar) 66,9 67
14:00 EUA Contagem de Sondas Baker Hughes 590
14:00 EUA Contagem Total de Sondas dos EUA por Baker Hughes 746
17:30  ReinoUnido  GBP - Posigdes liguidas de especuladores no relatdrio da CFTC -21,4K
17:30 EUA Petréleo - Posigdes liquidas de especuladores no relatério da CFTC 219,7K
17:30 EUA Ouro - Posigdes liquidas de especuladores no relatario da CFTC 107,1K
17:30 EUA Masdag 100 - Posictes liguidas de especuladores no relatdrio da CFTC -14,1K
17:30 EUA S&P 500 - Posigdes liquidas de especuladores no relatdrio da CFTC -234,3K
17:30  Brasil BRL—Posigtes liquidas de especuladores no relatério da CFTC 30,5K
17:30  Zonadoeuro EUR- PosigBes liquidas de especuladores no relatdrio da CFTC 165,1K

Fonte: Investing

ComPANY NEWS FLOW

Target - Up Side Market _ P/BV EV/EBITDA Div Yield
Company Ticker Rating Last - RS RS 12M Avg
cap R$ B nmﬂmnmnm RS MM

‘ Fleury FLRY3 14,84 18,60 25,3% 5,4 17,5x 17,0x ‘ 2,0x 1,8x ‘ 4,5x 4,6x | 0,8% 1,5% 41,0
0] FIeury reportou o resultado do 4T22. recelta bruta de R$1.199 milhGes (aumento de 9,4%, na
comparacdo 4722/ 4T21), EBITDA de R$233 milhdes (queda de 11,2%, 4122/ 4T21) e lucro liquido RS 31
milhSes (queda de 56,3%, 4122/ 4T21). A contribuicdo de exames de Covid na receita bruta foi de 1,2%
(menor patamar desde o inicio da pandemia). Desconsiderando-se as receitas de exames de covid, o
crescimento da receita foi de 14,7%. Além disso, ocorreu desaceleracdo do crescimento das receitas em
vista da Copa do Mundo nos meses de novembro e dezembro de 2022 e da sazonalidade esperada. A
receita bruta reportada aumentou principalmente em funcdo de: i) a receita bruta de medicina
diagndstica aumentou 10%; ii) a receita bruta de B2B, recuou 24,7% no trimestre, com efeito do
encerramento do ciclo contratual de 10 anos com grande cliente. Destaque para o forte desempenho das
unidades de atendimento no Rio de Janeiro, com crescimento de 14,5% e ganho de market share; iii)
destaque para o desempenho da Novos Elos, que apresentou crescimento de 89,4% na receita bruta na
comparacdo 4T22/ 4T21, decorrente das aquisicdes de negdcios que expandem a cadeia de valor. Os
custos dos servicos prestados aumentaram, 16,4%, e passaram de RS 743 milhdes (4T21) para RS 865
milhdes (4T22). As despesas operacionais e equivaléncia patrimonial cresceram de R$120 milhdes (4T21)
para R$142 milhdes (4T22), aumento de 17,9%. O aumento de custos e despesas refletiu negativamente
na formacgdo do EBITDA, que declinou de RS 262 milhdes para RS 233 milhdes, diminui¢do de 11,2%.

OPINIAO: Acreditamos que o resultado do 4T22 deve ter reflexo negativo sobre as acdes FLRY3.

Vicente Koki — Analista, CNPI
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Analistas

Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI
Vicente Koki, CNPI

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informag&es e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e os custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatdrio sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatério foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opiniGes contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagcGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informacgdes e opinides constantes deste relatdrio;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das a¢Ges objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. Ndo levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situagdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cGes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatério ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declaragao dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendagdes contidas neste relatdrio refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizacdo deste e de outros relatérios ou de seus conteudos.
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